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ABSTRAK

Penelitian ini merupakan penelitian asosiatif kuantitatif yang bertujuan untuk
menguji pengaruh dari variabel pre-managed earnings, manajemen modal,
leverage, dewan pengawas syariah, concentration ownership, dan institusional
ownership terhadap manajemen laba yang diproksikan melalui discretionary loan
loss provision. Objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 12
perbankan syariah yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) periode 2015-
2019 yang dipilih melalui teknik purposive sampling. Teknik analisis data yang
digunakan yaitu analisis regresi data panel dengan menggunakan bantuan program
software e-views versi 11. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa pre-
managed earnings, leverage, kepemilikan saham pengendali, dan kepemilikan
institusional tidak berpengaruh terhadap discretionary loan loss provision.
Sementara variabel dewan pengawas syariah dan manajemen modal berpengaruh
positif terhadap discretionary loan loss provision.

Kata Kunci : Discretionary Loan Loss Provision; Pre-managed Earnings;
Manajemen Modal; Leverage; Dewan Pengawas Syariah;
Kepemilikan Saham Pengendali; Kepemilikan Institusional
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ABSTRACT

This research is a quantitative associative study that aims to examine the
effect of the pre-managed earnings, capital management, leverage, sharia
supervisory board, concentration ownership, and institutional ownership variables
on earnings management proxied by the discretionary loan loss provision. The
research object used in this study was 12 Islamic banks registered with the Financial
Services Authority (OJK) for the period 2015-2019 and selected through purposive
sampling technique. The data analysis technique used panel data regression analysis
using the help of software program e-views version 11. The results of this study
indicate that pre-managed earnings, leverage, concentration ownership, and
institutional ownership do not affect the discretionary loan loss provision. In
addition, the shariah supervisory board variable and the capital management
variable have a positive effect on the discretionary loan loss provision.

Keywords : Discretionary Loan Loss Provision; Pre-managed Earnings; Capital
Management; Leverage; Sharia Supervisory Board; Concentration
Ownership; Institutional Ownership
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BAB I
PENDAHULUAN
Latar Belakang

Manajemen laba telah menjadi permasalahan utama yang banyak terjadi
hampir diseluruh sektor bisnis yang ada di berbagai negara maju dan
berkembang. Tindakan manajemen laba terjadi sebagai akibat dari adanya
perbedaan kepentingan antara agent dan principal sehingga praktik manajemen
laba tidak dapat dihindarkan (Azam, 2020; Haq et al., 2019; Ozili & Outa, 2017).
Manajemen laba dapat diartikan sebagai tindakan manipulasi laporan keuangan
secara sengaja dengan tujuan untuk memaksimalkan keuntungan pribadi
seseorang (AlQudah et al., 2020; Mahjoub & Miloudi, 2015; Ozili, 2017). Akan
tetapi, praktik manajemen laba yang dilakukan manajer sering kali tidak mudah
diukur, karena keputusan ini sulit dibedakan antara keinginan untuk
memanipulasi angka-angka akuntansi atau merupakan suatu keputusan
manajemen yang optimal (AlQudah et al., 2020; Li, 2019; Zgarni & Fedhila,
2019).

Tindakan manajemen laba juga tidak terlepas dari sektor perbankan yang
meskipun aktivitas bisnisnya sudah diatur dalam regulasi yang ketat tetapi tetap
tidak dapat dihindarkan (Dewi & Eveline, 2017; Karimiyana et al., 2014).
Seperti yang telah diungkapkan dalam siaran pers OJK nomor
SP53/DHMS/0OJK/V111/2018 menjelaskan bahwa terdapat tindakan manipulasi
laporan keuangan yang telah dilakukan oleh Komisaris PT. BPR Multi Artha

Mas Sejahtera (BPR MAMS) Bekasi melalui pencatatan palsu dalam laporan



kegiatan usaha senilai Rp 6,280 miliar yang digunakan untuk memenuhi
kepentingan pribadinya. Dengan adanya kasus tersebut, dapat memberikan
sinyal informasi yang menyesatkan bagi pihak yang berkepentingan. Hal ini juga
dapat memengaruhi kredibilitas dari suatu laporan keuangan dan meningkatkan
ketidakjelasan atau bias dalam laporan keuangan yang nantinya dapat
memengaruhi pengambilan keputusan di masa depan dan secara tidak langsung
dapat merugikan posisi keuangan perusahaan (AlQudah et al., 2020).

Sebagian besar studi menjelaskan bahwa manajer cenderung
menggunakan loan loss provision sebagai proksi untuk manajemen laba dalam
mengelola laba yang dihasilkan dari aktivitas bisnisnya (Mersni & Othman,
2016; Riahi, 2020). Loan loss provision merupakan akrual yang sangat penting
bagi kinerja perbankan yang digunakan sebagai penyesuaian untuk cadangan
kerugian kredit dimasa yang akan datang dan tentunya dapat menciptakan
asimetri informasi (Elnahass et al., 2018; J. Kim et al., 2019; Zgarni & Fedbhila,
2019). Penyesuaian ini sangat bergantung pada subjektivitas manajer dalam
menentukan besar kecilnya cadangan provisi kerugian pinjaman (Elnahass et al.,
2018; J. Kim et al., 2019; Riahi, 2020). Dengan begitu dapat mendorong
manajer untuk menggunakan kebijakan oportunistiknya dalam menghadapi
ketidakpastian kebijakan ekonomi yang dapat memengaruhi stabilitas keuangan
suatu perusahaan (Danisman et al., 2021).

Beberapa studi menjelaskan bahwa manajer cenderung menggunakan
akrual diskresioner dalam menyampaikan suatu informasi yang paling sesuai

dengan tujuan yang diharapkannya (Shawtari et al., 2015; Zgarni & Fedbhila,



2019). Akrual diskresioner atau discretionary loan loss provision merupakan
bagian dari provisi kerugian pinjaman (loan loss provision) yang dapat
digunakan manajer untuk melakukan manipulasi terhadap laba perusahaan
(Riahi, 2020). Faktor-faktor yang dianggap dapat memengaruhi loan loss
provision yang paling spesifik akrual yakni pendapatan dan regulasi modal (J.
Kimetal., 2019; Othman & Mersni, 2014; Riahi, 2020; Zgarni & Fedhila, 2019).
Penggunaan loan loss provision dalam manajemen modal dan pendapatan ini
juga dapat berdampak pada hasil dari kualitas informasi laporan keuangan bagi
pihak yang berkepentingan (Elnahass et al., 2018).

Tingkat pendapatan merupakan sinyal informasi dari perusahaan yang
dapat dijadikan sebagai gambaran mengenai ada atau tidaknya manajemen laba
bagi pihak internal maupun eksternal perusahaan (Alhadab & Own, 2017
AlQudah et al., 2020). Bank cenderung menggunakan praktik manajemen laba
dengan tujuan untuk melaporkan tingkat pendapatan yang stabil dari waktu ke
waktu (J. Kim et al., 2019; Riahi, 2020). Hal ini dilakukan sebagai upaya untuk
mempertahankan posisi manajer dan untuk mencerminkan kondisi keuangan
perusahaan yang baik sehingga dapat memengaruhi pengambilan keputusan di
masa depan (Danisman et al., 2021; Hag et al., 2019). Ketidakstabilan
pendapatan yang dilaporkan oleh perusahaan menunjukkan bahwa perusahaan
sedang mengalami kesulitan likuiditas yang mengakibatkan perusahaan
dianggap tidak mampu dalam menghasilkan pendapatan pada periode-periode

selanjutnya (Haq et al., 2019; J. Kim et al., 2019).



Faktor lain yang juga dapat memengaruhi loan loss provision yaitu
manajemen modal yang merupakan tindakan penghindaran dari persyaratan
kecukupan modal regulasi minimum yang harus dicadangkan oleh bank untuk
mencegah terjadinya pelanggaran atas perjanjian hutang dan meningkatkan
kompensasi berbasis pendapatan (Danisman et al., 2021; J. Kim et al., 2019;
Ozili & Outa, 2017). Selain itu, pelanggaran persyaratan regulasi kecukupan
modal minimum dapat menciptakan insentif yang kuat bagi manajer bank untuk
menurunkan cadangan loan loss provision (LLP) sehingga dapat meningkatkan
rasio kecukupan modal regulasi di atas batas minimum (Hag et al., 2019; Ozili
& Outa, 2017; Riahi, 2020). Menurut Elnahass et al., (2018) dan Haq et al.,
(2019), bank yang memiliki modal kecil cenderung akan menggunakan
manajemen laba untuk menciptakan likuiditas dan cenderung melakukan
manipulasi angka-angka dalam laporan keuangan. Sedangkan bank dengan
modal yang tinggi cenderung tidak menggunakan manajemen laba untuk
mencapai modal regulasi yang harus dicadangkan (Riahi, 2020; Zgarni &
Fedhila, 2019).

Penelitian sebelumnya menyatakan bahwa bank dengan kinerja yang
tinggi cenderung tidak terlibat dalam pengelolaan laba dan memilih
menggunakan rasio leverage untuk mengetahui komposisi modal yang dimiliki
oleh perusahaan (Alam et al., 2020). Rasio ini sangat memengaruhi profitabilitas
perbankan karena tingginya rasio leverage dapat menurunkan profitabilitas
perusahaan yang digunakan untuk membiayai seluruh aset yang dimilikinya.

Selain itu, tingginya rasio leverage akan berdampak pada besarnya beban yang



harus ditanggung oleh perusahaan untuk menyelesaikan kewajibannya di masa
yang akan datang (Pratama et al., 2020; Savitri & Priantinah, 2019). Kondisi ini
akan memberikan peluang kepada manajer untuk terlibat dalam manajemen laba
karena tingginya tingkat rasio leverage memungkinkan perusahaan untuk tidak
dapat terhindar dari resiko gagal bayar.

Konsekuensi dari praktik manajemen laba yang dilakukan manajemen
akibatnya memperkenalkan komponen tata kelola perusahaan (good corporate
governance) yang berperan sebagai media dalam membatasi konflik
kepentingan yang mungkin terjadi antara principal dan agent (AlQudah et al.,
2020; Anwar & Buvanendra, 2019; Wasan & Mulchandani, 2020). GCG
dianggap mampu menjalankan fungsi pengawasan ini sebagai upaya untuk
mengembalikan tingkat kepercayaan publik terhadap kredibilitas laporan
keuangan perusahaan (Lemma et al., 2018). Struktur kepemilikan dan dewan
pengawas syariah juga merupakan salah satu komponen yang dapat
memengaruhi kinerja suatu perusahaan. Hal ini dapat terjadi karena pemegang
saham dan dewan pengawas syariah memiliki kemampuan dalam melakukan
pengawasan terhadap kebijakan yang akan dibuat oleh manajemen dalam
mengelola perusahaan (AlQudah et al., 2020; Bao & Lewellyn, 2017; Farouk &
Bashir, 2017; limas et al., 2018).

Keberadaan dewan pengawas syariah dalam tatanan tata kelola perusahaan
(GCQG) juga dianggap dapat mengurangi perilaku oportunistik manajer untuk
terlibat dalam praktik manajemen laba (Mersni & Othman, 2016). Beberapa

studi menjelaskan bahwa dewan pengawas syariah berpengaruh positif



signifikan terhadap manajemen laba. Tinggi rendahnya komposisi dewan
pengawas syariah dalam suatu perusahaan sangat berpengaruh terhadap
efisiensinya dalam melakukan pengawasan. Akan tetapi, proporsi dewan
pengawas syariah yang tinggi dapat menimbulkan konflik kepentingan yang
semakin besar sehingga praktik manajemen laba tidak dapat dihindarkan (Putra,
2019). Dengan begitu dapat diartikan bahwa jumlah proporsi dewan pengawas
syariah juga dapat memengaruhi suatu perusahaan untuk terlibat dalam praktik
manajemen laba (Mardian, 2015).

Pada perusahaan negara berkembang umumnya memiliki struktur
kepemillikan yang secara langsung mewakili pemegang saham pengendali atau
dengan kata lain terkonsentrasi dengan manajemen puncak (Bao & Lewellyn,
2017). Konsekuensi dari struktur kepemilikan yang tinggi memungkinkan
adanya keterlibatan dari concentration ownership dengan praktik manajemen
laba dalam suatu perusahaan (Bao & Lewellyn, 2017; Farouk & Bashir, 2017).
Keterlibatan pemegang saham pengendali dalam praktik manajemen laba terjadi
karena kemampuannya untuk melakukan kontrol dan menciptakan informasi
keuangan bersama dengan manajer. Hal ini dilakukan sebagai upaya untuk
mencapai tujuan yang diharapkannya dengan mengorbankan kepentingan
pemegang saham minoritas (Al-Jaifi, 2017; Anwar & Buvanendra, 2019). Oleh
karena itu, pemegang saham pengendali dapat menciptakan praktik manajemen
laba yang lebih besar untuk mencapai tingkat keuntungan yang diharapkannya

(Bao & Lewellyn, 2017; Farouk & Bashir, 2017).



Sejalan dengan konsentrasi kepemilikan di atas, kepemilikan institusional
juga memainkan peranan penting dalam melakukan fungsi pengawasan dengan
tujuan untuk meminimalisasi praktik manajemen laba (AlQudah et al., 2020;
limas et al., 2018; Kazemian & Sanusi, 2015). Hal ini terjadi karena institusional
ownership selalu berusaha untuk melindungi investasi mereka agar tetap aman
(Kazemian & Sanusi, 2015). Institusional ownership juga dianggap memiliki
kemampuan dalam melaksanakan fungsi pemantauan dan pengawasan terhadap
seluruh aktivitas bisnis perusahaan (Anwar & Buvanendra, 2019; Farouk &
Bashir, 2017). Akan tetapi penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa
perusahaan dengan presentase kepemilikan institusional yang tinggi cenderung
akan menggunakan manajemen laba akrual dalam melakukan manipulasi kinerja
keuangan perusahaan untuk mencapai tujuan yang diharapkannya (Lemmaetal.,
2018).

Berdasarkan penelitian terdahulu, penelitian ini menggunakan sampel
perbankan syariah yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) periode 2015-
2019. Berbeda dengan penelitian sebelumnya yang menggunakan sampel
perbankan konvensional, penelitian ini-menggunakan sampel perbankan syariah
dengan alasan untuk menguji apakah terdapat perbedaan hasil antara sampel
yang digunakan. Alasan peneliti menggunakan sampel perbankan syariah yang
terdaftar di OJK karena tidak semua perbankan syariah sudah terdaftar pada
Bursa Efek Indonesia (BEI). Sehingga penelitian ini menggunakan sampel
perbankan syariah yang sudah maupun yang belum melakukan aktivitas

perdagangan saham di Bursa Efek Indonesia (BEI). Penelitian ini juga



menambahkan variabel leverage dan good corporate governance yang dianggap
mampu meningkatkan kualitas laporan keuangan dan menurunkan praktik
manajemen laba.

Penelitian ini menggunakan model pengukuran manajemen laba yang
diproksikan melalui discretionary loan loss provision (DLLP) yang
dikembangkan oleh Kanageratman (2004). Model ini merupakan model terbaru
yang digunakan dalam melakukan pengukuran perilaku manajemen laba selain
model pengukuran manajemen laba yang lainnya. Model pengukuran
manajemen laba menggunakan DLLP ini sama halnya dengan model
pengukuran manajemen laba yang lainnya yang dianggap paling sesuai dalam
mencapai tujuan yang diharapkan oleh manajemen melalui akrual deskrisioner.
Alasan peneliti menggunakan DLLP sebagai proksi dalam mengukur
manajemen laba adalah karena model ini masih sedikit digunakan dalam
penelitian yang membahas mengenai perilaku manajemen laba.

Berdasarkan fenomena dan permasalahan di atas, maka peneliti tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul “Determinan Discretionary Loan

Loss Provision pada Perbankan Syariah di Indonesia”.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian dari latar belakang dan permasalahan diatas, maka
beberapa rumusan masalah yang dapat diidentifikasi pada penelitian ini adalah:
1. Bagaimana pengaruh pre-managed earnings terhadap discretionary loan loss

provision?



Bagaimana pengaruh manajemen modal terhadap discretionary loan loss
provision?

Bagaimana pengaruh leverage terhadap discretionary loan loss provision?
Bagaimana pengaruh dewan pengawas syariah terhadap discretionary loan
loss provision?

Bagaimana pengaruh concentration ownership terhadap discretionary loan
loss provision?

Bagaimana pengaruh institutional ownership terhadap discretionary loan loss

provision?

. Tujuan Penelitian

Berdasarkan uraian permasalahan yang telah dipaparkan diatas, maka

tujuan dari penelitian ini yaitu untuk:

1.

Mengetahui pengaruh dari pre-managed earning terhadap manajemen laba

pada perbankan syariah

. Mengetahui pengaruh dari manajemen modal terhadap manajemen laba pada

perbankan syariah
Mengetahui pengaruh dari leverage terhadap manajemen laba pada

perbankan syariah

. Mengetahui pengaruh dari ukuran dewan pengawas syariah terhadap

manajemen laba pada perbankan syariah
Mengetahui pengaruh dari concentration ownership terhadap manajemen

laba pada perbankan syariah



6. Mengetahui pengaruh dari institusional ownership terhadap manajemen laba
pada perbankan syariah
D. Manfaat Penelitian
Dengan begitu, manfaat yang diharapkan dari hasil pengujian penelitian
ini adalah:
1. Manfaat Teoritis
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai referensi
tambahan mengenai determinan dari discretionary loan loss provision pada
perbankan syariah di Indonesia.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Manajemen dan Perusahaan
Hasil dari penelitian ini dapat digunakan sebagai gambaran untuk
manajemen agar lebih memperhatikan masalah manajemen laba dan faktor
yang memengaruhinya bagi perusahaan khususnya pada industri
perbankan.
b. Bagi Investor
Hasil dari penelitian ini mampu menjadi salah satu informasi yang
digunakan oleh investor dalam mengambil keputusan yang tepat ketika
melakukan analisa terhadap laporan keuangan perusahaan.
c. Bagi Mahasiswa
Hasil dari penelitian ini diharapkan mampu menjadi referensi

tambahan bagi penelitian selanjutnya yang akan melakukan penelitian
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terhadap faktor yang memengaruhi discretionary loan loss provision serta
dapat memberikan wawasan tambahan bagi pembaca dari penelitian ini.
E. Sistematika Pembahasan
1. Bagian Awal
Bagian awal dalam penelitian ini memuat beberapa hal yang berkaitan
dengan persetujuan dan ringkasan hal-hal yang ada didalam penelitian ini
yang dituang kedalam daftar isi, daftar gambar/tabel, dan yang lainnya.
2. Bagian Isi
a. Bab | Pendahuluan
Pada bab 1 dalam penelitian ini mencakup latar belakang, rumusan
masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta sistematika pembahasan.
Latar belakang masalah memberikan gambaran mengenai fenomena dan
alasan dilakukan penelitian. Rumusan masalah menjelaskan mengenai
pertanyaan terkait inti dari permasalahan dalam penelitian. Tujuan dan
manfaat merupakan harapan dilakukannya penelitian ini dan terakhir yaitu
sistematika pembahasan.
b. Bab Il Tinjauan Pustaka
Bab Il pada penelitian ini mencakup landasan teori, telaah pustaka
dan pengembangan hipotesis. Landasan teori memberikan gambaran
mengenai teori-teori yang digunakan dalam penelitian ini. Telaah pustaka
menjelaskan mengenai hasil penelitian terdahulu sebagai referensi dalam
penelitian ini. Dan yang terakhir adalah pengembangan hipotesis yang

memuat dugaan peneliti mengenai pengaruh variabel independen terhadap
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variabel dependen yang digambarkan melalui kerangka pemikiran
penelitian.
c. Bab Il Metode Penelitian
Bab Ill pada penelitian ini membahas mengenai metode analisis
yang digunakan dalam pengujian pada variabel independen terhadap
variabel dependen yang meliputi jenis, populasi, pengukuran variabel dan
teknik analisa data.
d. Bab IV Hasil dan Pembahasan
Bab IV menjelaskan mengenai pengolahan, analisis hingga hasil dari
pengujian dalam penelitian ini. Pada bab ini berfokus pada pembahasan
mengenai hasil uji statistik deskriptif dan regresi data panel terhadap data
yang diolah dengan menggunakan E-Views versi 11. Pembahasan pada bab
ini juga berfokus pada hasil dari pengujian hipotesis yang diteliti.
e. Bab V Penutup
Bab V dalam penelitian ini mencakup kesimpulan hasil dari
pembuktian hipotesis yang diuji. Selain itu, juga mencakup keterbatasan
dan saran yang mampu menjadi bahan pertimbangan oleh penelitian
selanjutnya baik dari kalangan akademik maupun dari masyarakat umum.
3. Bagian Akhir
Bagian akhir dari bab ini mencakup daftar pustaka, lampiran data

penelitian dan hasil dari pengolahan data.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil pengujian mengenai pengaruh dari discretionary loan
loss provision terhadap pre-managed earnings, manajemen modal, leverage,
dewan pengawas syariah, concentration ownership, dan institusional ownership,
maka beberapa kesimpulan yang dapat peneliti berikan adalah sebagai berikut:

1. Pre-managed earnings (PE) tidak memiliki pengaruh terhadap discretionary
loan loss provision (DLLP). Sehingga besar kecilnya nilai dari pre-managed
earnings tidak akan berpengaruh terhadap besar kecilnya nilai dari
discretionary loan loss provision (DLLP).

2. Manajemen modal (CAR) memiliki pengaruh positif signifikan terhadap
discretionary loan loss provision (DLLP). Sehingga apabila nilai rasio modal
(CAR) mengalami peningkatan, maka nilai discretionary loan loss provision
(DLLP) juga akan meningkat begitu juga sebaliknya ketika nilai manajemen
modal (CAR) mengalami penurunan, maka nilai discretionary loan loss
provision (DLLP) juga mengalami penurunan.

3. Rasio leverage tidak memiliki pengaruh terhadap discretionary loan loss
provision (DLLP). Sehingga besar kecilnya nilai dari rasio leverage, maka
tidak akan berpengaruh terhadap besar kecilnya nilai dari discretionary loan
loss provision (DLLP). .

4. Dewan pengawas syariah (DPS) memiliki pengaruh positif signifikan terhadap

discretionary loan loss provision (DLLP). Sehingga apabila nilai dewan
84



pengawas syariah (DPS) meningkat maka nilai discretionary loan loss
provision (DLLP) juga akan meningkat begitu juga sebaliknya ketika nilai
dewan pengawas syariah (DPS) mengalami penurunan, maka nilai
discretionary loan loss provision (DLLP) juga mengalami penurunan.

5. Concentration ownership tidak memiliki pengaruh terhadap discretionary loan
loss provision (DLLP). Sehingga apabila nilai concentration ownership
mengalami kenaikan maupun penuruan, maka tidak berpengaruh terhadap nilai
dari discretionary loan loss provision (DLLP).

6. Institusional ownership tidak memiliki pengaruh terhadap discretionary loan
loss provision (DLLP). Sehingga besar kecilnya nilai dari institusional
ownership tidak akan berpengaruh terhadap besar kecilnya nilai dari
discretionary loan loss provision (DLLP).

B. Keterbatasan Penelitian
Penulis menyadari bahwa selama melakukan proses penelitian, terdapat
beberapa keterbatasan yang mungkin dapat memengaruhi hasil pada penelitian
ini. Dengan begitu, beberapa keterbatasan pada penelitian ini adalah:
A. Periode pengamatan yang digunakan pada penelitian ini terbatas hanya pada
tahun 2015 hingga tahun 2019

B. Objek pada penelitian ini realtif terbatas dengan hanya menggunakan 12

perbankan syariah
C. Saran
Dari hasil analisis pada pembahasan diatas, peneliti memberikan beberapa

saran yang nantinya dapat digunakan pada penelitian selanjutnya yaitu:

85



1. Penelitian yang akan datang diharapkan dapat menggunakan variabel kontrol
sebagai variabel khusus dalam memengaruhi praktik manajemen laba karena
variabel ROA dianggap dapat memengaruhi kinerja perusahaan pada masa Kini
dan masa depan. Selain itu, ukuran perusahaan nampaknya dapat memengaruhi
besar kecilnya penentuan loan loss provision.

2. Penelitian selanjutnya dapat melakukan penelitian lebih lanjut mengenai
keterlibatan manajemen modal dan DPS dalam memengaruhi peningkatan

DLLP atau manajemen laba.
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