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ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan untuk untuk menguji pengaruh variabel FDR, NPF, 

BOPO, KAP, Inflasi dan Suku bunga terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan 

syariah di Indonesia, serta menguji apakah terdapat pengaruh asimetris variabel 

inflasi dan suku bunga terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di 

Indonesia, penelitian dilakukan dengan menggunakan teori agency theory, 

selection portfolio serta kebijakan moneter. Penelitian ini menggunakan metode 

kuantitatif, alat regresi yang digunakan yaitu Non linear Autoregressive Lag 

Model (NARDL) dengan menggunakan alat bantu olah data Eviews 10, sampel 

penelitian ini yaitu perbankan syariah yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK), dengan periode pengamatan dari tahun 2014-2020. Hasil penelitian ini 

variabel FDR dalam jangka panjang berpengaruh negatif signifikan terhadap 

profitabilitas bagi hasil perbankan syariah, variabel FDR jangka pendek 

berpengaruh positif terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di 

Indonesia, variabel NPF dalam jangka panjang berpengaruh positif signifikan 

terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah, variabel NPF berpengaruh 

negatif pada lag -1, pada lag -4 berpengaruh positif terhadap profitabilitas bagi 

hasil perbankan syariah di Indonesia. Variabel KAP dalam jangka panjang 

berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan 

syariah, variabel KAP dalam jangka pendek berpengaruh positif terhadap 

profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di Indonesia, variabel BOPO dalam 

jangka panjang berpengaruh positif terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan 

syariah, variabel BOPO dalam jangka pendek berpengaruh negatif terhadap 

profitabilitas bagi hasil perbankan syariah. Variabel INF negatif dan positif 

dalam jangka panjang dan pendek berpengaruh negatif hanya pada lag -6 

sedangkan pada lag -1 dan -4 berpengaruh positif terhadap profitabilitas bagi 

hasil perbankan syariah, variabel INF negatif dalam jangka pendek dan panjang 

berpengaruh negatif terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di 

Indonesia. Variabel BI Positif dalam jangka pendek dan panjang berpengaruh 

positif signifikan terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di 

Indonesia, variabel BI negatif dalam jangka pendek dan panjang berpengaruh 

negatif terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di Indonesia. 

Variabel Inflasi dan Suku bunga terdapat hubungan yang asimetris terhadap 

profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di Indonesia, yaitu ketika variabel 

inflasi dan suku bunga naik pengaruhnya lebih kecil dibandingkan ketika inflasi 

dan suku bunga turun. 

Kata Kunci: Profitabilitas bagi hasil, Asimetris, NARDL 
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ABSTRACT 

 

This research conducted to examine the influence of the variable FDR, NPF, 

OEO, KAP, inflation and interest rates on the profitability of Islamic banking in 

Indonesia, as well as whether there is an asymmetric effect of inflation and 

interest rates on profitability for the results of Islamic banking in Indonesia. by 

using agency theory, portfolio selection and money demand. This study uses 

quantitative methods, the regression tool used is the Non-linear Autoregressive 

Lag Model (NARDL) using the Eviews 10 data processing tool, the sample of 

this research is Islamic banking registered with the Financial Services Authority 

(OJK), with an observation period of years. 2014-2020. The results of the study 

of the long-term FDR variable have a significant negative effect on the 

profitability of Islamic banking results, the short-term FDR variable has a 

positive effect on the profitability for the results of Islamic banking in Indonesia, 

the NPF variable in the long term has a significant effect on the profitability for 

the results of Islamic banking, the NPF variable has a negative effect. at lag -1, 

lag -4 has a positive effect on profitability for the results of Islamic banking in 

Indonesia. The KAP variable in the long term has a negative and insignificant 

effect on the profitability of Islamic banking, the KAP variable in the short term 

has a positive effect on the profitability for the results of Islamic banking in 

Indonesia, the OEO variable in the long term has a positive effect on the 

profitability for the results of Islamic banking, the BOPO variable in the long 

term short has a negative effect on profitability for the results of Islamic banking. 

The negative and positive INF variables in the long and short term have a 

negative effect only on lag -6 while at lag -1 and -4 have a positive effect on 

profitability for the results of Islamic banking, negative INF variables in the 

short and long term have a negative effect on profitability for the results of 

Islamic banking. in Indonesia. Positive BI variables in the short and long term 

have a significant positive effect on profitability for the results of Islamic 

banking in Indonesia, negative BI variables in the short and long term have a 

negative effect on profitability for the results of Islamic banking in Indonesia. 

Inflation variables and interest rates have an asymmetrical relationship to 

profitability for the results of Islamic banking in Indonesia, namely when the 

inflation variable and interest rates rise, the effect is smaller than when interest 

rates. 

Keywords: Profitability for results, Asymmetry, NARDL 
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BAB I 

PENDAHULUAN  

A. Latar Belakang 

Pertumbuhan perbankan syariah di Indonesia dimulai pada tahun 1992 

dengan beroperasinya bank muamalat Indonesia setelah disahkannya undang-

undang No 7 tahun 1992 tentang perbankan syariah (Asri, 2016; Muhamad, 

2014). Pertumbuhan perbankan syariah di Indonesia terus mengalami trend yang 

positif, hal itu terlihat dari pertumbuhan asset perbankan syariah tahun 2019 

sudah mencapai 425.29 Triliun Rupiah, hal ini naik sebesar 9.93% dibandingkan 

dengan tahun 2018 yang sebesar 365.13 triliun rupiah (OJK, 2019a). 

Pertumbuhan asset yang positif tidak diimbangi dengan pertumbuhan 

pembiayaan yang baik dari perbankan syariah, pada tahun 2016 tingkat 

pertumbuhan pembiayaan bank syariah mencapai 15% pertahun hal ini menjadi 

pencapai tertinggi pertumbuhan pembiayaan bank syariah dalam 5 tahun 

terakhir, setelah itu pertumbuhan pembiayaan bank syariah mengalami 

penurunan tiap tahunnya, pada tahun 2019 pertumbuhan pembiayaan bank 

syariah hanya tumbuh sebesar 10.89% (OJK, 2019a) hal itu bisa dilihat dari 

grafik berikut. 
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Gambar 1: Pertumbuhan pembiayaan perbankan syariah 
Sumber: OJK 2019 

Pembiayaan menjadi instrumen sangat penting dalam perbankan syariah, 

karena perbankan syariah adalah intermediary (penghubung) antara nasabah 

yang kelebihan dana dan nasabah yang kekurangan dana (A, Karim, 2013). Dari 

data statistik perbankan syariah pembiayaan merupakan sumber pendapatan 

utama terbesar dari perbankan syariah selain dari usaha service dan funding hal 

itu bisa dilihat dalam grafik berikut ini: 

Grafik 1.1 Sumber pendapatan Perbankan Syariah 

 

Sumber: data diolah, OJK 2019 

 -  5.000  10.000  15.000  20.000  25.000  30.000

Nov-19

Des-19

Jan-20

Feb-20

Mar-20

Apr-20

Mei-20

Jun-20

Jul-20

Agu-20

Sep-20

Okt-20

Nov-20

service dan Funding

pendapatan pembiayaan



3 
 

 

 Grafik diatas menunjukkan sumber pendapatan terbesar dalam perbankan 

syariah adalah pembiayaan dibandingkan dengan pendapatan dari usaha funding 

dan service (OJK, 2019b), pada akhirnya semua kegiatan yang dilakukan oleh 

perbankan semuanya untuk mendapatkan laba/keuntungan untuk perusahaan 

tersebut (Suyandi, 2019). Perbankan syariah memberikan pembiayaan kepada 

masyarakat memiliki dua kategori yaitu pertama produksi dan kedua distribusi, 

pembiayaan produksi perbankan syariah biasanya dilakukan dengan 

menggunakan akad kerja sama yaitu Mudharabah dan Musyarakah, dan 

pembiayaan distribusi perbankan syariah menggunakan akad jual beli dan sewa 

menyewa (Juliana & Mulazid, 2017).  

Lahirnya perbankan syariah di Indonesia dikarenakan keinginan umat 

muslim di Indonesia untuk menjauhi transaksi ribawi yang ada di bank 

konvensional, oleh karena itu para cendekiawan muslim pada saat itu melakukan 

pertemuan membahas hal ini untuk memecahkan masalah tersebut dan 

bagaimana caranya umat muslim bisa memiliki bank yang berlandaskan syariah 

yang tidak melanggar ajaran islam. Terbentuklah bank islam pertama di 

Indonesia yaitu Bank Muamalat Indonesia dengan prinsip bagi hasil dengan 

dikeluarkannya Undang-Undang No 7 Tahun 1992 tentang Perbankan Syariah 

(Soemitra, 2014).  

Pertumbuhan pembiayaan bagi hasil dibandingkan dengan pertumbuhan 

piutang sangat jauh tertinggal, masyarakat lebih tertarik menggunakan 

pembiayaan piutang dibandingkan dengan pembiayaan bagi hasil, sehingga hal 

ini akan menyebabkan brand perbankan syariah tidak diminati (OJK, 2019b). 
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Grafik 1.2 Jumlah Pembiayaan Perbankan Syariah 

 

Sumber: data diolah, ojk 2019 

Salah satu penyebab kurangnya pertumbuhan pembiayaan bagi hasil adalah 

Menurunnya tingkat imbal hasil yang dihasilkan, tingkat imbal/bagi hasil 

perbankan syariah semenjak tahun 2015 mengalami terus penurunan hingga 

pada tahun 2020. Tingkat imbal/bagi hasil yang mengalami penurunan yang 

paling signifikan adalah pembiayaan bagi hasil dibandingkan dengan 

pembiayaan piutang dan sewa menyewa (OJK, 2019b). 

Grafik 1.3 Profitabilitas Imbal/ Bagi Hasil, Piutang dan Sewa 

 

Sumber: Data diolah, OJK, 2019 
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Berdasarkan grafik diatas bisa kita lihat imbal bagi hasil terus mengalami 

penurunan hal ini menyebabkan pertumbuhan pembiayaan bagi hasil kurang 

diminati oleh masyarakat, tingkat imbal/bagi hasil menjadi peminat masyarakat 

dalam menempatkan dananya pada perbankan syariah, karena tujuan dari 

masyarakat untuk menempatkan dana adalah untuk mendapatkan keuntungan 

sehingga tingkat imbal/bagi hasil sangat penting. (Nofianti, Badina, & Erlangga, 

2015). 

Turunnya secara drastic tingkat Imbal bagi hasil perbankan syariah bisa 

terjadi karena perubahan terhadap bunga perbankan konvensional, karena naik 

turunnya bunga bank konvensional akan berpengaruh terhadap dana yang akan 

masuk ke perbankan syariah, berikut grafik suku bunga (BI Rata) bank 

Indonesia: 

Grafik 1.4 suku bunga (BI Rate) Bank Indonesia 

 

Sumber: BPS, data diolah 

Menganalisis apa yang mempengaruhi turunnya profitabilitas bagi hasil 

perbankan syariah, ada beberapa teori atau konsep yang telah diberikan oleh para 
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pemilik perusahaan akan mengontrak beberapa orang (sebagai agen) untuk 

mengelola perusahaan, hal ini untuk memaksimalkan utilitas yang diinginkan 

oleh pemilik perusahaan (principal) (Jensen & Meckling, 1976), teori ini akan 

diwakilkan oleh variabel NPF, BOPO dan KAP. Teori selection portfolio oleh 

Markowits mengatakan bahwa perusahaan bisa mendapatkan keuntungan yang 

diinginkan bila memilih asset (diversifikasi) atau tingkat risiko tertentu 

(preferensi risiko) (Markowitz, 1939), dari teori ini peneliti akan menggunakan 

variabel FDR untuk diversifikasi. Keynes mengatakan faktor yang 

mempengaruhi seseorang untuk berinvestasi adalah keuntungan yang 

diharapkan (Keynes, 1936), teori ini akan diproksikan oleh variabel suku bunga.  

Beberapa penelitian yang menggunakan teori ini adalah penelitian yang 

dilakukan oleh Mubarok, Hidayat, & Saputra dengan metode yang digunakan 

regresi data panel, menyimpulkan bahwa NPF berpengaruh negatif signifikan 

terhadap bagi hasil, BOPO dan FDR berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

bagi hasil perbankan dalam jangka panjang (Mubarok, Hidayat, & Saputra, 

2019). Penelitian dilakukan oleh Kartika, Jubaedah, & Astuti terhadap faktor 

FDR, NPF, terhadap pendapatan pembiayaan bagi hasil dengan metode analisis 

regresi linier berganda berkesimpulan bahwa variabel FDR dan NPF tidak 

berpengaruh terhadap pendapatan pembiayaan bagi hasil perbankan syariah 

dalam jangka panjang, (Kartika, Jubaedah, & Astuti, 2020).  

Penelitian yang dilakukan oleh Mugi Harfiah, Sri Purwati, & Ulfah meneliti 

tentang pengaruh BOPO dan FDR terhadap bagi hasil deposit Mudharabah Bank 

syariah dengan metode analisis regresi linier berganda menyimpulkan bahwa 
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variabel BOPO dan FDR berpengaruh positif signifikan terhadap bagi hasil 

deposit Mudharabah bank syariah (Mugi Harfiah, Sri Purwati, & Ulfah, 2016). 

Penelitian dilakukan oleh Hafizh hasil penelitian membuktikan bahwa 

variabel inflasi dan BI Rate berpengaruh positif, signifikan dan pengaruh nilai 

koefisiennya berpengaruh simetris terhadap pembiayaan bagi hasil (Hafizh, 

2020). Penelitian yang dilakukan oleh Bramandita & Harun metode analisis 

yang digunakan adalah Ordinary Least Squares (OLS) berkesimpulan dalam 

penelitian bahwa FDR dan BOPO berdampak signifikan sedangkan variabel 

NPF berdampak tidak signifikan (Bramandita & Harun, 2020), penelitian 

Rahayu & Bustaman menggunakan metode analisis regresi berganda 

menyimpulkan bahwa suku bunga berpengaruh negatif, signifikan dan nilai 

koefisiennya berpengaruh simetris terhadap tingkat bagi hasil deposito 

mudharabah bank umum syariah (Rahayu & Bustaman, 2016). 

Berdasarkan uraian diatas penelitian ini akan meneliti mengenai pengaruh 

FDR, BOPO, NPF, KAP, Inflasi dan Suku bunga terhadap profitabilitas bagi 

hasil perbankan syariah di Indonesia, pembaharuan dalam penelitian 

penambahan variabel KAP yang akan diuji terhadap profitabilitas bagi hasil, 

serta menguji apakah variabel FDR, BOPO, NPF, KAP, Inflasi dan Suku bunga 

berpengaruh dalam jangka panjang dan pendek serta apakah terdapat asimetris 

pengaruh suku bunga dan inflasi terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan 

syariah, metode yang digunakan untuk menguji pengaruh asimetris yaitu Non 

linier Austributed Distributed Lag Model (NARDL) metode ini bisa mengetahui 



8 
 

 

pengaruh nilai (koefisien) variabel apakah bersifat simetris (sama) atau asimetris 

(berbeda) ketika nilai variabel bernilai positif (naik) negatif (turun). 

B. Rumusan Masalah 

 Dari penjelasan latar belakang diatas, sehingga bisa ditarik rumusan 

masalah sebagai berikut: 

1. Apakah faktor FDR, NPF, BOPO, KAP, Suku Bunga dan Inflasi 

berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah 

dalam jangka panjang dan pendek di Indonesia? 

2. Apakah faktor Inflasi dan Suku bunga berpengaruh asimetris terhadap 

profitabilitas bagi hasil perbankan syariah? 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

1) Untuk mengetahui apakah faktor FDR, NPF, BOPO, KAP, Suku 

Bunga dan Inflasi berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas 

bagi hasil perbankan syariah dalam jangka panjang dan pendek 

profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di Indonesia. 

2) Untuk mengetahui apakah pengaruh suku bunga dan inflasi 

berpengaruh asimetris terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan 

syariah. 

2. Kegunaan penelitian 

Penelitian ini merupakan salah satu syarat bagi penulis untuk 

memperoleh gelar Magister Ekonomi (ME) pada program studi Magister 

Ekonomi Islam, kegunaan lain dalam penelitian ini adalah dapat dijadikan 
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sebagai pedoman bagi perbankan syariah untuk mengetahui apa yang 

menjadi faktor yang menjadi pertimbangan masyarakat dalam meletakkan 

dananya dalam perbankan syariah terutama pada penempatan dana pada 

pembiayaan bagi hasil. 

D. Sistematika Penulisan 

Sistematika pembahasan pada penelitian ini dijelaskan pada setiap bab dan 

peneliti uraikan secara global sesuai masing-masing bab, di antaranya adalah:  

Bab I Pendahuluan: Bab ini dimulai dengan menjelaskan latar belakang 

penelitian yang akan dilakukan, kemudian rumusan masalah, tujuan, manfaat 

penelitian dan sistematika pembahasan. 

Bab II Landasan teori: Bab ini terdiri dari landasan teori, yang merupakan 

acuan atau kerangka berpikir peneliti untuk memecahkan masalah. Peneliti 

memaparkan kajian yang mendalam tentang teori terkait dengan profitabilitas 

bagi hasil perbankan syariah. 

Bab III Metode penelitian: Bab ini merupakan bagian metodologi penelitian 

yang terdiri atas desain penelitian yang dilakukan, lokasi dan waktu penelitian, 

pengumpulan data dan teknik analisis data. 

Bab VI Hasil Analisis dan Pembahasan: pada bab ini hal yang dibahas 

merupakan hasil dari analisis serta pembahasan menyeluruh dari hasil analisis, 

menjawab rumusan masalah penelitian.  

Bab V Penutup: pada bagian yaitu bab terakhir yang berisi penutup yang 

terdiri dari kesimpulan, implikasi dan keterbatasan penelitian serta saran kepada 
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pihak terkait. Kesimpulan yaitu hasil akhir menjawab rumusan masalah 

penelitian.  
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Pada bagian akhir ini disampaikan Berdasarkan hasil analisis dan 

pembahasan sekaligus menjawab rumusan masalah penelitian, dapat ditarik 

kesimpulan: 

1. variabel FDR dalam jangka panjang berpengaruh negatif signifikan terhadap 

profitabilitas bagi hasil perbankan syariah, variabel FDR jangka pendek 

berpengaruh positif terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di 

Indonesia, variabel NPF dalam jangka panjang berpengaruh positif 

signifikan terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah, variabel NPF 

berpengaruh negatif pada lag -1, pada lag -4 berpengaruh positif terhadap 

profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di Indonesia. Variabel KAP dalam 

jangka panjang berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap profitabilitas 

bagi hasil perbankan syariah, variabel KAP dalam jangka pendek 

berpengaruh positif terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di 

Indonesia, variabel BOPO dalam jangka panjang berpengaruh positif 

terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah, variabel BOPO dalam 

jangka pendek berpengaruh negatif terhadap profitabilitas bagi hasil 

perbankan syariah. Variabel INF negatif dan positif dalam jangka panjang 

dan pendek berpengaruh negatif hanya pada lag -6 sedangkan pada lag -1 

dan -4 berpengaruh positif terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan 

syariah, variabel INF negatif dalam jangka pendek dan panjang berpengaruh 
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negatif terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di Indonesia. 

Variabel BI Positif dalam jangka pendek dan panjang berpengaruh positif 

signifikan terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di Indonesia, 

variabel BI negatif dalam jangka pendek dan panjang berpengaruh negatif 

terhadap profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di Indonesia. 

2. Variabel Inflasi dan Suku bunga terdapat hubungan yang asimetris terhadap 

profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di Indonesia, yaitu ketika variabel 

inflasi dan suku bunga naik pengaruhnya lebih kecil dibandingkan ketika 

inflasi dan suku bunga turun. 

B. Implikasi  

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi untuk mendorong 

perkembangan pembiayaan bank syariah terutama dalam akad bagi hasil, 

berdasarkan temuan penelitian, berdasarkan hasil olah data dan penelitian 

terdahulu yang mendukung atas penelitian memiliki beberapa implikasi baik 

teoritis maupun praktis, khazanah teoritis penemuan atas penelitian ini 

memberikan gambaran bagaimana variabel dalam penelitian ini yaitu FDR, 

NPF, BOPO, KAP, INF dan BI yang mempengaruhi profitabilitas bagi hasil 

perbankan syariah di Indonesia, penemuan penelitian dengan hasil yang berbeda 

sebelumnya akan menambahkan khazanah teoritis, dan penemuan penelitian 

dengan hasil yang sama menjadi penguat. 

Selanjutnya dalam implikasi di dunia praktisi penelitian ini akan menjadi 

gambaran bagi perbankan syariah dalam memberikan pembiayaan serta dalam 

meningkatkan hasil pendapatan pembiayaan akad bagi hasilnya, karena 
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penelitian ini memberikan gambaran penting tentang faktor apa saja yang 

mempengaruhi profitabilitas bagi hasil perbankan syariah, sehingga hasil 

penelitian ini dapat dijadikan referensi oleh perbankan dalam mengendalikan 

hal-hal yang dapat mengurangi profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di 

Indonesia. 

C. Keterbatasan dan Saran 

Proses penyusunan penelitian ini sangat disadari oleh penulis banyak 

dengan keterbatasan yang belum penulis bisa tutup dengan sebaik mungkin, 

maka dari serangkaian penelitian yang telah peneliti lakukan berikut 

keterbatasan yang terdapat pada penelitian ini adalah: 

1. Variabel dalam penelitian ini masih memiliki keterbatasan, tidak semua 

variabel penelitian masukan karena peneliti hanya mengambil beberapa 

variabel saja yang merasa penting dan terdapat hubungan langsung 

dengan profitabilitas bagi hasil perbankan syariah di Indonesia. 

2. Data penelitian masih kurang atau belum mencukupi walaupun penulis 

sudah mengambil data bulanan selama 7 tahun, untuk estimasi 

menggunakan NARDL maksimal lag 12 hal ini masih kurang, akhirnya 

peneliti menggunakan 6 lag maksimum. 

Berdasarkan keterbatasan diatas peneliti memberikan saran kepada peneliti 

di masa mendatang yang mau meneliti ini dengan penulis, berikut saran peneliti 

untuk di masa mendatang adalah: 
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1. Menambah beberapa variabel baik dari dalam perusahaan ataupun dari 

luar perusahaan yang mempengaruhi profitabilitas bagi hasil perbankan 

syariah di Indonesia. 

2. Menambahkan data dan periode penelitian agar bisa menggunakan 

maksimum lag 12 dengan menggunakan regresi NARDL, agar bisa 

mendapatkan hasil yang lebih akurat. 
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