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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio keuangan terhadap
harga saham dengan variabel Return on Equity (ROE), Earning per share (EPS),
Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham pada perusahaan LQ45 yang
terdapat di BEI periode 2012-2018. Data yang digunakan dalam penelitian ini
diperoleh dari data sekunder , yaitu data yang diperoleh secara tidak langsung.
Data sekunder dalam penelitian ini berupa laporan keuangan tahunan perusahaan
LQ45 yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2012-2018. Sampel
yang memenuhi Kriteria yaitu 45 perusahaan yang diambil dengan teknik
purposive sampling. Tehnik analisis yang digunakan untuk melihat pengaruh
antara variabel independen (X) dengan variabel dependen (Y) dalam penelitian ini
menggunakan teknik Analisis Regresi linier berganda.

Hasil analisis yang dilakukan menunjukkan bahwa variabel EPS dan DER
berpengaruh positif signifikan terhadap variable harga saham dengan p-value EPS
sebesar 0,000 < 0,05 dan p-value DER sebesar 0,017 < 0,05 dan variabel ROE
tidak berpengaruh terhadap harga saham dengan p-value sebesar 0,260 > 0,05.

Kata Kunci: Rasio Keuangan, Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE),
Earning per share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), Harga Saham



ABSTRACT

This study aimed to examine the effect Financial Ratios of variable Return
on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER) on Share
Prices in LQ45 companies listed on the IDX 2012-2018 period. The data used in
this study were obtained from secondary data, ie data obtained indirectly.
Secondary data in this study are in the form of LQ45 company annual financial
reports which are available on the Indonesian Stock Exchange (IDX) for the 2012-
2018 period. Samples that meet the criteria are 45 companies taken by purposive
sampling technique. Analysis techniques used to observe the effect of the
independent (X) variables and the dependent (Y) in this study conducted by
Multiple linear regression analysis.

Results of analysis showed that the EPS and DER significant effect on
stock price variables EPS with p-value of 0.000 <0.05 And DER with p-value of
0.017 <0.05 and variable ROE no effect on stock prices with p-value of 0.260 >
0.05.

Keywords: Financial Ratios, Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE),
Earning per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), the stock price
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pasar modal merupakan instrumen penting dalam perekonomian suatu
negara. Pasar modal sebagai sarana pendanaan suatu perusahaan yang
bersifat liquid dan efisien untuk meningkatkan kebutuhan dengan menjual
saham-saham dalam instrumen keuangan jangka panjang yaitu berupa
hutang atau modal sendiri (Husnan, 2006). Saham sebagai bukti
kepemilikan suatu perusahaan dapat dikatakan liquid jika penjual dapat
menjual surat berharga dan pembeli dapat membeli surat berharga dengan

cepat dan akurat.

Menurut Hartono (2017) dapat menjadi efisien apabila harga surat-
surat berharga yang akan diperjualbelikan mencerminkan nilai yang akurat
pada perusahaan. Sehingga dengan demikian dapat diartikan pasar modal
adalah_sarana pendanaan, yang tidak secara langsung.dalam mengukur dan
mengetahui kualitas pada manajemen perusahaan. Semakin banyak saham
yang ditransaksikan-maka akan semakin tinggi volume perdagangan pada
saham suatu perusahaan dan akan mendorong perkembangan yang pesat
pada pasar modal nantinya. Semakin tinggi permintaan dan penawaran di
pasar modal, maka akan semakin tinggi kebutuhan terhadap informasi dalam

pengambilan keputusan investasi.



Dalam pengambilan keputusan investasi, investor harus memiliki
pertimbangan terhadap Kkinerja keuangan pada perusahaan. Kinerja
keuangan yaitu aspek yang dinilai oleh investor yang akan melakukan
pengambilan keputusan investasi. Dengan mengunakan prinsip semakin
baik prestasi di dalam suatu perusahaan, maka akan berdampak baik dalam
peningkatan permintaan harga saham suatu perusahaan. Laporan keuangan
menyediakan sebuah informasi yang memilki hubungan dengan kondisi
kesehatan pada kinerja perusahaan. Sesuai pada SAK atau standar akuntansi
keuangan yang menyatakan bahwa laporan keuangan memiliki tujuan
sebagai penyedia informasi pada perubahan dalam kinerja perusahaan dan
posisi keuangan yang bermanfaat dalam pengambilan keputusan investasi.
Melihat kinerja pada perusahaan biasanya investor melihat dan mengukur
pada nilai yang tercermin pada berbagai rasio keuangan. Rasio keuangan
dan variabel independen dalam penelitian ini yaitu Return on Asset (ROA)
sebagai X1 Kemudian Return on Equity (ROE) sebagai X2, Earning Per

Share (EPS) sebagai X3 /Debt to Equity-Ratio (DER) sebagai X4.

Menurut * Husnan (2010) ‘Return” ‘on ‘Asset —adalah’ kemampuan
perusahaan dalam mengukur tingkat keuntungan dalam menghasilkan laba.
Semakin tinggi tingkat efisien dan efektivitas dalam mengelolah biaya maka
akan meningkatkan keuntungan suatu perusahaan nantinya. Sehingga
semakin tinggi laba dari penjualan yang telah dihasilkan oleh suatu
perusahaan akan dapat meningkatkan kebutuhan akan permintaan saham

perusahaan yang akan berpengaruh pada peningkatan Return on Asset



(ROA) suatu perusahaan. ROA merupakan cerminan dari suatu perusahaan
yang akan mendapatkan keuntungan bersih setelah pajak yaitu seluruh total
aset yang telah digunakan pada operasional perusahaan. Semakin besar nilai
ROA yang tercantum dari suatu rasio keuangan yang ditunjukkan, berarti
semakin efektif suatu perusahaan dalam memanfaatkan aktiva yang

dimilikinya.

Menurut Kasmir (2010) Return on equity (ROE) laba atas equity, yang
dapat digunakan sebagai alat untuk mengukur pada tingkat profit atau
keuntungan suatu perusahaan. Rasio ini disebutkan sebagai perputaran total
aset dengan melihat sejaun mana kemampuan  perusahaan dalam
memanfaatkan sumber daya yang telah dimilikinya'. ROE sebagai alat
untuk mengukur efisiensi suatu perusahaan dalam memperoleh laba dengan
optimalisasi modal yang telah ada atau modal sendiri. Dengan memiliki
prinsip semakin tinggi nilai ROE pada suatu perusahaan maka keuntungan
yang diperoleh nantinya akan semakin besar. ROE merupakan rasio yang
paling. sering digunakan pada . pengambilan Kkeputusan investasi sebab
nilainyatercantum dalam laporan keuangan. Analisis rasio adalah alat yang
digunakan “-untuk-—" mengukur ‘serta “mempunyai’ ‘kelemahan yang
mengesampingkan adanya biaya modal. Sehingga perusahaan sulit untuk
mengetahui apakah suatu perusahaan berhasil menciptakan suatu nilai

ataukah tidak.




EPS sebagai bentuk laporan tahunan dan bahan penyajian kepada
investor atau pemegang saham, yang merupakan perbandingan dari
keuntungan bersih setelah pajak dengan jumlah saham yang sudah beredar.
Dengan memiliki prinsip semakin tinggi nilai EPS yang dihasilkan ini
artinya akan semakin tinggi tingkat keuntungan yang akan diperoleh
pemegang saham, karena semakin besarnya laba yang disediakan untuk

pemegang saham. (Damardji, 2001).

DER adalah rasio hutang terhadap ekuitas atau rasio hutang modal.
DER merupakan segala bentuk kewajiban yang telah ditunjukan dalam
beberapa bagian modal sendiri yang digunakan untuk membayar hutang
perusahaan. DER sebagai sarana dalam mengukur analisis terkait laporan
keuangan yaitu dengan melihat besaranya jaminan yang disediakan untuk
kreditor-kreditor nantinya (Kasmir, 2010). Semakin tinggi nilai DER suatu
perusahaan mencerminkan risiko atau kerugian yang relatif tinggi karena
perusahaan harus membayar hutang tersebut dalam jangka waktu tertentu.
Tentunya_calon investor harus menghindari_saham-saham.yang memiliki

nilai DER yang tinggi agar terhindar daririsiko berinvestasi.

Dalam menganalisis kinerja suatu perusahaan dengan menganalisis
laporan keuangan, yang pada hakikatnya ingin mengetahui tingkat
kesehatan suatu perusahaan pada tingkat profit dan tingkat risiko. Analisis
rasio keuangan adalah analisis terhadap suatu perusahaan dalam membantu
dan menilai prestasi suatu manajemen perusahaan pada masa lalu dan

bagaimana prospeknya pada masa yang akan datang nantinya.



Laporan keuangan perlu disusun secara baik dan akurat yang nantinya
akan sangat berguna dalam memberikan gambaran mengenai prospek
terhadap suatu prestasi yang dicapai dalam suatu perusahaan selama waktu
tertentu sehingga dapat menilai kinerja dari suatu perusahaan. Segala bentuk
informasi mengenai keadaan Kinerja suatu perusahaan sangat penting
diketahui oleh investor, bankers serta pihak-pihak yang yang memiliki
kepentingan pada perusahaan tersebut dikarenakan sebagai bahan informasi

dan evaluasi oleh investor mengenai keadaan perusahaan terkini.

LQ45 ini sangat bagus untuk dijadikan sebagai rujukan berinvestasi
jangka panjang. LQ45 merupakan nilai kapitalisasi pasar yang mengunakan
45 Saham dengan tingkat liquiditas tinggi yang merupakan saham yang
terpilinh berdasarkan likuiditas perdagangan saham dan disesuaikan pada
setiap enam bulan dan dimulai pada awal bulan Febuari sampai dengan
akhir bulan Agustus. LQ45 memiliki tujuan yaitu sebagai pelengkap Indeks
Harga Saham Gabungan (IHSG) untuk menyediakan sarana yang akurat
terhadap berbagai. pemerhati. pasar modal,_ analisis..keuangan, manajer
investasi, investor dalam memonitor pergerakan harga-saham yang sedang

aktif diperjualbelikan.

Dari penelitian terdahulu banyak peneliti yang melakukan penelitian
yang berjudul Pengaruh dari rasio keuangan terhadap harga saham tentunya
dengan menggunakan berbagai macam alat ukur, dan berbagai jenis variabel
penelitian. Seperti penelitian yang telah dilakukan oleh I Nyoman Sutapa

pada tahun 2018 yang melakukan penelitian dengan judul Pengaruh Rasio



Dan Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan LQ45 Di
BEI Pada Periode 2015-2016. Menyimpulkan bahwa hasil dari penelitian
variabel CR Current rasio sebagai (X1) memiliki pengaruh positif terhadap
harga saham. Selanjutnya variabel DER (X2) tidak berpengaruh positif
signifikan terhadap harga saham. ROE (X2) tidak berpengaruh positif
terhadap harga saham. EPS (X4) berpengaruh positif signifikan terhadap

harga saham.

Selanjutnya penelitian yang telah diteliti oleh peneliti valintino,
Sularto pada tahun 2013 menyimpulkan bahwa CR Curent rasio (X1)
kemudian ROE (X2) dan EPS (X3) ini berpengaruh positif signifikan
terhadap harga saham dan variabel ROA dan DER tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Kemudian penelitian selanjutnya yang
telah dilakukan oleh Sondakh, Tommy & Mangantar tahun 2015 variabel
CR Curent rasio (X1) DER (X2) ROA (X3) dan ROE (X4) memiliki

pengaruh signifikan terhadap variabel (Y) harga saham.

Penelitian 'yang dilakukan oleh Abdullah, Soedjatmiko & Hartati,
2016 yang berjudul. Pengaruh Rasio Keuangan-Terhadap Harga Saham.
Menyimpulkan yaitu variabel DER (X1) memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap variabel (YY) harga saham. Selanjutnya EPS (X2), PER (X3), ROE
(X4) tidak terdapat adanya pengaruh yang signifikan terhadap harga saham.
Kemudian penelitian yang dilakukan Nordiana & budiyanto pada 2017
menyimpulkan bahwa variabel DER sebagai X1 kemudian ROA sebagai X2

dan ROE sebagai X3 berpengaruh signifikan terhadap harga saham.



Tujuan penelitian ini yaitu untuk melihat dan menguji saham-saham
yang terdapat di LQ45 yang merupakan 45 saham perusahaan yang
memiliki tingkat likuiditas tinggi yang nantinya berguna untuk calon
investor melakukan kegiatan berinvestasi. Dengan melakukan penelitian ini
penulis memiliki beberapa tingkat perbandingan dari penelitian yang
sebelumnya vyaitu terdiri dari variabel penelitian, Sampel 45 saham
perusahaan yang diteliti kemudian terdaftar di LQ45 selanjutnya alat
analisis yang digunakan dan extimasi waktu atau tahun penelitian yang
berbeda dari penelitian sebelumnya. Dari uraian di atas maka penulis sangat
tertarik dalam melakukan penelitian yang memiliki perbedaan dengan
penelitian sebelumnya yang judul “Analisis Pengaruh Rasio Keuangan
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan LQ45 Yang Terdapat di BEI

Periode 2012-2018”

. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang dan permasalahan di atas, maka
pada penelitian ini memiliki rumusan masalah sebagai berikut :
1. Apakah Return on Asset (X1) berpengaruh terhadap variabel (YY) harga
saham perusahaan LQ45 yang terdapat di BEI periode 2012-2018 ?
2. Apakah Return on Equity (X2) berpengaruh terhadap variabel (Y) harga
saham perusahaan LQ45 yang terdapat di BEI periode 2012-2018 ?
3. Apakah Earning Per Share (X3) berpengaruh terhadap variabel (Y)
harga saham perusahaan LQ45 yang terdapat di BEI periode 2012-

2018 ?



4. Apakah Debt to Equity Ratio (X4) berpengaruh terhadap variabel ()
harga saham perusahaan LQ45 yang terdapat di BEI periode 2012-
2018 ?

5. Apakah terdapat pengaruh secara simultan dari ROA, ROE, EPS dan
DER terhadap harga saham pada perusahaan LQ45 yang terdapat di
BEI periode 2012-2018 ?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas tujuan penelitian ini sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga
saham pada perusahaan LQ 45 yang terdapat di BEI periode 2012-
20187

2. Untuk mengetahui pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap harga
saham pada perusahaan LQ 45 yang terdapat di BEI periode 2012-
2018?

3. Untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga
saham 'pada perusahaan LQ 45 yang terdapat di BEI periode 2012-
20187

4. Untuk 'mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap
harga saham pada perusahaan LQ 45 yang terdapat di BEI periode
2012-2018 ?

5. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan dari ROA,ROE,EPS dan
DER terhadap harga saham pada perusahaan LQ 45 yang terdapat di

BEI periode 2012-2018 ?



D. Manfaat Penelitian

Manfaat yang diharapkan pada penenlitian ini adalah :

1. Manfaat akademis

a. Penelitian ini bermanfaat dan dapat dijadikan sebagai referensi
maupun informasi penting untuk kepentingan keilmuan dengan
penelitian yang sejenis.

b. Dapat berkontribusi dalam perkembangan ilmu pengetahuan yang
terdapat dalam pengetahuan tentang faktor berpengaruh pada rasio
keuangan suatu perusahaan terhadap harga suatu saham perusahaan
LQ45.

2. Manfaat praktis

a. Bagi Investor

Investor tentunya penting mendapatkan informasi mengenai
penelitian sebelumnya. Dari penelitian ini, diharapkan dapat
memberikan manfaat yaitu dalam membantu memberikan informasi
penting. untuk semua calon investor yang akan  melakukan
pengambilan keputusan investasi secara tepat dan akurat terhadap

kinerja keuangan dalam perusahaan.

b. Bagi Perusahaan

Pada penelitian ini dapat dijadikan sebagai cerminan untuk
perusahaan dalam memperhatikan faktor apa saja yang memiliki

pengaruh terhadap harga saham dan menjadikan sebagai pedoman
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dalam memperbaiki keuangan yang berpengaruh terhadap harga

saham suatu perusahaan.

E. Sistematika Penulisan Skripsi

Dalam skripsi ini terdiri dari lima bab. Pada bab pertama terdapat bab
pendahuluan yang berdiri dari latar belakang masalah kemudian terdapat
rumusan masalah penelitian, selanjutnya tujuan dari penelitian dan

sistematika dari penulisan skripsi.

Bab kedua menjelaskan tentang uraian teori utama, penelitian
terdahulu, pengembangan hipotesis dan kerangka konseptual. Kerangka
teori berisi landasan teori yang berhubungan dengan variabel penelitian.
Penelitian terdahulu berisi penelitian jurnal atau skripsi dari penelitian yang
sudah diteliti sebelumnya. Pengembangan hipotesis berisi dugaan atau
jawaban sementara atas masalah yang akan digunakan dalam penelitian dan

diperoleh dari kajian teori dan penelitian terdahulu.

Bab ketiga menjelaskan tentang metodologi penelitian yaitu jenis data
dan sumber data, populasi kemudian sampel penelitian, uraian mengenai
definisi operasional variabel, dan teknik analisis data, lalu pengujian Asumsi

Klasik dan Uji Hipotesis.

Bab keempat menyajikan hasil dari penelitian secara empiris dan
pembahasan. Hasil penelitian dari pengolahan data yang digunakan berupa

analisis deskriptif dalam rangka pengujian hipotesis. Pembahasan berisi
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penjelasan mengenai hasil hipotesis yang diperoleh dari proses penelitian

yang merupakan jawaban dari rumusan masalah yang ingin dibuktikan.

Bab kelima merupakan bab terakhir yang menyajikan hasil
kesimpulan dari penelitian yang sudah dilakukan. Kemudian menyajikan
hasil penelitian yang berisi keterbatasan penelitian serta saran penelitian

yang diharapkan untuk penelitian mendatang.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Dari seluruh hasil dari pengujian penelitian dapat disimpulkan sebagai
berikut :

1. Tidak terdapat adanya pengaruh signifikan antara variabel ROE
terhadap variabel harga saham. Hal ini dapat dibuktikan dengan
koefisien variabel = -8,976 dan nilai signifikansi = 0,260 > 0,05.
Berdasarkan hasil tersebut maka, disimpulkan bahwa tidak terdapat
adanya pengaruh signifikan antara variabel ROE terhadap harga saham

2. Terdapat adanya pengaruh positif signifikan antara variabel EPS
terhadap harga saham. Hal ini dapat dibuktikan dengan koefisien
variabel = 12,438 dan nilai signifikansi = 0,000 < 0,05. Berdasarkan
hasil tersebut maka, disimpulkan bahwa terdapat adanya pengaruh
positif signifikan antara variabel EPS terhadap variabel harga saham

3. Terdapat adanya pengaruh yang signifikan ‘antara variabel DER
terhadap ~harga-saham. Hal /ini dapat dibuktikan dengan koefisien
variabel = -256,665 dan nilai signifikansi = 0,017 < 0,05. Berdasarkan
hasil tersebut maka, disimpulkan bahwa terdapat adanya pengaruh
signifikan antara variabel DER terhadap variabel harga saham.

4. ROE, EPS, DER secara simultan berpengaruh terhadap harga saham

memperoleh koefisien = 754,566 dan nilai signifikansi = 0,000.

59
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Berdasarkan hasil tersebut maka, dapat disimpulkan bahwa ROE, EPS,

DER secara Simultan berpengaruh positif terhadap harga Saham.

B. Keterbatasan Penelitian

Dari kesimpulan di atas penelitian ini tentunya masih memiliki
keterbatasan dalam penelitian sebagai berikut :

1. Pada penelitian ini memilki keterbatasan yaitu hanya mengunakan 3
variabel ROE, EPS dan variabel DER.

2. Dalam penelitian melakukan penghapusan 1 variabel yaitu variabel
ROA sebab variabel ROA mengakibatkan terjadinya Multikoliniearitas,
Untuk itu penulis memutuskan untuk menghapus variabel ROA
dikarenakan ROA memiliki nilai yang lebih kecil dari variabel lainnya .

3. Dalam penelitian ini hanya menggunakan periode kurun waktu 2012-
2018 yaitu pada bulan Febuari-Agustus

C. Saran

Dari kesimpulan di atas rekomendasi atau ‘saran dari peneliti untuk
penelitian selanjutnya sebagai berikut :
1. Bagi Perusahaan
e Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan bahwa faktor ROE,
EPS dan DER mempunyai pengaruh terhadap harga saham. Oleh karena
itu sebaiknya perusahaan lebih memaksimalkan laba bersih yaitu

meningkatkan total aset yang dimiliki perusahaan dan jumlah saham
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yang beredar untuk meningkatkan kepercayaan kepada investor baik
dalam bentuk hasi kinerja dan laporan keuangan perusahaan.
2. Bagi Investor
e Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan bahwa faktor ROE,
EPS dan DER mempunyai pengaruh terhadap harga saham. Hasil
tersebut dapat digunakan sebagai tolak ukur dalam menilai dan
menentukan keputusan sebelum investor berinvestasi. Tentunya perlu
memperhatikan faktor eksternal yang dapat mempengaruhi laporan
keuangan. Sehingga dapat menambahkan analisa temuan-temuan baru.
3. Bagi Penelitian Selanjutnya
e Pada penelitian yang ingin meneliti tentang pengaruh rasio keuangan
dapat mengunakan variabel lain seperti, CR,TATO, DAR, PER
e Memperbanyak sampel penelitian agar tingkat signifikan semakin
akurat

e Menambahkan periode waktu penelitian yang lebih banyak
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