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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan, 

ekuitas, dan inflasi terhadap harga saham. Jenis penelitian yang dilakukan ini adalah 

penelitian kuantitatif kausalitas yaitu hubungan sebab akibat antara variabel 

independen dan variabel dependen yang menekankan pada pegujian teori-teori yang 

pengukuran variabel penelitiannya memanfaatkan angka dan menganalisis data 

penelitian menggunakan prosedur statistik. Penelitian ini dilakukan di dua negara yaitu 

Indonesia dan Malaysia pada sektor pertambangan.  

Dalam penelitian ini, sampel diambil 12 perusahaan pertamabangan pada tahun 

2015-2019. Pengumpulan data dilakukan dengan metode purposive sampling. Teknik 

analisis data yang digunakan adalah analisis linier berganda dimana variabel 

independennya adalah profitabilitas, arus kas, leverage, ekuitas, likuiditas, inflasi dan 

size sedangkan vaariabel dependennya adalah harga saham.  

Hasil penelitian penelitian menunjukan adanya pengaruh positif arus kas, 

inflasi dan size terhadap harga saham pada perusahaan di Indonesia sedangkan ekuitas 

berpengaruh negatif, sementara variabel profitabilitas, leverage dan likuiditas tidak 

berpengaruh. Hasil penelitian dinegara Malaysia ekuitas berpengaruh positif, arus kas 

leverage dan likuiditas berpengaruh negatif sedangkan profitabilitas, inflasi dan size 

tidak berpengaruh terhadap harga saham.  

kunci: harga saham, arus kas, leverage, ekuitas, inflasi. 
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ABSTRACT 

The purpose of this study was to determine the effect of financial ratios, equity, 

and inflation on stock prices. The type of research carried out is quantitative causality 

research, namely the causal relationship between independent variables and dependent 

variables which emphasizes testing theories whose research variables are measured 

using numbers and analyzes research data using statistical procedures. This research 

was conducted in two countries, namely Indonesia and Malaysia in the mining sector . 

In this study, samples were taken from 12 mining companies in 2015-2019. 

Data was collected by purposive sampling method. The data analysis technique used is 

multiple linear analysis where the independent variables are profitability, cash flow, 

leverage, equity, liquidity, inflation and size, while the dependent variable is stock 

price. 

The results show that there is a positive effect of cash flow, inflation and size 

on stock prices in companies in Indonesia, while equity has a negative effect, while the 

variables of profitability, leverage and liquidity have no effect. The results of research 

in Malaysia have a positive effect on equity , leverage , cash flow and liquidity have a 

negative effect, while profitability, inflation and size have no effect on stock prices. 

key: stock price, cash flow, leverage, equity, inflation. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Memasuki industri era revolusi 4.0 menyebabkan persaingan dalam dunia 

bisnis semakin ketat. Sehingga negara harus mengembangkan bidang pendidikan 

supaya konektivitas antar bangsa dan negara agar meningkat. Perkembangan 

dibidang pengetahuan dan teknologi memicu perubahan baru bagi dunia. Dengan 

adanya perubahan global yang semakin pesat merupakan sebuah tantangan bagi 

kementerian riset, teknologi dan pendidikan agar dapat meningkatkan bisnis suatu 

perusahaan supaya tidak tertinggal dari negara-negara lain. Persaingan bisnis yang 

semakin pesat menyebabkan perusahaan berlomba-lomba untuk meningkatkan nilai 

perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi menyebabkan investor tertarik untuk 

menanamkan modalnya diperusahaan terebut.  

Perusahaan mempunyai tujuan untuk mengoptimalkan nilai perusahaan 

(Triani & Tarmidi, 2019). Nilai perusahaan yang semakin tinggi dapat 

mensejahterakan para pemegang saham perusahaan (Gunawan, 2011). 

Kesejahteraan para pemegang saham bisa dilihat dari harga per lembar saham 

(Wijaya, 2006). Dalam upaya mengoptimalkan nilai perusahaan (Fama & French) 

berpendapat bahwa, hal tersebut dapat diraih apabila melaksanakan fungsi 

manajemen keuangan, yang mana keputusan satu akan berpengaruh terhadap 

keputusan yang lain sehingga mempengaruhi nilai perusahaan.  
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Pengambilan keputusan merupakan hal yang melekat pada diri manajer. 

Pengambilan sebuah keputusan oleh manajer biasanya bermula ketika ada masalah 

maupun peluang yang sedang terjadi. Dalam pengambilan sebuah keputusan,  

manajer menghadapi situasi yang bervariasi dan kondisi yang pasti maupun tidak 

pasti (Mamduh, 1997). Manajer perusahaan mengambil keputusan  bertujuan 

supaya nilai saham perusahaan meningkat sehingga kemakmuran para pemegang 

saham juga meningkat. Keputusan keuangan yang baik dapat memaksimalkan nilai 

perusahaan (Sudana, 2015).  

Keputusan keuangan dapat dibedakan menjadi keputusan invstasi, 

keputusan pendanaan dan kebijakan deviden. Keputusan investasi merupakan 

langkah pertama yang dipilih manajer dalam menentukan jumlah aset yang 

dibutuhkan oleh perusahaan. Keputusan investasi akan memilih dampak yang 

negatif terhadap kinerja perusahaan  dimasa yang akan datang apabila keputusan 

yang diambil tidak tepat. Keputusan pendanaan adalah keputusan yang diambil 

manajer mengenai sumber dana yang akan digunkan dalam investasi. Dalam 

memperoleh dan memilih sumber dana yang akan digunakan untuk mendanai 

investasi untuk meningkatkan nilai perusahaan, maka keputusan pendnaan harus 

tepat. Nilai perusahaan juga bisa dilihat dari besar kecilnya deviden yang dibayarkan 

oleh perusahaan kepada pemilik saham. Pembagian deviden yang semakin tinggi 

membuat harga saham meningkat seiring dengan meningkatnya nilai perusahaan 

(Murniati et al, 2019).  
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Investasi merupakan komitmen atas sejumlah dana atau sumber daya lainnya 

yang dilakukan saat ini, dengan tujuan untuk mendapatkan sebuah keuntungan 

dimasa yang akan datang. Sebelum mengambil sebuah keputusan investor perlu 

untuk mengadakan penilaian terhadap perusahaan melalui laporan keuangan. Pada 

prinsipnya jika prestasi seuatu perusahaan dalam mengahsilkan keuntungan 

semakin baik, maka permintaan saham perusahaan tersebut juga akan ikut 

meningkat, dengan begitu harga saham juga akan ikut meningkat. Harga pasar 

saham merupakan sebuah ukuran indeks prestasi perusahaan, yaitu seberapa jauh 

manajemen telah berhasil mengelola perusahaan atas nama pemegang saham, 

dengan demikian harga saham merupakan indikator dari nilai sebuah perusahaan, 

yaitu meningkatkan kekayaan para pemegang saham adalah tujuan perusahaan 

secara umum.  

Harga saham di pasar bursa tidak selalu meningkat, karna harga saham 

dengan sewaktu-waktu dapat berubah, perubahan tersebut dipengaruhi oleh 

banyaknya permintaan dan penawaran saham. Karna harga saham yang selalu 

berubah -ubah atau fluktuatif maka saham mempunyai karakteristik high risk-high 

return, yang maksudnya saham merupakan surat berharga yang memberikan 

peluang keuntungan tinggi, namun juga sangat berpotensi resiko tinggi untuk 

mengalami kerugian.   

Penelitian terhadap harga saham dapat dilakukan dengan beberapa cara, 

secara spesifik penilaian harga saham dapat dilakukan dengan mengunakan analisis 
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rasio keuangan. Rasio keuangan dirancang untuk mempeperlihatkan hubungan 

antara perkiraan-perkiraan laporan keuangan (martini & mareta, 2006). Ada 

beberapa model analisis Rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini yaitu, 

profitabilitas, arus kas, leverage, likuiditas dan size. Selain rasio keuangan 

penelitian ini juga menggunakan ekuitas dan inflasi.  

Profitabilitas merupakan kemampuan sebuah perusahaan untuk 

mendapatkan keuntungan dalam penjualan, total aktiva maupun modalnya sendiri. 

Untuk semua para pemegang saham yang jangka panjang begitu penting untuk 

menganalisis keuntungan ini, dari situ pemegang saham dapat melihat akan melihat 

seberapa besar laba yang akan didaptakan dalam bentuk deviden. Salah satu 

pengukur rasio profitabilitas adalah dengan rasio return on asset (ROA). Return on 

asset adalah salah satu jenis rasio profabilitas yang mampu melihat seberapa besar 

kekuatan sebuah perusahaan untuk memperoleh profit dari aktiva yang digunakan 

sebagai pendanaan suatu perusahaan, (Agus Santono, 2001). Para investor 

menyukais deviden yang tinggi maka hal ini dapat menarik investor untuk membeli 

saham, yang akibatnya harga saham akan semakin meningkat.  

Arus kas menjelaskan mengenai aspek yang bersanngkutan dengan 

aktivitas sebuah perusahaan, baik yang berpengaruh secara langsung ataupun 

sebaliknya terhadap kas disebut sebagai arus kas. laporan arus kas menyajikan 

informasi bagaimana arus kas diperoleh dan dihasilkan. Untuk melihat pola 

penggunaan dan penerimaan perusahaan bisa dilihat melalui arus kas. Arus kas 
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bagi perusahaan sangat penting karena dengan adanya arus kas kita bisa memantau 

perusahaan supaya tetap stabil, dengan pengeluaran arus kas perusahaan yang 

sesuai (Kasmir 2012).  Dengan adanya kestabilan dalam arus kas dapat menarik 

para investor untuk menanamkan modal pada perusahaan.  

Leverage adalah perusahaan yang menggunakan dana  ketika perusahaan 

menggunakannnya harus mengembalikannya dengan biaya tetap (Riyanto, 2001). 

Weston dan Copeland, (1992), berargumen bahwa Leverage menerangkan sejauh 

mana biaya suatu perusahaan dibiayai antara hutang dengan modal sendiri. Dapat 

disimpulkan juga dari beberapa pengertian bahwa leverage merupakan sumber 

pembiyaan yang didapat dari hutang oleh suatu perusahaan untuk menjalankan 

aktivitas perusahaan, perusahaan akan membayar biaya tetap jika 

menggunakannya. Dengan melihat keuntunga yang diperoleh perusahaan dapat 

membuat investor tertarik dan mau mananamkan modal pada perusahaankarna 

meraka percaya harga sahan pada perusahaan tersebut dapat meningkat dimasa 

yang akan datang.  

Ekuitas yaitu hak residual atas aktiva perusahaan setelah dikurangi 

kewajiban disebut sebagai ekuitas. Ekuitas juga sering dikenal sebagi modal. 

Karena ekuitas memiliki unsur kepemilikan (ownership), ekuitas juga disebut 

sebagai aset bersih pada sebuah organisasi nonprofit nuntuk menghindari kesan 

adanyanya kepemilikan. Ekuitas juga didefinisikan sebagai mekanik atau 

prosedural dengan bagian-bagian statemen keuangan yang lain. Ekuitas juga tidak 
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bisa diartikan secara independen terhadap aset dan kewajiban. Dengan melihat 

modal suatu perusahaan dapat atau tidak suatau perusahaan meningkatkan harga 

saham (Suwarjono, 2014).    

 Likuiditas merupakan kesanggupan suatu perusahaan untuk membayar 

hutang jangka pendek. Hutang jangka pendek atau hutang lancar yaitu hutang yang 

harus dibayar dalam jangka waktu kurang dari satu tahun. Dasar yang harus 

dimiliki suatu perusahaan salah satunya yaitu likuiditas, karena kemampuan 

perusahaan dalam melunasi hutang dapat kita lihat dalam sehari-hari, pada saat 

membayar kreditor dan memberikan hak kepada para tenaga kerja yang dimiliki 

perusahaan tepat pada waktunya. Likuiditas biasanya diukur dengan mengaitkan 

kewajiban jangka pendek dengan aset lancar yang disediakan untuk diberikan 

kepada kreditor dan karyawannya. Dengan kemapuan perusahaan dalam 

membayar hutangtepat, investor akan tertarik karna menganggap perusahaan 

tersebut tidak ada masalah dalam melunasi hutang, sehingga jika menanamkan 

modal pada perusahaan tersebut akan aman dan harga saham juga akan ikut naik,  

(Toto Pprihadi, 2013).  

. Menurut JM Gayser dan GA Lovies (2016), Inflasi adalah kenaikan harga 

yang meluas dan berkelanjutan dalam kelas agregat harga barang dan jasa yang 

diukur dengan periode yang telah ditentukan. Kenaikan harga barang yang 

berulang-ulang akan mengurangi daya beli uang dan aset tetap lainnya, 

menciptakan distorsi ekonomi yang serius dan ketidak pastian inflasi terjadi ketika 
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tekanan ekonomi aktual dan antisipasi perkembangan dimasa depan menyebabkan 

permintaan barang dan jasa melebihi penawaran yang tersedia pada harga yang ada 

atau ketika barang dan jasa yang tersedia dibatasi oleh produktivitas yang goyah 

dan kendala pasar. Dengan melihat keadaan yang disebabkan inflasi, untuk 

mengetahui apakah harga saham disuatu perusahaan mengalami penurunan atau 

malah semakin naik.  

Analisis common size dapat dilakukan sebelum dilakukannya analisis yang 

lebih serius misalnya analissi rasio. Dengan adanya analisis comman size analis 

bisa melihat perusahaan dengan kondisi tidak terpengaruh dengan ukuran 

perusahaan. Cammon size mensyaratkan adanya standarisasi format laporan 

keuangan. Dengan format laporan yang sudah standar, maka perbandingan anatar 

pos laporan keuangan dapat dilakukan dengan lancar. Size suatu perusahaan juga 

dapat mepengaruhi harga saham suatu perusahaan, (Prihadi, 2013) 

 Membahas rasio keuangan sama halnya membahas tentang tugas seorang 

akuntan. Tugas seorang akuntan adalah mencatat laporan keuangan dengan sesuai 

apa yang terjadi, tidak boleh berbuat curang dan harus adil. Dengan kata lain harus 

amanah dalam melaporkan laporan keuang, karena laporan keuangan sangatlah 

penting bagi para investor untuk mengetahui kedaan suatu perusahaan. Adil yang 

berarti tidak melebih-lebihkan dalam pencatatannya.  
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Didalam Islam sendiri kita diwajibkan untuk berbuat jujur dan amanah 

dalam hal apapun itu, tidak boleh berbuat curang atau kebohongan. Seperti yang 

telah dijeleskan dalam firman Allah.  

Dalam Al-Qur’an An-Nisa ayat 58 yang berbunyi :  

ِِ وا الَْْمٰنٰتِ إلَِى أهَْلِهَا وَ إِذَا حَكَمْتُمْ بَ يْنَ النَّاسِ أَنْ تَحْكُمُوْا باِلْ إِنَّ اللهَ يأَْمُركُُمْ أَنْ تُ ؤَد   ْْ إِنَّ اللهَ  َ   عََ

راً )النساء :  َ  نعَِِمَّا يعََِظُكُمْ بهِِ  عًَا بَصِي ْ  (٨٥إِنَّ اللهَ كَانَ سَمِي ْ

Dalam ayat tersebut dijelaskan bahwasanya kita sebagai manusia harus bisa 

menunaikan amanah kita secara sempurna, baik itu amanah Allah kepada kita 

maupun amanah manusia. Selain itu juga dalam ayat ini dijelaskan bahwasanya kita 

harus menetapkan atau berbuat sesuatu dengan adil, sesuai dengan apa yang telah 

diajarkan oleh Allah SWT. Tidak pernah memihak kecuali pada kebenaran dan 

tidak pula menjatuhkan sanksi kecuali dengan yang bersalah (melanggar). Bahwa 

sesungguhnya Allah  memerintahkan menunaikan amanah dan menetapkan hukum 

dengan adil bahwa sesungguhnya pengajaran itulah yang terbaik (Quraisy 

Shihab,2010).  

Berdasarkan penelitian sebelumnya yang terdapat perbedaan dalam hasil 

penelitian, maka peneliti ingin menguji kembali dengan mengambil judul  

“PENGARUH RASIO KEUANGAN, EKUITAS, DAN INFLASI  

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (Studi Kasus Perusahaan Pertambangan 
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yang terdaftar di Daftar Efek Syariah dan Majelis Penasehat Syariah Periode 

2015-2019 )” 

B. Rumusan Masalah 

Beradasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan diatas, 

permasalahan yang dapat dirumuskan dalam penelitian ini adalah: 

1.  Apakah profitabilitas memiliki pengaruh terhadap harga saham? 

 2. Apakah arus kas memiliki pengaruh terhadap harga saham?  

3. Apakah leverage memiliki pengaruh terhadap harga saham? 

4. Apakah ekuitas memiliki pengaruh terhadap harga saham?  

5. Apakah likuiditas memiliki pengaruh terhadap harga saham?  

6. Apakah inflasi memiliki pengaruh terhadap harga saham?  

7. Apakah size memiliki pengaruh terhadap harga saham?  

C. Tujuan Penelitian  

Tujuan dari penelitian ini adalah:  

1. Menentukan pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan 

Pertambangan yang terdaftar pada Daftar Efek Syariah dan Majelis Penasihat 

Syariah.  
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2.  Menentukan pengaruh arus kas terhadap harga saham pada perusahaan 

Pertambangan yang terdaftar pada Daftar Efek Syariah dan Majelis Penasihat 

Syariah.  

3.  Menentukan pengaruh leverage terhadap harga saham pada perusahaan 

Pertambangan yang terdaftar pada Daftar Efek Syariah dan Majelis Penasihat 

Syariah.  

4.  Menentukan pengaruh ekuitas terhadap harga saham pada perusahaan 

Pertambangan yang terdaftar pada Daftar Efek Syariah dan Majelis Penasihat 

Syariah.  

5. Menentukan pengaruh likuiditas terhadap harga saham pada perusahaan 

Pertambangan yang terdaftar pada Daftar Efek Syariah dan Majelis Penasihat 

Syariah.  

6. Menentukan pengaruh inflasi terhadap harga saham pada perusahaan 

Pertambangan yang terdaftar pada Daftar Efek Syariah dan Majelis Penasihat 

Syariah.  

7. Menentukan pengaruh size terhadap harga saham pada perusahaan 

Pertambangan yang terdaftar pada Daftar Efek Syariah dan Majelis Penasihat 

Syariah. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat teoritis  
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    Hasil penelitian ini diharapkan nantinya bisa memberikan kontribusi 

pengetahuan tentang permasalahan informasi akuntansi pada nilai perusahaan 

yang terdaftar di Daftar Efek Syariah dan Majelis Penasihat Syaria dan dapat 

menjadi sumber acuan untuk penelitian selanjutnya.  

2. Manfaat praktisi   

   Dengan melihat penelitian ini diharapkan bisa memberikan referensi 

dan solusi bagi perusahaan dengan memanfaatkan sumber daya yang ada. 

Penelitian ini dapat memberikan informasi penting bagi perusahaan ketika 

membuat sebuah keputusan keuangan dengan tepat sehingga dapat 

meningkatkan nilai perusahaan yang diukur dengan harga saham, sehingga 

dengan adanya peningkatan pada perusahaan dapat memikat para investor 

untuk menanamkan modalnya pada perusahaan tersebut. Dan pada era 

revolusi 0.4 ini sangat penting untuk mengedepankan teknologi. Sehingga 

perusahaan dapat bersaing dengan daya saing yang tinggi dan bertahan diera 

persaingan yang semakin ketat.  

3. Manfaat untuk penelitian selanjutnya 

   Penelitian ini diharapkan bisa dijadikan sebagai referensi untuk 

penelitian selanjutnya mengenai pengaruh informasi akuntansi ( profitabilitas, 

arus kas, leverage, ekuitas, likuiditas, inflasi dan size) terhadap nilai 

perusahaan (harga saham). 
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E. Sistematika Pembahasan BAB  

BAB I: PENDAHULUAN   

 Pada bab ini peneliti membahas mengenai latar belakang masalah yang 

akan dijadikan dasar untuk melakukan penelitian, kemudian ada rumusan masalah, 

tujuan penelitian dan manfaat penelitian serta sistematika penulisan pada akhir bab 

ini.  

BAB II: LANDASAN TEORI  

Pada bab ini peneliti membahas tentang landasan teori yang digunakan 

untuk melakukan penelitian. Kemudian akan digambarkan melalui kerangka 

pemikiran yang kemudian disebutkan dalam hipotesis apa saja yang akan diuji oleh 

peneliti, berdasarkan teori yang digunakan untuk menjelaskan antar variable. 

Dalam penelitian ini peneliti menggunaan legitimasi dan teori pemangku 

kepentingan (Stakeholders). 

BAB III: METODE PENELITIAN  

Bab ini, peneliti akan membicarakan mengenai variabel penelitian, jenis 

penelitian, sumber data penelitian, populasi dan sampel, devinisi operasional 

variabel, dan teknik analisis data yang digunakan oleh peneliti. 

BAB IV: ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN  
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 Bab ini peneliti memceritakan mengenai penjabaran dari objek penelitian, 

analisis data, hasil analisis data yang telah diolah dan penerimaan atau penolakan 

dari hipotesis yang dibuat. 

BAB V: PENUTUP  

Bab ini membahas terkait dengan kesimpulan yang didapat dari penelitian 

idan juga keterbatasan penelitian serta saran bagi peneliti selanjutnya.  
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BAB V 

PENUTUP 

A. KESIMPULAN  

Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh profitabilitas 

yang diukur dengan ROA, arus kas yang datanya dapat kita temukan dalam 

laporan keuangan, laverage yang diukur menggunakan DAR, ekuitas yang 

datanya dapat dilihat dalam laporan keuangan, lukuiditas dapat diukur 

menggunakan current rasio, sedangkan inflasi laporannya dapat dilihat di BI, 

size dapat diukur menggunaan Ln, terhadap nilai perusahaan diukur 

menggunakan harga saham pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar 

pada Daftar Efek Syariah Indonesia dan Majelis Penasehat Syariah Malaysia 

tahun 2015-2019. Adapun kesimpulannya penelitian ini adalah    

1. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

pertambangan dinegara Indonesia dan Malaysia.  

2. Arus kas perusahaan berpengaruh positif pada harga saham pada perusahaan 

pertambangan di Indonesia sedangkan di Malaysia arus kas berpengaruh 

secara negatif. 

3. Leverage pada perusahaan pertambangan di Indonesia tidak berpengaruh pada 

harga saham, sedangkan pada perusahaan Malaysia leverage berpengaruh 

secara negatif terhadap harga saham.  
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4. Ekuitas pada perusahaan pertambangan pada negara  Indonesia berpengaruh 

negatif sedangkan di Malaysia memiliki pengaruh yang signifikan positif pada 

harga saham.  

5. Likuiditas pada perusahaan pertambangan di Indonesia tidak berpengaruh 

pada harga saham, sedangkan pada perusaan pertambangan yang ada di 

negara Malaysia likuiditas memiliki pengaruh negatif terhadap harga saham. 

6. Inflasi pada perusahaan di Indonesia berpengaruh secara positif atau 

signifikan pada harga saham perusahaan pertambangan sedangkan inflasi 

yang diperusahaan pertambangan dinegara Malaysia tidak memiliki pengaruh 

terhadap  harga saham.  

7. Size pada perusahaan pertambangan di Indonesia berpengaruh secara positif 

dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan perusahaan yang berada 

dinegara Malaysia size berpengaruh secara negatif atau tidak signifikan 

terhadap harga saham. 

B. KETERBATASAN 

1.  Pada penelitian ini memiliki keterbatasaan pada sampel karena sampel yang 

diambil hanya pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar pada 

Daftar Efek Syariah Indonesia dan Majelis Penasehat Syariah Malaysia tahun 

2015-2019. 

2. Data penelitian pada laporan keuangan dilakukan secara manual sehingga 

ada kemungkinan kesalahan atau kekeliruan dalam input data.  
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3. Hanya menggunakan tujuh variabel yang berasal dari informasi akuntansi 

yakni, profitabilitas, arus kas, leverage, ekuitas likuiditas, inflasi dan size.  

4. Hanya menggunakan satu proksi untuk mengukur nilai perusahaan yaitu 

dengan harga saham.  

C. SARAN 

1.  Diharapkan penelitian yang akan datang dapat menambahkan periode 

penelitian agar penelitian lebih akurat. 

2. Penelitian yang akan datang diharapkan dapat menambahkan faktor lainya 

yang keluar dari perusahaan seperti nilai kurs, lindung nilai dan lainya.  

3. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel independen 

seperti growth, investasi, book value dll sedangkan untuk varaibel dependent 

seberti Tobins Q dll. 
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