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ABSTRAK 

 

        Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas (ROA) dan 

ukuran perusahaan (Size) terhadap nilai perusahaan (PBV) dengan struktur modal 

(DER) sebagai variabel intervening dengan studi kasus pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2015 hingga 2019. Penelitian ini 

menggunakan jenis penelitian kuantitatif. Pengujian hipotesis yang digunakan 

adalah regresi data panel menggunakan aplikasi Eviews-9. Teknik pengambilan 

sampel menggunakan metode purposive sampling dengan jumlah sampel sebanyak 

13 perusahaan. Sumber data diperoleh dari data sekunder berupa laporan keuangan 

yang diakses melalui website pribadi perusahaan dan Bursa Efek Indonesia (BEI). 

  

       Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap struktur modal, ukuran perusahaan berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap struktur modal, profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, struktur modal berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan, struktur modal bukanlah mediator dari 

pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan, namun struktur modal dapat 

dijadikan mediator pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, dan 

Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT 

 

     The aims of this study are to examine the effect of profitability (ROA) and 

company size (Size) on company value (PBV) with capital structure (DER) as an 

intervening variable with a case study on companies listed on the Jakarta Islamic 

Index (JII) for the period 2015 to 2019. This study uses quantitative research and 

use data regression in Eviews-9 to test the hypothesis. This study also used 

purposive of sampling technique while the sample is taken from 13 companies. 

Sources of data obtained from secondary data in the form of financial reports that 

are accessed through the company's personal website and the Indonesia Stock 

Exchange (IDX). 

       The results of this study indicate that profitability has a negative and significant 

effect on capital structure, company size has a positive and insignificant effect on 

capital structure, profitability has a positif and significant effect on company value, 

company size has a negative and significant effect on company value, capital 

structure has a positive and insignificant effect on company value, capital structure 

is not a mediator of the influence of profitability on company value, but capital 

structure can be used as a mediator of the effect of company size on company value. 

 

Keywords: Profitability, Company Size, Capital Structure and Company 

Value 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Indonesia sedang mengalami berbagai perkembangan perekonomian yang 

mencakup seluruh sektor swasta maupun pemerintahan. Perkembangan ini 

tercermin dari perkembangan dunia industri yang semakin ketat yang pada 

akhirnya muncul persaingan-persaingan antar perusahaan. Persaingan ini 

membuat dinamika bisnis berubah dan menjadi pemicu munculnya perusahaan-

perusahaan baru di negara ini. Dikarenakan total warga Indonesia yang tak 

terhitung jumlahnya dan daya beli masyarakatnya cukup besar, melahirkan 

investor-investor luar negeri dan importir yang melirik sehingga menjadi daya 

tarik tersendiri bagi mereka (Herga, 2020). Para pemimpin perusahaan tentunya 

dalam mendirikan suatu perusahaan telah menetapkan maksud dan tujuan awal 

yang hendak dicapai yakni guna memperoleh laba secara maksimal. Dalam 

praktiknya, semua perusahaan yang telah go public memiliki maksud yang tidak 

jauh berbeda satu dengan yang lainnya. Namun, cara mencapai maksud tersebut 

dan penekanan yang ingin dicapai berbeda-beda tergantung dengan perusahaan 

tersebut (Andanika & Ismawati, 2016). Kemakmuran perusahaan tersebut 

nantinya akan meningkatan nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi, 

krusial untuk perusahaan. Hal ini dikarenakan harga saham perusahaan akan 

meningkat dan pada akhirnya akan memakmurkan para pemengang saham 

(Oktaviani, Rosmaniar, & Hadi, 2019).  
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Tentunya, untuk mencapai tujuan perusahaan tersebut tidaklah mudah. 

Perusahaan harus beradaptasi dan melihat keadaan di sekitar perusahaan 

problematika apa yang terjadi. Dengan cara tersebut, perusahaan akan dengan 

mudah mengorganisasikan dan melaksanakan maksud dari manajemen 

perusahaan yang disusun oleh perusahaan. Perusahaan dari berbagai sektor harus 

mampu bersaing untuk dapat bertahan dan berlomba-lomba untuk menampilkan 

performa perusahaan dengan sebaik mungkin. Hal ini tentunya akan menjadi 

semangat juang perusahaan agar menjalankan beragam perubahan dan kiat 

bisnis sehingga perusahaan dapat bebas dari kebangkrutan (Ningrum & 

Hermuningsih, 2019).  

Pasar modal syariah di Indonesia telah mengalami berbagai perkembangan. 

Perkembangan tersebut ditandai oleh semakin ramainya para pelaku pasar modal 

syariah yang menerbitkan efek-efek syariah. Salah satunya adalah saham yang 

terhimpun dalam Jakarta Islamic Index (JII) (Yama dkk., 2011).  JII diterbitkan 

pada 3 Juli 2000 yang disebabkan adanya kerjasama Bursa Efek Jakarta (BEJ) 

dengan dengan PT. Danareksa Investment Management (DIM) (Y. C. Pratama, 

2012). Konstituen JII mencakup 30 saham syariah paling likuid yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) (www.idx.co.id). JII adalah parameter untuk 

memperkirakan kemampuan suatu investasi pada saham yang berbasis syariah. 

Dengan adanya indeks ini, diharapkan dapat meningkatkan kepercayaan para 

investor dalam berinvestasi untuk mengembangkan investasi secara syariah (Y. 

C. Pratama, 2012). Dalam beberapa waktu terakhir ini, saham syariah semakin 

diminati oleh sejumlah investor. Akibatnya, investor di pasar modal syariah terus 

http://www.idx.co.id/
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mengalami peningkatan. Hal ini dibuktikan per Februari 2019, kinerja JII 

meningkat sebesar 28%. Dilanjutkan laporan direktur pengembangan BEI yang 

mengungkapkan bahwa jumlah investor saham syariah di Indonesia meningkat 

537% dalam empat tahun terakhir (www.kumparan.com)1. 

Perusahaan dengan pencapaian yang baik dan maksimal, tentunya memiliki 

angka harapan yang positif serta memiliki prospek yang baik untuk ke depannya. 

Nilai perusahaan merupakan salah satu indikator investor terhadap perusahaan 

berkaitan dengan harga saham yang bertujuan untuk memperoleh pendapatan 

perusahaan secara maksimal. Harga saham yang stabil dan mengalami 

peningkatan adalah cerminan dari nilai perusahaan. Meningkatnya nilai 

perusahaan tentunya menjadi sebuah prestasi bagi perusahaan tersebut karena 

meningkat pula kesejahteraan para investor perusahaan (Fitriyani, 2019). 

Indikator nilai perusahaan pada penelitian ini diproksikan dengan PBV. 

Pemilihan rasio tersebut dikarenakan PBV dinilai paling dapat menggambarkan 

nilai suatu perusahaan. Hal ini dikarenakan dengan PBV, perusahaan dapat 

mengetahui value dari hasil kerja keras para manajemen perusahaan. Maka dari 

itu, pertumbuhan perusahaan memiliki peran yang amat penting bagi 

perusahaan. Selain itu, PBV mampu mendiskripsikan seberapa besar pasar 

menghargai book value saham suatu perusahaan. Harga saham mengalami 

peningkatan jika banyak investor menginginkan saham tersebut yang disebabkan 

karena tingginya profit yang dihasilkan oleh perusahaan. Selain itu juga 

 

        1https://kumparan.com/kumparanbisnis/jumlah-investor-saham-syariahcapai-

78-199-tumbuh-537-persen-dalam-4-tahun-1uKdLpVmoub. Diakses pada 19 

Januari 2021 pukul 09.00 WIB.  

http://www.kumparan.com/
https://kumparan.com/kumparanbisnis/jumlah-investor-saham-syariahcapai-78-199-tumbuh-537-persen-dalam-4-tahun-1uKdLpVmoub
https://kumparan.com/kumparanbisnis/jumlah-investor-saham-syariahcapai-78-199-tumbuh-537-persen-dalam-4-tahun-1uKdLpVmoub
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disebabkan karena tingginya tingkat likuiditas perusahaan dan tingginya tingkat 

pembagian deviden. Dari rasio tersebut, manajer perusahaan dapat mengerti dan 

memahami besarnya nilai perusahaan dari perusahaan yang sedang dikelola. 

Semakin besar hasil Price Book Value (PBV), maka mencerminkan 

kemakmuran investor (Maharani, 2019). Berikut data nilai perusahaan studi 

kasus tergabung pada JII periode 2015-2019: 

Tabel 1.1 

Data Price Book Value ratio (PBV) yang tergabung dalam Jakarta Islamic 

Index (JII) periode 2015-2019 

 

NAMA 

EMITEN 

PBV = Harga saham/(total ekuitas/saham beredar) 

2015 2016 2017 2018 2019 

ADRO 0.35 1.03 1.05 0.65 0.90 

AKR 3.89 2.97 2.82 1.73 1.58 

ASII 1.92 2.39 2.15 1.91 1.50 

BSDE 1.57 1.39 1.12 0.83 0.72 

ICBP 2.40 5.41 5.11 5.37 4.88 

INDF 1.05 1.58 1.43 1.31 1.08 

KLBF 5.66 5.70 5.70 4.66 4.55 

PTPP 3.48 2.19 1.15 0.69 0.57 

SMGR 2.46 1.78 1.93 2.09 2.10 

TLKM 3.35 3.80 3.99 3.17 3.35 

UNTR 1.61 1.86 2.78 1.79 1.31 

UNVR 11.70 12.59 16.49 9.14 12.13 

WIKA 2.76 1.66 0.95 0.86 0.93 

Sumber: Data diolah dari berbagai sumber, 2021 

 

Pada bagan di atas, memperlihatkan nilai PBV perusahaan yang terdaftar di 

JII periode 2015-2019 mengalami fluktuatif. Terjadinya fluktuatif ini 

disebabkan karena beberapa faktor. Yang pertama disebabkan karena kinerja 

perusahaan semakin meningkat setiap tahunnya. Kencangnya kinerja JII ini, 

didukung dengan program pemerintah seperti anjuran penggunaan produk dalam 
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negeri, pengadaan infrastruktur, keadaan ekonomi Indonesia yang stabil serta 

mulai sadarnya warga negara mengenai investasi yang sesuai dengan syariat 

agama karena mayoritas agama di negara ini adalah Islam. Hal tersebut tentunya 

menjadi hal yang wajar jika banyak investor yang memindahkan portofolionya 

menjadi saham syariah. Pemindahan tersebut tentunya disertai dengan 

fundamental dan kinerja yang baik (www.investasi.kontan.co.id)2. Yang kedua 

adalah adanya sentimen global yang memengaruhi pergerakan JII yakni 

hubungan Amerika Serikat (AS) dengan China (www.cnbcindonesia.com)3. 

Ada beberapa faktor yang menjadi penentu nilai perusahaan melalui kinerja 

perusahaan seperti profitabilitas, ukuran perusahaan dan struktur modal. 

Profitabilitas adalah suatu pengukuran guna memperkirakan sejauh mana suatu 

perusahaan mendapatkan profit untuk perusahaan tersebut (Kamaludin,2011; 

Maharani, 2019). Di dalam penelitian ini, rasio profitabilitas diproksikan 

menggunakan ROA. ROA dihitung melalui perbandingan profit after tax dengan 

total harta. Alasan penggunaan ROA dalam penelitian ini dikarenakan rasio ini 

digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam memperoleh profit 

melalui keseluruhan total harta yang dimiliki perusahaan. ROA adalah rasio 

yang paling sering digunakan investor dalam menilai hasil kinerja manajemen 

secara keseluruhan. Selain itu, ROA juga ukuran yang krusial bagi perusahaan 

 

                 2https://amp.kontan.co.id/news/pergerakan-jakarta-islamic-index-jii-masih 

didukung-oleh-sejumlah-sentimen-positif. Diakses pada 19 Januari 2021 pukul 

09.00 WIB. 
3https://www.cnbcindonesia.com/news/20190209174544-454651/sentimen 

-global-pekan-ini-masih-dominasi-as-china-korut. Diakses pada 19 Januari 2021 

pukul 11.00 WIB. 

http://www.investasi.kontan.co.id/
http://(www.cnbcindonesia.com/
https://amp.kontan.co.id/news/pergerakan-jakarta-islamic-index-jii-masih%20didukung-oleh-sejumlah-sentimen-positif
https://amp.kontan.co.id/news/pergerakan-jakarta-islamic-index-jii-masih%20didukung-oleh-sejumlah-sentimen-positif
https://www.cnbcindonesia.com/news/20190209174544-454651/sentimen
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dan sering dijadikan acuan oleh investor dalam menilai kinerja perusahaan dan 

pada akhirnya akan memengaruhi investor untuk membuat keputusan untuk 

membeli atau menjual saham tersebut.  

Dengan menggunakan ROA ini, diharapkan investor mampu menghitung 

peluang yang akan terjadi pada perusahaan terkait pertumbuhan perusahaan pada 

periode tertentu sesuai dengan pilihan perusahaan yang investor pilih. 

Profitabilitas dapat pula digunakan untuk pengefisienan penggunaan aktiva 

perusahaan pada suatu perusahaan (Maharani, 2019). Ketika suatu perusahaan 

itu berada di posisi berprofit, maka perusahaan mempunyai nilai plus. Nilai plus 

tersebut tidak lain dan tidak bukan adalah semakin mudahnya perusahaan dalam 

memperoleh pendanaan dari luar perusahaan (Khoiril, Pranaditya, & Supriyanto, 

2016). ROA suatu perusahaan yang semakin tinggi, menunjukkan bahwa jumlah 

aktiva yang telah perusahaan gunakan dalam hal operasional perusahaan 

semakin baik yang mengakibatkan perusahaan mampu memberikan profit 

kepada investor dan begitu pula sebaliknya (Maharani, 2019). Sehingga, 

profitabilitas dapat memengaruhi nilai perusahaan dikarenakan modal internal 

perusahaan yang meningkat. Pertumbuhan profitabilitas yang kian meningkat 

mengindikasikan bahwa perusahaan akan semakin baik di mata publik. Ketika 

laba perusahaan meningkat, maka harga saham juga akan ikut meningkat (Herga, 

2020). 

Penelitian terkait profitabilitas terhadap nilai perusahaan telah dilakukan 

penelitian sebelumnya seperti Safitri (2015), Simanjuntak (2016), Kosimpang 

dan Ea (2017), Berliani (2018), Purnomo dan Erawati (2019), Maharani (2019), 
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Ningrum dan Hermuningsih (2019), Sulastri, Surasni, dan Hermanto (2019) 

yang mengemukakan bahwa profitabilitas dan nilai perusahaan berpengaruh 

positif dan signifikan. Sedangkan, pada penelitian yang telah dilakukan oleh 

Khoiril, Pranaditya, and Supriyanto (2016), Rahmatullah (2017), Azmi, 

Isnurhadi, and Hamdan (2018), Angga Pratama dan Wiksuana (2018) 

mengemukakan bahwa profitabilitas dan nilai perusahaan berpengaruh negatif 

dan signifikan. 

Ukuran perusahaan merupakan satu dari beberapa cara yang umumnya 

digunakan untuk melihat kuat lemahnya keuangan perusahaan. Ukuran 

perusahaan juga tidak kalah pentingnya bagi kreditur maupun investor karena 

berkaitan dengan risiko investasi yang dilakukan. Ukuran perusahaan dapat 

ditemukan dengan menglogaritma naturalkan total aktiva. Ukuran perusahaan 

diukur dengan menglogaritmakan total aktiva ini bertujuan untuk mengurangi 

fluktuasi data yang berlebih (Herga, 2020).  

Dengan logaritma natural ini, jumlah aset dengan nilai ratusan miliar atau 

bahkan triliunan dapat disederhanakan tanpa mengubah proporsi yang 

sesungguhnya. Total aktiva yang besar memperlihatkan perusahaan mempunyai 

cash flow perusahaan yang baik sehingga dianggap memiliki angka harapan 

yang tinggi dalam periode waktu yang akan datang. Peningkatan tersebut 

membuat investor cenderung lebih tertarik karena investor lebih menyukai 

perusahaan berskala besar dikarenakan memiliki kondisi yang lebih stabil. 

Kestabilan ini, nantinya akan menaikan harga saham di pasar modal. Maka, 

ukuran perusahaan memengaruhi nilai perusahaan. Perusahaan berskala besar, 
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memiliki kelebihan jika dibandingkan dengan perusahaan kecil. Hal ini 

dikarenakan apabila ukuran perusahaan suatu perusahaan semakin besar, 

perusahaan akan dengan mudah memperoleh pendanaan dari eksternal 

perusahaan (Herga, 2020). Penelitian terkait ukuran perusahaan dengan nilai 

perusahaan telah dilakukan penelitian sebelumnya seperti Dharmawan (2014), 

Safitri (2015), Anjarwati, Chabachib, dan Demi P (2016), Kosimpang dan Ea 

(2017), Angga Pratama dan Wiksuana (2018), dan Maharani (2019) yang 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan terhadap nilai nilai perusahaan memiliki 

pengaruh positif dan signifikan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh 

Azmi, Isnurhadi, dan Hamdan (2018), dan Purnama dan Mayliza (2018), 

menyatakan ukuran perusahaan memiliki pengaruh negatif terhadap niali 

perusahaan. 

Selain itu, capital tentunya menjadi hal yang sangat krusial dalam pendirian 

suatu perusahaan. Perusahaan haruslah menghitung besar dan kecilnya biaya 

yang telah dikeluarkan perusahaan karena akan berpengaruh terhadap posisi 

keuangan perusahaan. Struktur modal sendiri memiliki arti sebagai seimbangnya 

penggunaan modal antara modal sendiri dengan modal pinjaman. Manajer 

keuangan perusahaan harus mampu mencari pembauran pendanaan 

perbandingan keuangan perusahaan yang tepat agar nantinya mendapatkan 

susunan struktur modal yang optimal. Sehingga, struktur modal berpengaruh 

terhadap niali perusahaan (Sjahril, 2010; Maharani, 2019). Penggunaan struktur 

modal yang tidak tepat mengakibatkan gangguan pada kegiatan operasional 

perusahaan. Apabila perusahaan dalam menggunakaan hutang melebihi batas, 
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mengakibatkan perusahaan akan mengalami gagal bayar sehingga akan terjadi 

peningkatan risiko financial perusahaan. Struktur modal pada penelitian ini akan 

diproksikan menggunakan DER. Alasan penggunaan DER adalah karena DER 

ini merupakan rasio guna menilai penggunaan hutang terhadap ekuitas yang 

dimiliki perusahaan. Selain itu, DER adalah satu dari beberapa rasio yang krusial 

bagi perusahaan karena modal yang digunakan perusahaan menentukan 

keberlangsungan hidup perusahaan. Di mata investor, ketika perusahaan itu 

menggunakan hutang yang banyak, maka risiko kebangkrutan akan semakin 

besar. DER digunakan untuk menilai seberapa baik struktur investasi suatu 

perusahaan. Semakin besar DER suatu perusahaan, maka semakin kecil laba 

yang akan diperoleh para investor yang menyebabkan turunnya harga saham 

perusahaan tersebut dan kebalikannya (Fitriyani,2019). Terkait pengaruh 

struktur modal dengan nilai perusahaan telah dilakukan penelitian seperti 

Hermuningsih (2012),  Simanjuntak (2016), Khoiril, Pranaditya, dan Supriyanto 

(2016), Berliani (2018), Angga Pratama dan Wiksuana (2018), Purnomo dan 

Erawati (2019), Maharani (2019), dan Ningrum dan Hermuningsih (2019) yang 

mengatakan bahwa struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan penelitian Safitri (2015) dan Kosimpang dan Ea (2017) mengatakan 

bahwa struktur modal memiliki pengaruh negatif kepada nilai perusahaan. 

Umumnya, pada penelitian-penelitian sebelumnya struktur modal dijadikan 

variabel independen atau variabel dependen. Namun, kali ini struktur modal 

dijadikan sebagai variabel intervening oleh peneliti. Tujuannya guna melakukan 

pengujian mampukah struktur modal memediasi pengaruh profitabilitas dan 
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ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Hal ini tentunya dilandasi dengan 

trade off theory yang menyatakan perusahaan dengan hutang sebagai struktur 

modal itu lebih menguntungkan. Hal tersebut dikarenakan dapat mengurangi 

bunga hutang dan pajak. Struktur modal adalah keputusan perusahaan dalam 

menentukan pendanaan perusahaan dengan pertimbangan antara hutang dan 

ekuitas dengan tujuan memaksimalkan nilai perusahaan. Selain itu, telah 

dilakukan penelitian terdahulu terkait hal tersebut seperti penelitian 

Hermuningsih (2012) dan Purnomo dan Erawati (2019) mengungkapkan adanya 

pengaruh positif dan signifikan antara profitabilitas dengan nilai perusahaan 

dengan variabel intervening struktur modal dan penelitian Hermuningsih (2012) 

yang mengungkapkan adanya pengaruh positif dan signifikan antara ukuran 

perusahaan dengan nilai perusahaan melalui struktur modal sebagai variabel 

intervening. Pada analisis ini, peneliti menggunakan JII guna membedakan 

penelitian ini dengan penelitian terdahulu dengan periode waktu yakni 2015-

2019. Alasan penggunaan obyek ini adalah karena penelitian dengan obyek JII 

tergolong masih sedikit. Selain itu, Indonesia merupakan negara dengan 

mayoritas masyarakatnya beragama muslim dan akhir-akhir ini masyarakat 

sudah sadar dan mengerti akan batasan-batasan terkait transaksi yang 

diperbolehkan dan yang tidak diperbolehkan dalam ajaran Islam. Diharapkan 

dengan hasil penelitian ini, masyarakat Indonesia dapat menginvestasikan 

dananya di lahan penanaman modal yang sesuai dengan syari’at agama yang 

telah diajarkan. 
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Selain itu, penelitian dengan tema kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan telah banyak dilakukan oleh peneliti terdahulu. Namun ternyata 

masih terjadi inkonsistensi antara penelitian satu dengan yang lainnya dan 

penelitian dengan obyek JII masihlah jarang. Penggunaan variabel struktur 

modal sebagai variabel intervening dalam penelitian inipun turut menjadi 

mediator apakah dengan menggunakan variabel ini dapat memediasi antara 

variabel bebas dengan variabel terikat. Berdasarkan pemaparan di atas, maka 

peneliti perlu melakukan penelitian dan mengkajinya terkait kinerja keuangan 

terhadap nilai perusahaan dengan menambah variabel intervening yakni struktur 

modal pada perusahaan yang terdaftar pada JII periode 2015-2019 maka judul 

penelitian ini adalah “Pengaruh profitabilitas dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur Modal Sebagai Variabel 

Intervening (Studi Kasus Perusahaan yang Terdaftar di JII Periode 2015-

2019)” 
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B. Rumusan Masalah 

1. Apakah profitabilitas memengaruhi struktur modal pada perusahaan JII 

periode 2015-2019? 

2. Apakah ukuran perusahaan memengaruhi struktur modal pada perusahaan 

JII periode 2015-2019? 

3. Apakah profitabilitas memengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan JII 

periode 2015-2019? 

4. Apakah ukuran perusahaan memengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan 

JII periode 2015-2019? 

5. Apakah struktur modal memengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan JII 

periode 2015-2019? 

6. Apakah profitabilitas memengaruhi nilai perusahaan dengan variabel 

intervening struktur modal pada perusahaan JII periode 2015-2019? 

7. Apakah ukuran perusahaan memengaruhi nilai perusahaan dengan variabel 

intervening struktur modal pada perusahaan JII periode 2015-2019? 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan 

a. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada 

perusahaan JII periode 2015-2019. 

b. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal 

pada perusahaan JII periode 2015-2019. 

c. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan JII periode 2015-2019. 
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d. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan JII periode 2015-2019. 

e. Untuk menguji pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan JII periode 2015-2019. 

f.     Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

melalui struktur modal sebagai variabel intervening pada perusahaan JII 

periode 2015-2019. 

g. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

melalui struktur modal sebagai variabel intervening pada perusahaan JII 

periode 2015-2019. 

2. Manfaat 

a. Manfaat Teoritis 

1) Memberikan sedikit sumbangsih pemikiran mengenai 

perkembangan ilmu pengetahuan terkait kinerja keuangan 

2) Sebagai referensi untuk penelitian selanjutnya. 

b. Manfaat Praktis: 

1) Menambah pandangan dan pengetahuan yang berkaitan dengan 

profitabilitas, ukuran perusahaan dan struktur modal khususnya 

dalam meningkatkan nilai guna perusahaan. 

2) Dapat dijadikan literatur atau rujukan untuk menyelesaikan 

penelitian dan tugas dari dosen khususnya mengenai penelitian yang 

peneliti lakukan. 
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3) Dapat berkontribusi dalam mempertimbangkan perusahaan dalam 

pengambilan keputusan dan juga dapat digunakan dalam 

pengevaluasian kinerja keuangan di waktu yang akan datang. 

4) Dapat dijadikan sebagai masukan serta kritikan membangun bagi 

investor dalam memilih perusahaan yang akan dipilih investor guna 

tempat yang dipilih untuk keperluan investasi. 

D. Sistematika Penulisan 

Tujuan dari penulisan sistematika ini adalah untuk memudahkan para 

pembaca dalam memahami penelitian yang diuraikan oleh penulis. Penulisan 

penelitian ini telah disesuaikan dengan sistematika pembahasan yang sudah di 

tentukan oleh birokrasi kampus, dalam hal ini adalah Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta. Penelitian ini dibagi menjadi lima 

bab, yakni: 

BAB I: PENDAHULUAN 

Bab pertama, memaparkan terkait deskripsi penelitian secara umum. Bab 

ini mendiskripsikan background penelitian yakni terkait kondisi perekonomian 

Indoneisa terkini, tujuan perusahaan didirikan, perkembangan pasar modal di 

Indonesia khususnya JII, perkembangan data nilai perusahaan yang terdaftar di 

JII, dan beberapa faktor yang memengaruhi nilai perusahaan melalui kinerja 

perusahaan yakni profitabilitas, ukuran perusahaan dan struktur modal. Selain 

itu, dalam bab ini disampaikan pula mengenai rumusan masalah penelitian, 

tujuan penelitian serta manfaat penelitian.  
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BAB II: LANDASAN TEORI 

Bab kedua, menggambarkan landasan teori penelitian. Landasan teori ini 

peneliti jadikan pondasi pembahasan masalah yang peneliti ambil. Beberapa 

teori seperti signaling theory, pecking order theory, trade of theory, 

profitabilitas, ukuran perusahaan, struktur modal, dan nilai perusahaan 

merupakan teori yang peneliti gunakan dalam penelitian ini. Ringkasan pada 

penelitian terdahulu baik dari jurnal maupun skripsi menjadi pendukung dalam 

penelitian ini. Peneliti menyertakan kerangka berfikir yang menjelaskan 

diskripsi umum mengenai penelitian ini sebagai penyempurna.  

BAB III: METODE PENELITIAN 

Bab ketiga, menggambarkan mengenai metodologi penelitian. Pada bab ini 

dipaparkan mengenai jenis dan pendekatan penelitian, sumber data, populasi dan 

sampel, teknik pengambilan sampel, data dan jenis data, teknik pengumpulan 

data, definisi operasional variabel, dan teknik analisis data.  

BAB IV: HASIL DAN PEMBAHASAN  

Bab keempat, menggambarkan mengenai analis data dan pembahasan. 

Peneliti memaparkan dengan jelas terkait analisis dan interpretasi data yang 

diperoleh melalui olah data yang telah dilakukan menggunakan aplikasi Eviews 

9 yang meliputi pemilihan model penelitian, pengujian hipotesis, uji f, uji t, dan 

uji koefisien determinasi, serta pembahasan hasil uji yang telah peneliti lakukan. 

Analisis data ini peneliti lakukan sesuai dengan apa yang telah peneliti paparkan 

pada bab tiga. Pada bab ini pula menjawab pertanyaan dari bab pertama terkait 

rumusan masalah penelitian. 
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BAB V: PENUTUP 

          Bab kelima penutup. Pada bab ini menggambarkan kesimpulan serta saran 

dari penelitian yang telah peneliti lakukan. Pada bagian kesimpulan, 

menjelaskan semua pembahasan yang tertulis dari abstrak hingga pembahasan 

hasil penelitian. Segala sesuatu yang telah dijelaskan oleh peneliti, dirangkum 

dengan singkat padat dan jelas dengan harapan para pembaca dapat memahami 

dan mengerti apa yang peneliti tulis dalam skripsi ini melalui kesimpulan yang 

peneliti telah buat. Selanjutnya peneliti juga menyampaikan saran guna 

penelitian selanjutnya dan daftar pustaka serta lampiran penelitian peneliti 

jadikan sebagai penutup dari skripsi ini. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

        Berdasarkan hasil yang telah peneliti paparkan pada bab IV tentang 

pengaruh profitabilitas dan ukuran perusahaan dengan variabel intervening 

struktur modal pada perusahaan yang terdaftar pada JII periode 2015-2019 dapat 

diambil kesimpulan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap struktur modal studi kasus perusahaan yang di JII periode 2015-2019. 

Kondisi ini, memperlihatkan suatu perusahaan akan menurun hutangnya apabila 

profitabilitas yang dihasilkan perusahaan tinggi. Karena perusahaan yang 

memiliki profitabilitas tinggi, cenderung menggunakan laba ditahannya guna 

membiayai kebutuhan dari perusahaan.  

       Ukuran perusahaan berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

struktur modal studi kasus perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2019. 

Kondisi ini memperlihatkan bahwa struktur modal tidak selalu dipengaruhi oleh 

ukuran perusahaan dan ukuran perusahaan tidak selalu menjadi patokan 

perusahaan untuk melakukan pendanaan dari ekternal perusahaan. Perusahaan 

dapat menggunakan dana internal perusahaan terlebih dahulu sebelum 

menggunakan pendanaan dari luar perusahaan.   

Profitabilitas memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan studi kasus perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2019. 

profitabilitas yang tinggi, mengindikasikan bahwa prospek perusahaan yang 

terdaftar di JII semakin baik
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sehingga para investor terdorong untuk membeli saham perusahaan sehingga nilai 

perusahaan akan meningkat. 

 Ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan studi kasus perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2019. 

Kondisi ini memperlihatkan dalam berinvestasi ukuran perusahaan tidak 

menjadi pengaruh investor dalam berinvestasi yang nantinya akan 

meningkatkan nilai perusahaan.       

Struktur modal berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan studi kasus perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2019. 

Kondisi ini menunjukkan bahwa apabila perusahaan melakukan peningkatan 

dalam penggunaan hutang, tidak disertai dengan meningkatnya nilai 

perusahaan. 

Struktur modal bukanlah mediator profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

studi kasus perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2019. Kondisi ini 

memperlihatkan apabila nilai profitabilitas perusahaan tinggi, perusahaan 

mampu membiayai kegiatan usaha perusahaan sendiri dengan laba ditahan 

yang dimiliki perusahaan yang akhirnya penggunaan pendanaan dari luar tidak 

perlu dilakukan.  

Struktur modal dapat dijadikan mediator profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan studi kasus perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2019. 

Kondisi ini memperlihatkan dengan adanya keputusan pendanaan yang tepat 

dari perusahaan akan memengaruhi ukuran perusahaan yang pada nantinya 

akan meningkatkan nilai perusahaan. 
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B. Saran 

Berdasarkan pemaparan hasil penelitian, saran yang dapat peneliti ajukan adalah: 

1. Bagi peneliti yang akan datang diharapkan dapat menambah indikator lain baik 

yang memengaruhi nilai perusahaan secara internal maupun secara eksternal. 

2. Diharapkan untuk penelitian yang akan datang dapat menambahkan periode 

penelitian terbaru sehingga mendapatkan laporan yang lebih jelas. 

3. Bagi peneliti yang akan datang diharapkan dapat memilih indikator lain yang 

dapat dimediasi oleh struktur modal selain ukuran perusahaan. 

4.  Bagi peneliti yang akan datang diharapkan dapat menambah jumlah 

perusahaan atau membandingkan dengan indeks lain sehingga akan nampak 

perbedaannya. 

5. Bagi investor diharapkan dapat mempertimbangkan faktor-faktor yang 

memengaruhi nilai perusahaan sebelum mengambil keputusan dalam 

berinvestasi. Hal ini dikarenakan setiap investor memiliki cara dan kepekaan 

yang berbeda beda.
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