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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah Capital Adequacy Ratio 

(CAR), Non Performing Finance (NPF), Financing to Deposit Ratio (FDR), dan 

Size terhadap Probability Default yang diukur dengan model Altman Z-Score pada 

bank umum syariah Tahun 2015-2018. Penelitian ini merupakan kuantitatif. 

Adapun populasi dalam penelitian ini yaitu 14 bank umum syariah yang terdaftar 

di Indonesia. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

yaitu purposive sampling dengan menggunakan kriteria-kriteria tertentu. Adapun 

kriterianya antara lain: Bank syariah yang terdaftar di Bank Indonesia pada periode 

2015-2020, terdapat laporan keuangan pada www.bi.go.id dan laporan keuangan 

bank syariah selama periode penelitian, dan bank yang masih beroperasi pada 

periode penelitian yakni pada tahun 2015-2020. 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, 

dimana data diperoleh dari laporan keuangan setiap bank serta data yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah data panel. Data diperoleh melalui kegiatan observasi 

dengan tujuan untuk melihat serta mempelajari laporan keuangan. Teknik analisis 

data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu menggunakan teknik analisis regresi 

linear berganda dengan Eviews-9 sebagai alat yang digunakan untuk mengolah data. 

Dalam penelitian ini menggunakan variabel dependen dan independen. Adapun 

variabel dependen dalam penelitian ini yaitu Capital Adequacy Ratio (CAR), Non 

Performing Finance (NPF), Financing to Deposit Ratio (FDR) dan Size, sedangkan 

variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini yaitu Probability Default.  

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Capital Adequacy Ratio 

(CAR), Non Performing Finance (NPF), Financing to Deposit Ratio (FDR)  tidak 

berpengaruh signifikan terhadap probability default, sedangkan Size memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap probability default pada bank umum syariah 

tahun 2015-2020. 

 

Kata kunci: Capital Adequacy Ratio (CAR), Non Performing Finance (NPF), 

Financing to Deposit Ratio (FDR), Size, dan Probability Default. 
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ABSTRACT 

The purpose of this research is to examine the effect of Capital Adequacy 

Ratio (CAR), Non-Performing Finance (NPF), Financing to Deposit Ratio (FDR), 

and size on Probability of Default which measured by the Altman Z-Score model 

on Islamic Banks in 2015-2020. This research is quantitative research. The 

population of this research are 14 Islamic Banks in Indonesia. This research used 

purposive sampling method with some criteria and the criteria are Islamic bank 

that registered in Bank Indonesia in 2015-2020, Islamic bank that have financial 

reports on www.bi.go.id and Islamic bank that are still operating and have financial 

reports in 2015-2020. 

This research used secondary data and the data were obtained from 

financial reports of each Islamic banks. This research also used panel data. Data 

were obtained through observation activities by observing financial reports. This 

research used multiple linear regression as data analysis technique and Eviews 9 

as a tool to process the data. Furthermore, this research used independent variable 

and dependent variable. The independent variables are Adequacy Ratio (CAR), 

Non-Performing Finance (NPF), Financing to Deposit Ratio (FDR), and Size, 

while probability of default was used as variable dependent.  

The result of this research shows that the Adequacy Ratio (CAR), Non-

Performing Finance (NPF), Financing to Deposit Ratio (FDR) have no significant 

effect on probability default, while size have significant effect on probability of 

default on Islamic Banks in 2015-2020. 

Keyword: Capital Adequacy Ratio (CAR), Non-Performing Finance (NPF), 

Financing to Deposit Ratio (FDR), Size and Probability of Default. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Penelitian 

Perubahan ekonomi ke arah yang lebih maju disebabkan karena terdapat 

bermacam-macam lembaga keuangan. Adapun suatu lembaga keuangan yang 

memiliki peranan terbesar dalam perekonomian ini yaitu sektor perbankan (Dati, 

2018). Sektor perbankan kini mengalami perkembangan yang kian begitu pesat 

dan cukup menarik minat dari masyarakat yakni perbankan syariah (Fasa, 2016). 

Perbankan syariah menurut UU No.21 Tahun 2008 yaitu bank yang 

menyelenggarakan setiap kegiatannya berlandaskan pada ketentuan syariah, 

yang mana dalam hal ini terbagi menjadi dua yakni Bank Umum Syariah (BUS) 

dan Bank Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS).  

Regulasi mengenai perbankan syariah yang tercantum dalam UU No. 21 

Tahun 2008 menjadi alat kontrol bank. Dengan adanya regulasi tersebut 

diharapkan perbankan syariah memiliki landasan hukum yang sesuai sehingga 

akan membawa dampak yang baik terhadap pertumbuhan perbankan. Dalam 

Undang-Undang tersebut dijelaskan pada pasal 35 bahwa bank syariah 

menerapkan prinsip kehati-hatian, selain itu bank syariah juga diwajibkan untuk 

mempublikasikan laporan keuangannya kepada Bank Indonesia. Peraturan lain 

yang mengawasi bank syariah diterbitkan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 

yang tercantum dalam salinan POJK Nomor 15/POJK.03/2017. Dalam peraturan 

tersebut menyatakan bahwa salah satu penyebab bank dikatakan mengalami 

kegagalan atau memiliki potensi kesulitan yang bisa memengaruhi 
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keberlangsungan usaha adalah rasio pembiayaan bermasalah atau disebut NPF 

lebih dari 5% dari total pembiayaan. 

 

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 

Gambar 1.1 Nilai Rasio NPF Bank Umum Syariah di Indonesia Tahun 2015-

2020 

Gambar 1.1 di atas menggambarkan rasio NPF Bank Umum Syariah di 

Indonesia kurun waktu 6 tahun (2015-2020). Tercatat pada 2015 rasio NPF Bank 

Umum Syariah 4,84% mendekati angka batasan maksimum untuk tingkat 

kesehatan dari Bank Indonesia. Untuk tahun 2016 nilai rasio NPF menurun hingga 

4,42%, tetapi di tahun 2017 kembali mengalami peningkatan menjadi 4,76%. Nilai 

rasio NPF bank umum syariah mengalami fluktuasi selama 2015 sampai dengan 

2017. Tahun 2018 nilai rasio NPF lebih kecil dibandingkan tahun sebelumnya yakni 

sebesar 4,28%. Untuk dua tahun terakhir 2019 dan 2020 nilai rasio mengalami 

penurunan kembali menjadi 3,39 dan 3,32. 

Tahun 2008 Negara Amerika Serikat mengalami krisis keuangan dan 

dampak yang ditimbulkan berpengaruh terhadap keuangan global. Dampak yang 

diakibatkan dari krisis tersebut seperti: melemahnya nilai tukar, terjadi inflasi 
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yang tinggi, pertumbuhan ekonomi semakin menurun, dan sektor bank 

mengalami krisis keuangan bahkan sampai banyak yang gulung tikar (Susilo, 

2020). Negara Indonesia menjadi salah satu negara yang memperoleh dampak 

krisis keuangan tersebut. Dampak itu dirasakan pada sektor perbankan 

khususnya perbankan konvensional, dikarenakan bank konvensional mudah 

terpengaruh oleh ketidakstabilan nilai tukar dan suku bunga (Listari, 2018). 

Bertentangan dengan yang dirasakan bank konvensional, bahwa bank syariah 

tidak terpengaruh suku bunga dan nilai tukar sehingga bank syariah masih bisa 

bertahan saat terjadinya krisis keuangan di Amerika Serikat. Sesuai pendapat 

dari (Rahman, 2015) dikatakan bahwa krisis global yang terjadi 2008 tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap perbankan syariah di Indonesia dilihat 

dari statistik Bank Indonesia tahun 2006-2012. 

Walaupun krisis yang terjadi di Amerika tersebut tidak berpengaruh 

besar terhadap bank syariah, tetapi bank syariah tidak bisa terhindar dari 

beberapa risiko yang bisa memengaruhi kegagalan dalam bank atau disebut 

probability default. Probability default yakni cara yang dilakukan guna 

meramalkan peluang terjadinya gagal bank melalui penilaian rasio-rasio 

keuangan dari bank. Probability default bisa digunakan oleh bank syariah 

sebagai antisipasi awal untuk melihat kondisi keuangan dalam kondisi sehat atau 

memiliki potensi default. Probability default dapat diukur menggunakan model 

Altman Z-Score sebagai prediksi kegagalan (Susilo, 2020). Adapun studi dari 

(Muhlis, 2018) menunjukkan jika Altman Z-Score mampu meramalkan 

kegagalan perusahaan perbankan yang go public di Indonesia. (Junaidi, 2016) 
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mendukung bahwa Altman Z-Score mampu memprediksi bank syariah di 

Indonesia dengan tingkat akurasi sebesar 100%.  

Terjadinya kegagalan suatu bank tersebut dapat terjadi akibat: Risiko 

likuiditas yang diproksikan sebagai Finaning to Deposit Ratio (FDR), risiko 

pembiayaan yang diproksikan sebagai Non Performing Financing (NPF), serta 

leverage yang diproksikan sebagai Debt Ratio (Listari, 2018). Menurut (Susilo, 

2020) bahwa probability default bisa diukur dengan melihat risiko likuiditas 

yang diasumsikan dengan FDR dan risiko kredit yang diasumsikan sebagai NPF.  

Pada penelitian ini akan menggunakan beberapa variabel untuk 

mengetahui pengaruh variabel tersebut terhadap probability default yang 

diproksikan dengan nilai z-score, yaitu (1) Capital Adequacy Ratio (CAR); (2) 

Non Performing Financing (NPF); (3) Financing to Deposit Ratio (FDR); dan 

(4) Size 

Capital Adequacy Ratio (CAR), berupa rasio permodalan yang 

menunjukkan bahwa bank memiliki modal yang cukup untuk mendukung aktiva 

yang dapat menimbulkan risiko seperti kredit yang diberikan kepada nasabah 

(Miskak, 2020). Seperti pada penelitian yang dilakukan (Konstituanto et al., 

2011) dimana varaiabel CAR memiliki signifikansi pada level 5% yang mana 

apabila CAR mengalami peningkatan maka, terjadi peningkatan terhadap 

default. Penelitian dari (Hutasoit and Haryanto, 2016), (Festiani, 2018), (Aeni, 

2020) dan menunjukkan jika rasio CAR tidak berpengaruh signifikan dengan 

kegagalan bank. 



5 
 

 
 

Non Performing Financing (NPF) rasio ini memiliki tujuan guna 

menghitung pembiayaan bermasalah yang dialami oleh bank syariah (Purwanto, 

2019). Rasio kredit yang digunakan pada Bank Indonesia yakni Non Performing 

Loan yang mana dalam bank syariah namanya menjadi rasio Non Perfoming 

Financing (Susilo, 2020). Sehingga semakin tinggi nilai NPF, maka probability 

default yang terjadi pada bank syariah akan semakin besar. Terjadinya 

pembiayaan bermasalah di bank dikarenakan macet atau kurang lancar pada 

aktivanya. Bagi bank yang memiliki rasio NPF tinggi, mengakibatkan 

pembiayaan bertambah buruk. Dalam studi yang ditulis oleh (Susilo, 2020) 

menyatakan jika nilai NPF memiliki pengaruh signifikan dengan probability 

default menggunakan pendekatan nilai z-score. Berbeda dari pendapat tersebut 

(Listari, 2018) serta (Anggraeni and Putri, 2019) menyatakan jika rasio NPF 

tidak memiliki pengaruh terhadap financial distress. 

Financing to Deposit Ratio (FDR), yakni rasio untuk menghitung tingkat 

pengembalian kewajiban oleh bank terhadap pihak ketiga (Rahman, 2015). Bank 

yang mempunyai nilai rasio FDR kecil maka akan diindikasikan dalam 

melakukan penyaluran pembiayaan semakin likuid. Untuk bank syariah rasio ini 

bernama Financing to Deposit Ratio (FDR), namun untuk bank konvensional 

sendiri rasio ini bernama Loan to Deposit Ratio (LDR) (Wibowo, 2017). Adapun 

studi yang diteliti (Listari, 2018) mengindikasikan jika FDR mempunyai 

pengaruh dengan probabilitas default bank syariah, sehingga jika bank 

melakukan perluasan pembiayaan dengan besar, akan memberikan risiko 

terhadap bank yakni suatu default (gagal). Sedangkan penelitian oleh (Anggraeni 
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and Putri, 2019), (Harahap, 2018) jika rasio FDR tidak signifikan dalam 

memprediksi financial distress. 

Size yakni indikator yang penting dalam perusahaan karena merupakan 

gambaran dari ukuran perusahaan, yang biasanya dilihat dari total aktiva yang 

dimiliki, serta rata-rata penjualan (Sudarmadji and Sularto, 2007). Hasil studi 

(Bestari, 2007) ukuran bank atau size berpengaruh signifikan terhadap kegagalan 

suatu perusahaan. Semakin besar aset yang dimiliki bank, maka mampu 

meningkatkan kepercayaan kepada nasabah, sehingga menghindarkan bank dari 

kondisi yang bermasalah. Berbeda dari pendapat tersebut penelitian oleh 

(Hasanatina and Mawardi, 2016) mengemukakan jika size berpengaruh terhadap 

kebangkrutan di bank.  

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan melihat keadaan Bank Umum 

Syariah di Indonesia dalam kondisi sehat atau memiliki potensi default (gagal). 

Melakukan prediksi kegagalan sejak dini dengan model Altman Z-Score 

memiliki manfaat yang baik khususnya bagi pihak manajemen bank syariah. 

Dengan begitu pihak manajemen bank bisa menyusun strategi yang terbaik agar 

tidak mengalami kegagalan bahkan sampai kebangkrutan. Atas dasar dari 

penjelasan latar belakang masalah tersebut, maka peneliti tertarik untuk 

mengangkat judul penelitian “FAKTOR YANG MEMENGARUHI 

PROBABILITY DEFAULT PADA BANK UMUM SYARIAH DI 

INDONESIA TAHUN 2015-2020: PENDEKATAN ALTMAN Z-SCORE”. 
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B. Rumusan Masalah 

1. Bagaimana pengaruh CAR terhadap probability default bank umum syariah 

di Indonesia tahun 2015-2020? 

2. Bagaimana pengaruh NPF terhadap probability default bank umum syariah 

di Indonesia tahun 2015-2020? 

3. Bagaimana pengaruh FDR terhadap probability default bank umum  syariah 

di Indonesia tahun 2015-2020? 

4. Bagaimana pengaruh SIZE terhadap probability default bank umum syariah 

di Indonesia tahun 2015-2020? 

C. Tujuan Penelitian 

1. Menganalisis pengaruh CAR terhadap probability default bank umum 

syariah di Indonesia tahun 2015-2020. 

2. Menganalisis pengaruh NPF terhadap probability default bank umum 

syariah di Indonesia tahun 2015-2020. 

3. Menganalisis pengaruh FDR terhadap probability default bank umum 

syariah di Indonesia tahun 2015-2020. 

4. Menganalisis pengaruh SIZE terhadap probability default bank umum 

syariah di Indonesia tahun 2015-2020. 

D. Manfaat Penelitian 

Manfaat Teorotis 

1. Memberikan pengetahuan dan wawasan mengenai ketahanan Bank Umum 

Syariah 

2. Memberikan referensi pengetahuan bagi pihak lain  
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Manfaat Secara Praktis 

1. Bagi peneliti, semoga penelitian ini bisa memberikan tambahan 

pengetahuan mengenai Bank Umum Syariah dalam melakukan prediksi 

kegagalan bank. 

2. Bagi mahasiswa, semoga hasil penelitian bisa menjadi rujukan untuk 

mengerjakan tugas maupun melakukan penelitian. 

3. Bagi praktisi Bank Umum Syariah, semoga hasil penelitian ini bisa 

membangkitkan pihak bank agar bisa menjaga kestabilan rasio keuangannya 

sehingga bank bisa menghindari  terjadinya default (gagal). 

E. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan dilakukan untuk memaparkan gambaran dari 

penelitian ini. Adapun sistematika penulisan terdapat 5 bagian antara lain, Bab I 

Pendahuluan, membahas mengenai latar belakang Bank Umum Syariah, 

Probability Default, dan Altman Z-Score kemudian terdapat rumusan masalah 

yang akan menjawab pada pembahasan, tujuan penelitian, dan manfaat 

penelitian.  

Bab II Landasan Teori, berisikan gambaran landasan teori, telaah pustaka, 

hipotesis, dan kerangka berpikir. Landasan teori merupakan gambaran dari teori 

yang berkaitan dengan penelitian. Telaah pustaka berisi mengenai penelitian- 

penelitian yang dilakukan pada sebelumnya. Hipotesis berisi mengenai dugaan 

sementara yang didasarkan pada penelitian terdahulu. Kerangka berpikir berisi 

gambaran dari variabel independen dan variabel dependen dari penelitian. 
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Bab III berisi mengenai Metodologi Penelitian berupa desain penelitian, 

waktu dan tempat penelitian, definisi operasional variabel penelitian, populasi 

dan sampel, metode pengumpulan data, instrumen penelitian, teknik analisis 

data. 

Bab IV Hasil dan Pembahasan, berisi mengenai hasil penelitian berupa 

statistik maupun informasi yang telah diolah data.  

Bab V Penutup, menggambarkan isi keseluruhan hasil dari penelitian, 

rekomendasi untuk beberapa pihak, dan juga terdapat keterbatasan dari 

penelitian ini. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan penulis, sehingga 

didapatkan hasil dari penelitian sebagai berikut: 

1. Variabel CAR tidak berpengaruh terhadap probability default. Hal ini 

dikarenakan Bank Umum Syariah sudah memiliki CAR yang melebihi batas 

minimal menurut Bank Indonesia yaitu sebesar 8%. 

2. Variabel NPF tidak memiliki pengaruh terhadap probability default. Hal ini 

terjadi karena setiap Bank Umum Syariah telah membentuk Penyisihan 

Penghapusan Aktiva Produktif (PPAP) sebagai bentuk menanggulangi 

adanya risiko kerugian dari pembiaayan bermasalah. 

3. Variabel FDR tidak berpengaruh terhadap probability default. Rasio FDR 

yang dimiliki Bank Umum Syariah masuk kedalam kategori sehat sesuai 

dengan peraturan dari Bank Indonesia.  

4. Pada variabel Size berpengaruh terhadap probability default. Bagi suatu bank 

syariah dengan memiliki aset yang besar akan semakin kokoh sehingga ia 

tidak rentan apabila terjadi guncangan keuangan. 

B. Rekomendasi 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dipaparkan di atas terdapat 

masukan bagi masing-masing pihak yaitu sebagai berikut: 

1. Bagi peneliti selanjutnya, lebih baik untuk memberikan tambahan variabel 

lain diluar kinerja keuangan seperti inflasi agar memiliki pengaruh yang 



65 
 

 
 

besar terhadap variabel dependennya, dengan ditunjukkannya nilai 

koefisien determinasi R2 yang lebih besar.  

2. Untuk bank syariah, hasil penelitian ini bisa menjadi referensi agar lebih 

berhati-hati dalam pengelolaan keuangannya agar terhindar dari risiko 

kegagalan bank. 
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