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ABSTRAK

Kinerja keuangan merupakan faktor terpenting yang dijadikan tolak ukur
keberhasilan suatu perusahaan. Keberhasilan kinerja keuangan menandakan bahwa
perusahaan mampu menghadapi berbagai risiko yang ada. Penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui pengaruh risiko keuangan terhadap kinerja keuangan. Populasi
dalam penelitian ini adalah Bank Umum Syariah (BUS) yang terdaftar di Otoritas
Jasa Keuangan (OJK) tahun 2015-2019, sedangkan sampel penelitian ini dipilih
menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh 12 Bank Umum Syariah.
Data penelitian ini menggunakan data sekunder yang didapat dari website masing-
masing bank dan OJK Penelitian ini menggunakan E-Views versi 9 dengan teknik
analisis data menggunakan regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
risiko operasional (BOPO) berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan (ROA),
risiko pasar (NOM) berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan (ROA) namun
risiko kredit (NPF), risiko likuiditas (FDR) serta risiko solvabilitas (DAR) tidak
berpengaruh terhadap kinerja keuangan (ROA).

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Risiko kredit (NPF), Risiko Likuiditas
(FDR), Risiko Operasional (BOPO), Risiko Pasar (NOM), dan
Risiko Solvabilitas.
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ABSTRACT

Financial performance is the most important factor used as a benchmark for the
success of a company. The success of financial performance indicates that the
company is able to face various existing risks. This study aims to determine the
effect of financial risk on financial performance. The population in this study is
Islamic Commercial Banks (BUS) registered with the Financial Services Authority
(OJK) in 2015-2019, while the sample of this study was selected using the purposive
sampling method and obtained 12 Islamic Commercial Banks. This research data
uses secondary data obtained from the websites of each bank and OJK. This study
uses E-Views version 9 with data analysis techniques using panel data regression.
The results showed that operational risk (BOPQO) had a t negative effect on financial
performance (ROA), market risk (NOM) had a positive effect on financial
performance (ROA) but credit risk (NPF), liquidity risk (FDR) and solvency risk
(DAR) has no effect on financial performance (ROA).

Keywords : Financial Performance, Credit Risk (NPF), Liquidity Risk

(FDR), Operational Risk (BOPO), Market Risk (NOM), and
Solvency Risk.
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Informasi mengenai tingkat kesehatan bank dapat mempengaruhi
kepercayaan masyarakat untuk menyimpan dana di bank (Amalina et al., 2015).
Dalam pembagunan nasional, industri perbankan memainkan peran penting
yang berfungsi sebagai intermediasi keuangan di antara pihak yang
membutuhkan dana dengan pihak yang berkelebihan dana (Mosey et al., 2018;
Permataningayu & Mahdaria, 2019; Widyaningrum & Septiarini, 2015),
sehingga menjadikan bank memiliki struktur modal yang berbeda dengan
perusahaan lainnya (Fadah & Sukarno, 2012) dan kinerja keuangan bank
menjadi sangat penting karena juga meningkatkan taraf hidup masyarakat
secara luas (Kioko et al., 2019)

Terdapat dua sistem perbankan di Indonesia berdasarkan Undang —
Undang Nomor 10 Tahun 1998 yaitu sistem konvensional dan syariah (Baihaqy,
2017). Perbankan Syariah di Indonesia mengalami perkembangan dan
peningkatan setiap tahunnya, yang dibuktikan dengan berdirinya usaha — usaha
berbasis syariah. Tercatat sebanyak 201 Lembaga Keuangan Syariah (LKS)
pada tahun 2019 menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK) yang terdiri dari Bank
Umum Syariah (BUS) sebanyak 14 bank, Unit Usaha Syariah (UUS) sebanyak
20 usaha dan Bank Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS) sebanyak 167 BPRS.
OJK juga menunjukkan bahwa perkembangan aset perbankan syariah terus

mengalami peningkatan meskipun pertumbuhannya mengalami perlambatan



(Grafik 1.1). Namun, masih menunjukkan pertumbuhan yang positif baik
BPRS, BUS maupun UUS. Dalam tiga tahun terakhir dan dengan pangsa aset
6,18% terhadap perbankan nasional, pertumbuhan aset perbankan syariah masih
terjaga dua digit, meningkat dibandingkan dengan dua tahun sebelumnya yaitu
5,96%.
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Grafik 1.1 Perkembangan dan Pertumbuhan Perbankan Syariah

Meskipun pertumbuhan aset mengalami perlambatan, namun indikator
kinerja bank syariah yang lain masih menunjukkan tren yang positif. Untuk
mengukur kinerja keuangan menyangkut profitabilitas digunakan rasio ROA
(Return On Asset). ROA sebagai indikator yang dapat memberikan informasi
terkait berapa banyak laba atau keuntungan yang dihasilkan dari asetnya. Dari
tahun 2015 hingga 2019 ROA mengalami tingkat kenaikan secara terus
menerus. Dengan adanya peningkatan laba yang didapat setiap tahunnya
menjelaskan bahwa bank syariah cukup menjanjikan dan memiliki prospek

yang bagus.
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Grafik 1.2 ROA Perbankan Syariah

Meningkatnya ROA dari tahun ke tahun (grafik 1.2) dan juga
peningkatan jumlah nasabah tiap tahunnya menunjukkan bahwa bank syariah
memiliki prospek yang baik. Grafik 1.3 menjelaskan bahwa tahun 2015 terdapat
12,5 juta nasabah, tahun 2017 hingga 2018 meningkat 2 juta rekening dengan
total nasabah 19,9 juta dan tahun 2019 berjumlah 22,1 juta nasabah.
Peningkatan laba dan jumlah nasabah membuktikan bahwa masyarakat
memiliki respon yang baik dan positif, serta bank syariah berkinerja dengan

baik terutama dalam sistem keuangannya.
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Grafik 1.3 Jumlah Nasabah Bank Umum Syariah diolah
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Untuk menumbuhkan serta meningkatkan kepercayaan masyarakat dan
stakeholder, bank syariah harus menjaga dan meningkatkan stabilitas kinerja
terutama keuangan. Sistem keuangan yang stabil memungkinkan bank syariah
dapat bertahan terhadap berbagai risiko karena mampu bekerja secara efektif
dan efisien. Sebaliknya, ketidakstabilan sistem keuangan akan mengakibatkan
bank rentan terhadap berbagai risiko yang dapat mengganggu perputaran dan
kegiatan bank syariah. Frimpong, (2020) mengatakan bahwa kinerja bank
umum terutama dipengaruhi oleh faktor-faktor tingkat perusahaan seperti
kemampuan pengendalian biaya dan kemampuan manajemen risiko.

C. R., Mapharing, Mphoeng, & Dzimiri, (2019) menyatakan bahwa
semua bank beroperasi dalam lingkungan yang tidak stabil dan rentan serta
menghadapi berbagai risiko yang menyebabkan penutupan bank umum sebagai
akibat dari ketidakmampuan untuk memenuhi kewajiban keuangannya. Oleh
karena itu manajemen risiko perbankan harus diterapkan secara efisien agar
risiko mampu dikelola dan diatasi dengan baik oleh bank, untuk mencegah
ketidakpastian akan pengembalian dan keuntungan yang diharapkan, serta
untuk menyelamatkan perusahaan dari kerugian yang dapat menyebabkan
kegagalan perusahaan (Hunjra et al., 2020; Mosey et al., 2018).

Menurut Fadah & Sukarno, (2012) penting bagi manajemen bank untuk
menentukan kebijakan struktur modal dalam mendukung kegiatan operasional
bank, khususnya dalam penyaluran kredit. Kurang berhati-hati dalam pemilihan
pembiayaan tersebut akan berpengaruh terhadap kecukupan modal minimum

bank yang telah diatur oleh Bank Indonesia. Struktur modal merupakan kunci



peningkatan produktivitas dan kinerja perusahaan, yang bertujuan untuk
mengoptimalkan nilai perusahaan. Adanya variasi yang beragam atas bauran
struktur modal dalam satu industri maupun pada industri yang berbeda terjadi
karena struktur modal turut dipengaruhi oleh tingkat risiko bisnis yang dihadapi
oleh bisnis perusaahaan. Tingkat risiko bisnis dipengaruhi oleh karakter jenis
bisnis yang dioperasikan oleh perusahaan. Dengan demikian, setiap jenis
industri berpeluang untuk memiliki tingkat struktur modal optimal yang
berbeda (Kristianti, 2018).

Secara umum, bank mengalami tiga jenis risiko utama yakni risiko
operasional, likuiditas dan kredit (Ahmed Elbadry, 2016; Hunjra et al., 2020).
Berdasarkan peraturan yang ditetapkan tanggal 1 Juli 2009 oleh Bank Indonesia
(PBI) 11/25 / PBI / 2009, bank syariah harus minimal menerapkan empat jenis
manajemen risiko yakni risiko pasar, kredit, operasional dan likuiditas (Diallo
etal., 2015).

Dalam kinerja sektor perbankan, risiko kredit memainkan peran yang
penting (Bhattacharya, Inekwe, & Valenzuela, 2020; Serhat Yuksel, 2017) dan
merupakan risiko yang sangat besar dihadapi oleh bank (Leo et al., 2019) karena
risiko kredit termasuk salah satu faktor penyebab kerapuhan perbankan di
samping memberikan sumbangan terbesar terhadap laba kredit, dan kerugian
dari risiko ini lebih parah dibandingkan dengan risiko lainnya (Hunjra et al.,
2020). Rasio NPF (Non Performing Financial) merupakan proksi dari
perhitungan risiko kredit. Tinggi rendahnya nilai rasio menandakan tingkat

risiko kredit macet yang diterima oleh bank. Pernyataan ini sejalan dengan



penelitian Hunjra et al., (2020) yang membuktikan bahwa risiko kredit memiliki
pengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Semakin tinggi risiko kredit
berdampak pada penurunan tingkat Kinerja bank karena jumlah kredit
bermasalah semakin besar.

Tidak hanya risiko kredit, likuiditas bank juga menjadi fokus penting
dari reformasi regulasi keuangan sejak bahaya krisis likuiditas (M. S. Khan et
al., 2017) dan merupakan ancaman keuangan yang menghancurkan bagi bank
serta dapat menyebabkan konsekuensi yang tidak dapat dipulihkan jika
diremehkan atau diabaikan (Tavana et al., 2018). Risiko ini memungkinkan
terjadinya kerugian akibat dari ketidakmampuan bank untuk membayar
kewajiban sampai batas waktu yang telah ditetapkan dari pendanaan aset yang
likuid. Hunjra et al., (2020) mengemukakan bahwa bank dari waktu ke waktu
menjadi tidak dapat menyelesaikan kewajibannya dengan segera. Maka dari itu,
bank wajib mengendalikan risiko likuiditas secara efektif agar mampu bertahan
dalam jangka panjang. Baihaqy, (2017) membuktikan bahwa risiko likuiditas
yang diukur menggunakan rasio FDR (Financing Debt Ratio) berpengaruh
negatif terhadap kinerja keuangan. Tingginya nilai FDR berbanding lurus
dengan tingginya dana pihak ketiga yang disalurkan sehingga tinggi pula risiko
likuiditas yang hadapi dan akan berdampak terhadap tingkat Kkinerja
keuangannya.

Seiring dengan risiko likuiditas, sektor perbankan juga menghadapi
risiko operasional (Hunjra et al., 2020). Risiko operasional merupakan

kegagalan atau kesalahan bank dalam proses kegiatan operasional (Alsyahrin et



al., 2018) yang disebabkan kejadian eksternal maupun internal, sumber daya
manusia atau dari sistem operasionalnya (Leo et al., 2019). Risiko operasional
yang tinggi berpotensi menimbulkan kerugian (Ko et al., 2019). Semakin kecil
nilai BOPO (alat ukur risiko operasional) maka semakin efisien bank dalan
mengelola aktivitas operasionalnya yang menandakan rendahnya tingkat risiko
operasional yang dialami oleh bank. Pernyataan ini sejalan dengan penelitian
Sutrisno, (2019) yang mengatakan bahwa risiko operasional memiliki pengaruh
negatif terhadap kinerja keuangan.

Risiko pasar muncul terutama dari operasi perdagangan bank (Leo et al.,
2019). Risiko ini mengakibatkan perubahan pada rekening administratif dan
posisi neraca akibat dari perubahan nilai dan harga pasar dari aset yang dapat
disewakan atau diperdagangkan. Risiko pasar dapat diukur menggunakan NOM
(Net Operating Margin). NOM menunjukkan kemampuan bank ketika
mengelola aset produktif dalam menghasilkan laba. Tingkat rasio NOM
berbanding lurus dengan tingkat keuntungan yang didapatkan. Sehingga
semakin tinggi NOM maka keuntungan yang didapatkan juga semakin tinggi.
Pernyataan tersebut didukung oleh Yusuf, (2017) yang membuktikan bahwa
kinerja keuangan dipengaruhi oleh risiko pasar.

Berbeda dengan risiko pasar, risiko solvabilitas ada ketika bank tidak
dapat melunasi kewajiban keuangannya pada saat jatuh tempo. Rasio
solvabilitas dilakukan untuk mengukur seberapa kemampuan bank untuk
memenuhi kewajibanya dan mempertahankan pertumbuhan serta ekspansi yang

berkelanjutan. Fali, Nyor, Ph, Mustapha, & Ph, (2020) mengatakan bahwa



ketika dapat memenuhi komitmennya (Kewajibannya), bank dianggap stabil
tetapi sebaliknya jika bank tidak dapat memenuhi komitmetnya maka dianggap
tidak stabil. Semakin rendah rasio solvabilitas menandakan bahwa semakin
rendah aset yang didanai oleh hutang, hal ini menandakan bahwa risiko
solvabilitas berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan.

Berdasarkan uraian di atas, penelitian ini merupakan penggabungan dari
beberapa penelitian sebelumnya yang memiliki tujuan untuk menguji kembali
faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan dilihat dari kemungkinan
risiko yang akan terjadi, karena masih terdapat perbedaan hasil dari penelitian-
penelitian terdahulu. Industri perbankan memainkan peran terbesar dalam
bidang keuangan dan sektor perbankan merupakan perusahaan yang rentan akan
risiko. Tidak hanya perbankan konvensional yang mengalami risiko, tetapi
perbankan syariah juga mengalami risiko. Oleh karena itu, sampel penelitian ini
menggunakan Bank Umum Syariah (BUS) yang terdaftar di Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) selama tahun 2015-2019.

Dengan pertimbangan tersebut diatas maka judul penelitian ini adalah
“Pengaruh Risiko Keuangan terhadap Kinerja Keuangan Bank Umum

Syariah di Indonesia Periode 2015-2019”.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang diuraikan diatas, maka dapat
dirumuskan permasalahan sebagai berikut:
1. Bagaimana pengaruh risiko kredit (credit risk) terhadap kinerja keuangan

Bank Umum Syariah periode 2015-2019?



2. Bagaimana pengaruh risiko likuiditas (liquidity risk) terhadap kinerja
keuangan Bank Umum Syariah periode 2015-2019?

3. Bagaimana pengaruh risiko operasional (operational risk) terhadap kinerja
keuangan Bank Umum Syariah periode 2015-2019?

4. Bagaimana pengaruh risiko pasar (market risk) terhadap kinerja keuangan
Bank Umum Syariah periode 2015-2019?

5. Bagaimana pengaruh risiko solvabilitas (solvency risk) terhadap kinerja

keuangan Bank Umum Syariah periode 2015-2019?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
Tujuan yang ingin dicapai dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Pengaruh risiko kredit (credit risk) terhadap kinerja keuangan Bank Umum
Syariah periode 2015-2019.

2. Pengaruh risiko likuiditas (liquidity risk) terhadap kinerja keuangan Bank
Umum Syariah periode 2015-20109.

3. Pengaruh risiko operasional (operational risk) terhadap kinerja keuangan
Bank Umum Syariah periode 2015-2019.

4. Pengaruh risiko pasar (market risk) terhadap kinerja keuangan Bank Umum
Syariah periode 2015-2019.

5. Pengaruh risiko solvabilitas (solvency risk) terhadap kinerja keuangan Bank

Umum Syariah periode 2015-2019.



10

Manfaat yang diharapkan peneliti yaitu:

1. Manfaat teoritis
Manfaat penelitian ini adalah sebagai bahan evaluasi untuk
meminimalisir berbagai risiko keuangan yang akan terjadi dalam rangka
meningkatkan kinerja keuangan Bank Umum Syariah.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi manajemen perusahaan
Manfaat penelitian ini adalah sebagai bahan pertimbangan dalam
mengambil keputusan khususnya di bidang keuangan.
b. Bagi Investor
Manfaat penelitian ini adalah sebagai acuan informasi mengenai
risiko keuangan yang dialami oleh bank saat hendak melakukan
investasi.
c. Bagi penelitian selanjutnya
Manfaat penelitian ini adalah sebagai bahan tambahan rujukan
terkait kinerja keuangan dilihat dari kemungkinan risiko yang akan

terjadi.

D. Sistematika Pembahasan
Skripsi ini terdiri dari lima bab. Bab pertama yaitu pendahuluan. Bab ini
berisikan mengenai latar belakang, pokok masalah, tujuan dan manfaat
penelitian, serta sistematika pembahasan. Latar belakang masalah menguraikan
mengenai fenomena dan alasan dilakukannya penelitian. Pada bagian rumusan

masalah menguraikan mengenai pertanyaan terkait inti dari permasalahan
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dalam penelitian. Tujuan dan manfaat merupakan harapan dilakukannya
penelitian ini dan terakhir yaitu sistematika pembahasan.

Bab kedua kerangka teori dan pengembangan hipotesis, berisikan
mengenai landasan teori, telaah pustaka serta pengembangan hipotesis
penelitian ini. Landasan teori menjelaskan mengenai teori yang digunakan.
Telaah pustaka menjelaskan mengenai hasil dari penelitian sebelumnya yang
menjadi referensi dalam melakukan penelitian ini. Dan yang terakhir adalah
pengembangan hipotesis yang memuat dugaan peneliti mengenai pengaruh
variabel independen terhadap variabel dependen yang digambarkan melalui
kerangka pemikiran penelitian.

Bab ketiga metode penelitian. Pada bab ini dijelaskan jenis dan tujuan dari
penelitian serta sumber data, populasi serta sampel, definisi dan pengukuran
variabel, serta teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian.

Bab keempat adalah hasil dan pembahasan. Bab ini berfokus pada
pembahasan berisikan hasil uji statistik deskriptif dan regresi data panel
terhadap data yang diolah dengan E-Views 9 serta menjelaskan mengenai
analisis hasil olah data dan interpretasinya.

Bab kelima adalah Penutup. Bab ini memberikan kesimpulan penelitian
yang berisi ringkasan hasil dari pembuktian hipotesis yang diuji. Selain itu, bab
ini juga berisi mengenai keterbatasan serta saran peneliti selanjutnya yang akan

melakukan penelitian serupa.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Penelitian ini menguji apakah risiko keuangan yang terdiri dari risiko
kredit, risiko likuiditas, risiko operasional, risiko pasar, dan risiko solvabilitas
berpengaruh terhadap kinerja keuangan Bank Umum Syariah di Indonesia

periode 2015-20109.

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa:

1. Variabel risiko kredit tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan Bank
Umum Syariah. Hal ini menandakan bahwa besar kecilnya rasio NPF yang
merupakan proksi dari risiko kredit tidak berpengaruh terhadap tingkat
kinerja keuangan (ROA) pada Bank Umum Syariah. Hal ini dimungkinkan
karena pembiayaan bermasalah pada Bank Umum Syariah belum begitu
besar.

2. Variabel risiko likuiditas tidak berpengaruh terhadap kinera keuangan
Bank Umum Syariah. Hal ini dikarenakan besar atau kecilnya pendapatan
yang diperoleh bank tidak secara langsung didapat dari besar kecilnya
pembiayaan yang diberikan kepada nasabah.

3. Variabel risiko Operasional berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan
Bank Umum Syariah. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat
BOPO maka kegiatan operasional Bank Umum Syariah menjadi kurang

efisien. Hal ini dikarenakan biaya yang dikeluarkan oleh bank lebih besar
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daripada pendapatan yang diterima oleh bank sehingga mengakibatkan
tingkat kinera keuangannya akan mengalami penurunan.

4. Variabel risiko pasar berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan Bank
Umum Syariah. Hal ini menunukkan bahwa setiap peningkatan NOM yang
merupakan proksi dari risiko pasar akan berpengaruh terhadap peningkatan
kinerja keuangan (ROA) pada Bank Umum Syariah.

5. Variabel risiko solvabilitas tidak berpengaruh terhadap kinera keuangan
Bank Umum Syariah. Hal ini menunjukkan bahwa besar kecilnya hutang
bank tidak berpengaruh terhadap peningkatan total aset perusahaan yang
mana dapat meningkatkan kinerja keuangan (ROA) Bank Umum Syariah.

Implikasi

Penelitian ini memiliki kontribusi dalam memberikan wawasan mengenai
pengaruh risiko kredit, risiko likuiditas, risiko operasional, risiko pasar dan

risiko solvabilitas terhadap Kkinerja keuangan pada Bank Umum Syariah di

Indonesia.

Keterbatasan dan Saran

Penelitian ini memiliki keterbatasan diantaranya sampel penelitian hanya
menggunakan data BUS yang terbatas hanya 12 bank, yang mana Lembaga
Keuangan Syariah (LKS) tidak hanya terdiri dari Bank Umum Syariah (BUS)

namun juga Unit Usaha Syariah (UUS) serta Bank Pengkreditan Rakyat Syariah
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(BPRS). Penelitian ini juga hanya menggunakan 5 periode yaitu dari tahun 2015
hingga 2019.

Berdasarkan keterbatasan tersebut dan agar hasil penelitian dapat
digeneralisasikan, peneliti selanjutnya disarankan untuk memperluas sampel
tidak hanya BUS namun juga memasukkan LKS yang lainnya. Peneliti
selanjutnya juga disarankan untuk menambah variabel-variabel lain yang
diduga memiliki pengaruh yang kuat terhadap kinerja keuangan bank seperti
Capital Adequaey Ratio (CAR). Serta untuk penelitian selanjutnya agar

menambah rentang penelitian tidak hanya 5 tahun.
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