
 

 

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI MANAJEMEN LABA 

(STUDI KASUS PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI 

JAKARTA ISLAMIC INDEX TAHUN 2015-2019) 

 

 

  
 

 

TESIS 

 

DIAJUKAN KEPADA  

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA 

SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH  

GELAR MAGISTER EKONOMI ISLAM 

 

 

OLEH: 

ILHAMSYAH PUTRA 

NIM : 19208010053 

 

 

 

PROGRAM STUDI MAGISTER EKONOMI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA 

 YOGYAKARTA 

2021 



i 

 

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI MANAJEMEN LABA 

(STUDI KASUS PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI 

JAKARTA ISLAMIC INDEX TAHUN 2015-2019) 

 

 

  
 

TESIS 

 

DIAJUKAN KEPADA  

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA 

SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH  

GELAR MAGISTER EKONOMI ISLAM 

 

 

OLEH: 

ILHAMSYAH PUTRA 

NIM : 19208010053 

 

 

PEMBIMBING 

DR. H. SYAFIQ MAHMADAH HANAFI, M.AG. 

NIP. 1970518 199703 1 003 

 

 

 

PROGRAM STUDI MAGISTER EKONOMI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA 

 YOGYAKARTA 

2021 

 



ii 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



iii 

 

 
 

 

 

 

 



iv 

 

 
 

 

 

 



v 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



vi 

 

MOTTO 

 

“Jika kamu benar menginginkan sesuatu, kamu akan 

menemukan caranya. Namun jika tak serius, kau hanya 

akan menemukan alasan.” 

 

“Kau tak dapat meraih sesuatu dalam hidup tanpa 

pengorbanan sekecil apapun.” 

 

“Kesuksesan itu berawal dari mimpi, mimpi itu berawal 

dari tidur maka dari itu marilah kita tidur untuk bermimpi 

agar kita mencapai kesuksesan” 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel asimetri informasi, 

ukuran perusahaan, kualitas audit dan leverage terhadap manajemen laba dengan 

objek penelitian yaitu perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) pada 

tahun 2015-2019 dengan memiliki kriteria yang sudah ditentukan penulis. Teknik 

Purpossive Sampling adalah teknik yang digunakan dalam pengambilan sampel 

pada penelitian ini. Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif yang 

menggunakan data sekunder panel yang merupakan gabungan antara data runtut 

waktu (time series) dan seksi silang (cross section). Sampel yang digunakan 

sebanyak 26 perusahaan dari data yang dikumpulkan akan diuji dan dianalisis 

menggunakan regresi data panel dan menggunakan metode fixed effext model GLS 

cross-section weights dan akan diteruskan dengan pengujian hipotesis 

menggunakan uji koefisien determinasi R2, uji F statistik dan uji T statistik. 

Penelitian ini memiliki hasil adanya pengaruh positif variabel asimetri informasi 

terhadap manajemen laba serta adanya pengaruh negatif variable leverage terhadap 

manajemen laba sedangkan variabel ukuran perusahaan dan kualitas audit tidak 

memiliki pengaruh terhadap manajemen laba. 

Kata Kunci: Asimetri Informasi, Ukuran Perusahaan, Kualitas Audit, Leverage 

dan Manajemen Laba. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xxiii 

 

ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of information asymmetry variables, firm 

size, audit quality and leverage on earnings management with the object of research 

being companies listed on the Jakarta Islamic Index (JII) in 2015-2019 by having 

criteria that have been determined by the author. Purpossive Sampling technique 

is the technique used in sampling in this study. This type of research is quantitative 

research that uses secondary panel data which is a combination of time series data 

and cross section. The sample used as many as 26 companies from the data 

collected will be tested and analyzed using panel data regression and using the 

fixed effect GLS model cross-section weights and will be continued with hypothesis 

testing using the coefficient of determination R2 test, statistical F test and statistical 

T test. This research has the result that there is a positive influence of information 

asymmetry variable on earnings management and a negative influence of leverage 

variable on earnings management, while firm size and audit quality have no effect 

on earnings management. 

Keywords: Information Asymmetry, Firm Size, Audit Quality, Leverage and 

Earnings Management.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Manajemen Laba dapat diartikan sebagai permasalahan agensi yang 

sering terjadi di dalam dunia bisnis. Konflik keagenan yang berujung 

kepentingan pribadi antara pihak pemilik dan juga pihak manajemen yang 

mendasari manajemen laba dilakukan. Tujuan seorang pemilik perusahaan 

adalah untuk mencari profitabilitas yang terus meningkat agar bisa mencapai 

tingkat pengembalian saham perusahaan. Sedangkan tujuan seorang agent 

adalah mendapatkan kompensasi kontrak yang maksimal. Dengan kata lain di 

dalam perusahaan memiliki dua kepentingan dan dari masing-masing pihak 

menginginkan apa yang sudah direncanakannya. Hal ini lah yang menyebabkan 

agent melakukan manajemen laba. Dampak dari pengawasan atau monitoring 

yang lemah yang menyebabkan terjadinya manajemen laba sehingga agent atau 

manajer mendapatkan kesempatan untuk berkelakuan melenceng dan 

mempermudah mereka melakukan manajemen laba (Andayani, 2010). 

Manajemen laba juga dapat diartikan dimana terdapat suatu keadaan yang 

menyebabkan laporan keuangan tidak menunjukkan keadaan sebenarnya 

sehingga dapat mengelabuhi para investor dan juga kreditor (Putra, 2009).  

Manajemen dan pemangku kepentingan sering melihat hasil laporan 

keuangan dalam memutuskan sesuatu karena mereka melihat gambaran dari apa 

yang dihasilkan manajemen ketika mengolah sumber daya manusia. Kinerja 

manajemen perusahaan dapat dilihat dari laba yang tertera di laporan keuangan 
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suatu perusahaan. Manajemen perusahaan selalu melakukan perubahan pada 

informasi laba untuk memenuhi kepentingannya dan hal tersebut akan 

merugikan bagi investor dan juga kreditor. Memberikan informasi perihal 

keadaan perusahaan, keadaan keungan, pergantian keadaan keuangan dan 

berkaitan dengan kapasitas keuangan adalah tujuan laporan keuangan dan hal 

tersebut akan sangat berguna bagi pemilik perusahaan dalam mengambil suatu 

keputusan yang berkaitan dengan perusahaan (IAI, 2017). Maka dari itu pemilik 

perusahaan sangat terbantu dalam pengambilan keputusan apabila memiliki 

laporan keuangan yang jelas dan sesuai dengan fakta sebenarnya tanpa adanya 

manipulasi yang dapat merugikan perusahaan. Keinginan manajemen untuk 

memaksimumkan kepentingannya dikenal dengan manajemen laba dan ketika 

proses pengerjaan laporan keuangan dan informasi yang dilampirkan harus 

memperlihatkan keadaan yang sebenarnya sehingga pemilik tidak salah dalam 

pengambilan keputusan yang dapat merugikan perusahaan (Novi dan Eli, 2018). 

Praktik manajemen laba sering terjadi di perusahaan ketika 

menginformasikan laporan keuangan. Dalam hal ini, terdapat pada beberapa 

kasus pelaporan keuangan yang terjadi di Indonesia dan juga dunia. Indonesia 

memiliki kasus yang terjadi pada tahun 2016 silam yaitu Bank Bukopin 

Indonesia melakukan perubahan pada pelaporan pendapatan dan keuntungan 

pada produk kartu kredit. Pelaporan yang dilampirkan mereka lebih banyak 

100.000 pada sisi produk tersebut. Bank Bukopin Indonesia melaporkan pada 

informasi keuangan mereka sebesar Rp 1,08 triliun pada laba bersih mereka 

sedangkan dalam kenyataannya sebesar Rp 183,56 miliar. Hal ini memberikan 
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kecurigaan tersendiri, maka dari itu dilakukanlah peninjauan kembali di laporan 

tahun 2016 dan hasilnya terdapat penyusutan dalam pendapatan kartu kredit, 

pendapatan yang awalnya Rp 1,06 triliun kemudian menjadi Rp 317,88 miliar. 

Selain itu ada produk lain yang mengalami peninjauan kembali, yaitu produk 

pembiayaan anak usaha bank syariah bukopin perihal penambahan saldo 

cadangan kerugian penurunan nilai debitur. Dalam hal ini, beban penyisihan 

memberikan akibat kerugian penyusutan nilai atas aset keuangan yang awalnya 

Rp 549,05 miliar menjadi Rp 797,65 miliar. Beban perseroan menjadi naik dari 

akibat dari permasalahan ini menjadi Rp 148,6 miliar.1 

Pengguna laporan keuangan perusahaan akan memiliki permasalahan 

termasuk di dalamnya stakeholders dikarenakan adanya manajemen laba dari 

pihak manajemen. Informasi laporan keuangan yang dilampirkan tidak lagi 

memiliki informasi yang baik dan dapat dijadikan patokan dalam pengambilan 

keputusan oleh pihak pemilik perusahaan dikarenakan sudah adanya 

pemanipulasian dari pihak manajemen. Praktek manajemen laba ini berakibat 

minimnya kepercayaan dari masyarakat kepada perusahaan karena sudah 

adanya manipulasi laporan keuangan, namun manajemen laba ketika dilihat dari 

prinsip tidak menyalahi prinsip-prinsip dari akuntansi yang diterima oleh 

masyarakat umum tapi tetap saja akan mengakibatkan minimnya kepercayaan 

dari masyarakat (Antonia, 2008).  

Asimetri informasi merupakan suatu keadaan di mana manajer mengerti 

lebih banyak informasi yang berharga untuk kelangsungan perusahaan. Hal ini 

                                                 
1 Dikutip dari https://www.cnbcindonesia.com/ Kamis, 12 November 2020 pukul 13:43 

https://www.cnbcindonesia.com/
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juga akan berimbas pada informasi internal dan juga informasi eksternal untuk  

pemilik perusahaan dan hal ini sering terjadi karena manajemen menggunakan 

informasi tersebut untuk mengoptimalkan returnnya. Adanya asimetri informasi 

antara pemilik perusahaan dan manajer telah dipaparkan dalam teori keagenan. 

Manajemen sering kali memanfaatkan asimetri informasi untuk memberikan 

informasi yang sudah dimanipulasi agar menguntungkan baginya (Jansen dan 

Meckling, 1976). Oleh sebab itu harus adanya pengawasan bagi keduanya agar 

tidak adanya kesalahpahaman yang akan berdampak ke perusahaan, yaitu 

auditor ahli dan komite audit yang bisa memberikan keyakinan bagi pengguna 

laporan keuangan perusahaan. 

Ukuran perusahaan menjadi salah satu bagian penting dalam praktek 

manajemen laba di perusahaan (Khairunnisa dan Aprina, 2015). Dalam hal ini 

perusahaan kecil sering diduga melakukan praktik manajemen laba daripada 

perusahaan besar dikarenakan perusahaan kecil lebih mementingkan kinerja 

yang baik agar mendapatkan penanaman modal dari para investor. Pandangan 

masyarakat akan lebih melihat kepada perusahaan besar dan hal ini akan 

menyebabkan perusahaan besar berhati-hati untuk menginformasikan laporan 

keuangannya (Medyawati dan Dayanti, 2016). Total aset dapat menjadi acuan 

untuk mengukur suatu perusahaan karena masyarakat akan memandang baik 

perusahaan yang memiliki banyak aset dan apabila semakin besar aset 

perusahaan maka akan semakin besar peluang untuk dilihat oleh masyarakat 

(Khairunnisa dan Aprina, 2015). Perusahaan besar harus mampu memenuhi 

ekspektasi setiap pemegang saham dan juga para investor maka dari itu 
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perusahaan besar lebih condong memiliki insentif yang cukup besar dalam 

melakukan manajemen laba (Gunawan et al, 2015). Manajer sering kali 

menggunakan pola peningkatan laba (income increasing) ketika melakukan 

manajemen laba yang bertujuan untuk memperoleh pinjaman atau menarik 

investor baru dengan cara menerima dana dari luar perusahaan (Marlisa dan 

Fuadati, 2016). 

Audit adalah proses untuk menyinkronkan informasi yang terdapat 

antara manajer dan para pemegang saham dan lebih sering menggunakan pihak 

dari luar perusahaan. Pemegang saham sering kali mengambil sebuah keputusan 

perihal laporan yang telah diaudit oleh auditor yang mumpuni dari luar 

perusahaan (Meutia, 2004). Oleh karena itu, kualitas audit merupakan salah satu 

hal yang menjadi perhatian auditor selama proses audit. Setiap laporan yang 

diaudit oleh seorang auditor akan memberikan hasil dan kualitas yang berbeda. 

Dalam hal ini, auditor yang berkualitas tinggi memiliki efek jera pada 

manajemen laba yang efektif, karena jika laporan palsu tersebut ditemukan dan 

diekspos, reputasi manajemen akan rusak dan nilai perusahaan akan menurun 

(Ardiati, 2005). Manajemen laba pada suatu perusahaan akan lebih rendah 

apabila perusahaan memberikan kepercayaan kepada auditor KAP Big Four 

untuk mengaudit laporan keuangannya dibandingkan dengan auditor KAP Non 

Big Four (Meutia, 2004). Kualitas audit berkaitan dengan skala audit, sehingga 

auditor besar lebih berkualitas daripada auditor kecil. Rasio akurasi dan 

profesionalisme auditor besar lebih mumpuni daripada auditor kecil dan lebih 
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memiliki kemampuan yang mumpuni untuk menemukan kesalahan pada sistem 

(De Angelo, 1981). 

Leverage dapat dikatakan sebagai penggunaan dana yang diperoleh dari 

utang. Penggunaan dana tersebut akan menimbulkan biaya tetap yaitu bunga 

atau deviden. Jika semua dana tersebut berasal dari dana sendiri, maka 

perusahaan tidak akan terikat dengan kewajiban tetap untuk membayar tunai 

secara berkala (Intani, 2007). Perusahaan memiliki kewajiban tetap untuk 

membayar bunga dan deviden tersebut tanpa harus menghiraukan laba 

perusahaan. Dalam keadaan tersebut sering memberikan dampak yang tidak 

baik bagi pemegang saham biasa, karena kenaikan biaya tetap akan menambah 

ketidakpastian pada return bersih untuk pemegang saham biasa.  

Pemilihan Jakarta Islamic Index (JII) sebagai objek penelitian karena 

saham yang diterbitkan dengan kriteria syariah. Dengan berdirinya Jakarta 

Islamic Index (JII), proses transparansi dan akuntabilitas diharapkan tercipta, 

salah satunya dengan melaporkan laporan tahunan yang sesuai dengan keadaan 

perusahaan sebenarnya (Jati, 2019). Jakarta Islamic Index (JII) merupakan salah 

satu indeks saham di Indonesia yang sudah memenuhi kriteria syariah dimana 

setiap periodenya berjumlah 30 saham dan akan terus dievalusi apakah masih 

memenuhi prinsip-prinsip syariah atau tidak. Jika saham-saham tersebut sudah 

sesuai dengan prinsip-prinsip syariah maka pihak yang berwewenang akan 

mengeluarkannya dari JII dan akan digantikan dengan saham yang lain. 

Sehingga timbul pertanyaan pada saham-saham yang terdapat di dalam JII 

apakah tidak ada indikasi adanya tindakan manipulasi pada data keungangan. 
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Karena adanya tindakan manajemen laba tidak menutup kemungkinan 

dilakukan salah satu pihak manajemen yang akan merugikan pihak lain 

(Herlambang, 2017). 

Menurut penjelasan yang sudah dipaparkan dapat disimpulkan bahwa 

terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi manajemen laba diantaranya 

asimetri informasi (Noviana, 2019) komite audit (Anggi, 2019) kualitas audit 

(Pranatalindo, 2019) dan leverage (Rahmawati, 2019).  Dalam hal ini, penulis 

ingin mengembangkan penelitian dari (Rita & Pipin, 2014) dengan variabel 

Persentase Saham Publik, Kepemilikan Institusional, Komite Audit, Dewan 

Komisaris Independen dan Leverage memiliki berpengaruh terhadap 

Manajemen Laba. Untuk pengembangan penelitiannya menggunakan variabel 

yang berbeda serta menggunakan tahun terbaru, oleh sebab itu peneliti ingin 

meneliti apakah asimetri informasi, komite audit, kualitas audit dan leverage 

berpengaruh terhadap manajemen laba. 

B. Rumusan Masalah 

Adapun rumusan masalah pada penelitian ini dapat dirumuskan sebagai 

berikut: 

1. Apakah Asimetri Informasi Memiliki Pengaruh Terhadap Manajemen Laba 

di Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index? 

2. Apakah Ukuran Perusahaan Memiliki Pengaruh Terhadap Manajemen Laba 

di Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index? 

3. Apakah Kualitas Audit Memiliki Pengaruh Terhadap Manajemen Laba di 

Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index? 
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4. Apakah Leverage Memiliki Pengaruh Terhadap Manajemen Laba di 

Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index? 

C. Tujuan Penelitian  

Adapun tujuan penelitian dari rumusan masalah pada penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Untuk Melakukan Pengujian Secara Empiris serta Melakukan Analisis 

Pengaruh Asimetri Informasi Terhadap Manajemen Laba di Perusahaan 

Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index 

2. Untuk Melakukan Pengujian Secara Empiris serta Melakukan Analisis 

Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Manajemen Laba di Perusahaan 

Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index 

3. Untuk Melakukan Pengujian Secara Empiris serta Melakukan Analisis 

Pengaruh Kualitas Audit Terhadap Manajemen Laba di Perusahaan Yang 

Terdaftar di Jakarta Islamic Index 

4. Untuk Melakukan Pengujian Secara Empiris serta Melakukan Analisis 

Pengaruh Leverage Terhadap Manajemen Laba di Perusahaan Yang 

Terdaftar di Jakarta Islamic Index 

D. Manfaat Penelitian  

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi bidang akademisi, peneliti berharap agar penelitian ini memberikan 

kontribusi dalam pengembangan ilmu ekonomi syariah, khususnya dibidang 

laporan keuangan untuk setiap perusahaan. Hasil penelitian ini juga dapat 
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menjadi bahan referensi dan perbandingan untuk penelitian-penelitian 

selanjutnya.  

2. Bagi Pemerintah, penelitian ini diharapkan sebagai bahan pertimbangan 

dalam melakukan pengkajian setiap laporan keuangan di setiap perusahaan 

yang terdaftar di JII agar terhindar dari manajemen laba. 

3. Bagi Masyarakat, penelitian ini diharapkan memberikan wawasan dan 

informasi kepada masyarakat mengenai laporan keuangan.  

E. Sistematika Pembahasan  

Peneliti membagi sitematika pembahasan menjadi lima bab dengan rincian 

sebagai berikut:  

Bab satu yang membahas terkait pendahuluan. Pada bab pendahuluan ini 

peneliti akan memulai permasalahan tesis secara keseluruhan. Selanjutnya 

peneliti akan memberikan pembahasan secara umum. Peneliti membagi bab ini 

menjadi lima sub bab, yaitu dimulai dengan pembahasan pada latar belakang 

masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan 

sistematika pembahasan. 

Bab dua akan membahas terkait landasan teori, penelitian terdahulu, 

kerangka pemikiran dan pengembangan hipotesis. Pada Bab ini akan ada 

penjelasan mengenai teori, penelitian terdahulu dan akan diakhiri dengan 

pembahasan pada pengembangan hipotesis secara menyeluruh. Pada bab ini 

juga akan dijelaskan terkait teori-teori serta penelitian terdahulu yang 

mendukung penelitian ini pada pembahasan di bagian tinjauan pustaka dan 
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nantinya akan diakhiri dengan kerangka pemikiran dan pengembangan 

hipotesis. 

Bab tiga akan membahas terkait metode penelitian. Pada bab ini peneliti 

menguraikan dan menjelaskan perihal metode penelitian yang peneliti gunakan 

termasuk di dalamnya sumber dan jenis data yang peneliti gunakan, populasi 

dan sampel penelitian yang peneliti gunakan, metode pengumpulan data dan 

metode analisis data yang peneliti gunakan untuk penelitian ini. 

Bab empat akan membahas terkait hasil dan pembahasan. Pada bab ini 

peneliti menjelaskan hasil dari penelitian yang peneliti dapatkan dan akan 

disertakan pembahasannya. Pembahasan akan peneliti paparkan setelah 

melakukan pembahasan pada teori terlebih dahulu dan perolehan data yang 

telah peneliti cari dan diakhiri dengan pembahasan secara analisis data yang 

sejalan dengan pokok permasalahannya yang telah peneliti susun sebelumnya.  

Bab lima akan membahas terkait penutup. Bab ini akan menginformasikan 

perihal kesimpulan yang peneliti dapatkan dari penelitian ini. Bab ini nantinya 

akan terdiri dari kesimpulan dan saran yang disatukan menjadi sebuah penutup 

dari penelitian ini dan nantiya akan berisi jawaban atas pokok permasalahan 

pada penelitian ini. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Kesimpulan dari penelitian ini terkait dengan pengaruh asimteri 

informasi, ukuran perusahaan, kualitas audit dan leverage terhadap manajemen 

laba sebagai berikut 

1. Variabel asimetri informasi memiliki pengaruh positif terhadap manajemen 

laba dan dapat dibuktikan dari nilai probabilitasnya 0.0280 > 0,05. Hasil 

penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Noer (2016), 

Cahyono (2019), dan Rohayati (2020) yang menyatakan bahwa adanya 

pengaruh positif asimetri informasi terhadap manajemen laba. 

2. Variabel ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap manajemen 

laba dan dapat dibuktikan dari nilai probabilitasnya 0.8565 > 0,05. Hasil 

penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Nasution dan 

Setiawan (2007), Guna dan Hewawaty (2010), dan Gunawan (2015) yang 

menyatakan tidak adanya pengaruh secara signifikan ukuran perusahaan 

terhadap manajemen laba.  

3. Variabel kualitas audit tidak memiliki pengaruh terhadap manajemen laba 

dan hal tersebut dapat dibuktikan dengan nilai probabilitasnya 0.6406 > 

0,05. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Luhgiatno (2010), Pambudi dan Sumantri (2014), dan Pipit (2017) yang 

menyatakan bahwa tidak adanya pengaruh kualitas audit terhadap 

manajemen laba. 
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4. Variabel leverage memiliki pengaruh negatif terhadap manajemen laba dan 

hal tersebut dapat dibuktikan dengan nilai pengaruhnya -0.104320 dan 

dengan nilai probabilitasnya sebesar 0.0258. hasil penelitian ini sejalan 

dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Murhadi (2009), Robert 

dan Gagaring (2011), Septiana dan Nur (2013), dan Dody (2013) yang 

menyatakan bahwa adanya pengaruh negatif leverage terhadap manajemen 

laba. 

B. Implikasi  

Penelitian ini penting bagi setiap investor serta pemilik perusahaan 

maupun para pemangku jabatan yang ada di perusahaan agar dijadikan sebagai 

informasi ketika mengambil suatu keputusan baik untuk investor yang ingin 

berinvestasi maupun untuk perusahaan agar menjadi bahan pertimbangan ketika 

ingin membuat suatu keputusan. 

Penelitian ini penting juga bagi akademisi agar bisa dijadikan sebagai 

referensi untuk kedepannya dengan melihat beberapa pertimbangan penting 

yang diharapkan adanya modifikasi perihal penambahan variabel yang berbeda 

yang dapat mempengaruhi manajemen laba.  

C. Keterbatasan dan Saran 

Keterbatasan pada penelitian ini agar bisa dijadikan sebagai kaca 

perbandingan bagi peneliti selanjutnya untuk mendapatkan hasil yang lebih baik 

lagi. Keterbatasannya antara lain: 

1. Sampel hanya dari perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

tahun 2015-2019. 
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2. Penggunaan jangka waktu yang relatif singkat yang menyebabkan 

penelitian ini kurang maksimal.  

3. Penelitian ini hanya membahas tentang pengaruh asimetri informasi, ukuran 

perusahaan, kualitas audit dan leverage terhadap manajemen laba dan untuk 

kedepannya ditambah seperti komite audit dan Good Corporate 

Governance (GCG) dan faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi 

manajemen laba. 

Adapun saran yang peneliti sampaikan untuk peneliti selanjutnya adalah : 

1. Untuk peneliti selanjutnya agar adanya penambahan tahun penelitian, 

dengan alasan keadaan perusahaan akan berubah setiap tahunnya dan akan 

lebih memberikan hasil penelitian yang lebih maksimal.  

2. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan adanya penambahan variabel yang 

bisa dijadikan bahan untuk mengukur manajemn laba pada perusahaan.  

3. Untuk para investor memberikan perhatian kepada laporan keuangan 

sangatlah penting sebelum melakukan investasi modal untuk menghindari 

kerugian yang terjadi di masa depan.  

4. Untuk para pemilik perusahaan melakukan pengawasan terhadap kinerja 

manajemen sangatlah penting agar pihak pemilik perusahaan mendapatkan 

hasil yang memuaskan tanpa adanya manajemen laba di laporan keuangan 

perusahaan. 
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