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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubungan, baik jangka pendek atau pun 

jangka panjang, antara bagi hasil deposito berjangka bank syariah dan suku bunga 

deposito berjangka bank konvensional di Indonesia periode sebelum dan sesudah 

covid-19 dengan menggunakan data bulanan dari Januari 2017 sampai dengan 

februari 2021. Metode analisis yang digunakan adalah metode VECM (Vector Error 

Correlation Model). Hasil analisis menunjukkan bahwa terdapat kointegrasi jangka 

panjang antara tingkat bagi hasil deposito bank syariah dengan tingkat suku bunga 

bank konvensional pada semua model deposito berjangka (deposito 1 bulan, 

deposito 3 bulan, deposito 6 bulan, dan deposito 12 bulan) dalam penelitian. Dalam 

semua model deposito, respon tingkat bagi hasil bank syariah terhadap guncangan 

yang terjadi pada tingkat suku bunga deposito bank konvensional memiliki derajat 

yang lebih besar dibandingkan respon tingkat suku bunga deposito bank 

konvensional terhadap guncangan yang terjadi pada tingkat bagi hasil deposito 

bank syariah. Hasil FEVD menunjukkan bahwa peranan guncangan tingkat suku 

bunga deposito bank konvensional dalam menjelaskan fluktuasi tingkat bagi hasil 

deposito bank syariah lebih besar dibandingkan peranan guncangan tingkat bagi 

hasil deposito bank syariah dalam menjelaskan fluktuasi tingkat suku bunga 

deposito bank konvensional. Hal ini disebabkan karena masih tingginya market 

share bank konvensional dibandingkan dengan bank syariah sehingga apabila 

terjadi guncangan pada tingkat bagi hasil deposito bank syariah maka tidak terlalu 

berpengaruh terhadap fluktuasi yang terjadi pada tingkat suku bunga deposito bank 

konvensional.  

 

Kata Kunci: Tingkat Bagi Hasil Deposito Perbankan Syariah, Tingkat Suku Bunga 

Deposito Perbankan Konvensional. 
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ABSTRACT 

 

This study attempts to empirically analyze cointegration between islamic bank 

deposit profit and loss sharing and conventional bank deposit rate in Indonesia, 

using monthly data from Januari 2017 to February 2021. VECM (Vector Error 

Correction Model) is used to analysis data. The analysis shows that there is 

cointegration between conventional and sharia bank deposit return. Shock of 

conventional deposit rate influence the fluctuation of sharia deposit return and vice 

versa. Shock of sharia deposit return has less contribution to explain the fluctuation 

of conventional deposit rate in all deposit model (1 month deposit, 3-month deposit, 

6-month deposit, and 12-month deposit) than shock of conventional deposit rate 

explain the fluctuation of sharia deposit return. It happens because market share of 

conventional banking is larger than sharia banking. Therefore, if there is shock in 

sharia deposit return, it does not influence much to explain the fluctuation of 

conventional deposit rate.   

 

Keyword: Deposits Yield Rate Islamic Bank, Deposits Interest Rate Conventional 

Bank 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Indonesia merupakan salah satu negara yang menerapkan dual banking 

system yaitu sistem konvensional dan sistem syariah dimana secara umum kedua 

sistem tersebut mempunyai tujuan yang sama yaitu menghimpun dan menyalurkan 

dana kepada masyarakat. Perbedaan dari keduanya adalah sistem 

operasional dan konsep yang diterapkan, perbankan konvensional menerapkan suku 

bunga sedangkan bank syariah menerapkan bagi hasil. Implementasi strategi 

pengembangan perbankan syariah di beberapa negara ada yang menggunakan 

pendekatan sistem perbankan syariah secara penuh (full-fledged Islamic banking 

system) seperti Pakistan, Iran dan Sudan. Adapun negara seperti Indonesia, 

Malaysia, Bahrain, Kuwait dan negara lainnya menganut sistem dual banking, 

dimana sistem perbankan syariah beroperasi berdampingan dengan sistem 

konvensional dalam sebuah negara. 

Namun di Indonesia sistem perbankan syariah masih kurang dikenal 

masyarakat. Hal itu dapat dibuktikan dengan masih adanya anggapan dari 

masyarakat bahwa perbankan syariah sama dengan perbankan konvensional yang 

menggunakan sistem suku bunga. Perkembangan perbankan syariah di Indonesia 

kemungkinan masih terpengaruh dengan keberadaan sistem perbankan 

konvensional yang ada. Perbankan Indonesia masih mengacu pada BI rate. BI rate 

atau biasa disebut dengan tingkat suku bunga Bank Indonesia merupakan suku 
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bunga acuan atau suku bunga kebijakan yang ditetapkan oleh Bank Indonesia 

sebagai lembaga otoritas kebijakan moneter di Indonesia. 

Islam mengakui peran negara dalam mengatur perekonomian. Islam 

juga mengakui adanya kekuatan pasar dan ekonomi pasar. Perbedaan yang sangat 

mendasar dari sistem Islam dengan sistem kapitalis adalah dalam Islam 

pengoperasiannya diatur dengan tegas oleh nilai-nilai ilahiyah. Kebebasan individu 

dan peran negara dihormati sepanjang untuk kesejahteraan alam secara 

keseluruhan, dan bukan untuk kepentingan sebagian individu yang berada di sekitar 

pemerintah saat itu. Segala sesuatu yang berada di tangan manusia adalah titipan 

dari Allah subhanahuwataala dimana suatu saat akan dimintai pertanggung 

jawaban oleh-Nya. 

Meskipun secara teoritis perbankan konvensional dan perbankan 

syariah berbeda, sejumlah penelitian empiris menunjukkan adanya hubungan tidak 

langsung di antara keduanya (lihat misalnya Haron dan Ahmad, 2000; Kaleem dan 

Isa, 2003; Zainol dan Kassim, 2010). Hubungan tersebut dapat dilihat pada aktivitas 

keduanya yang saling mempengaruhi. Perbankan konvensional secara signifikan 

mempengaruhi kinerja perbankan syariah, atau sebaliknya. Salah satu faktor utama 

terjadinya hubungan kausalitas di antara keduanya adalah sistim perbankn ganda 

(dual banking system) yang diterapkan di Indonesia. Dual banking system adalah 

sistim perbankan yang mengizinkan bank untuk melakukan kegiatan usaha secara 

konvensional maupun berdasarkan prisnsip syariah. Berdasarkan penelitian yang 

dilakukan oleh Khan (1983) di Uni Erima Arab, Kuwait, Bahrain, Yordania dan 

Mesir ditemukan bahwa bank syariah yang dioperasikan di bawah sistim perbankan 
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ganda (dual banking system) menghadapi kesulitan dalam merancang praktik yang 

sesuai dengan prinsip syariah. 

Dilihat dari segi nasabah, mereka diberikan hak penuh untuk memilih 

dan berpindah dari perbankan syariah ke konvensional ataupun sebaliknya. 

Kompetisi antara bank konvensional dan bank syariah terbuka lebar. Kemampuan 

perbankan syariah dalam menawarkan tingkat return (bagi hasil) yang kompetitif 

dan pelayanan yang lebih baik menjadi faktor penting untuk menarik nasabah. 

Penelitian empiris yang dilakukan oleh Ahmad dan Haron (2000:5), Kader dan 

Leong (2009:197), Zainol dan Kassim (2010:75) menyajikan bahwa jika bank 

syariah gagal memenuhi harapan nasabah, maka akan memicu potensi terjadinya 

perpindahan liquiditas (liquidity switching) dan penarikan simpanan oleh nasabah 

(liquidity withdrawal). Selain itu, dalam sebuah sistem yang menganut dual 

banking, perbankan syariah berisiko terhadap perubahan suku bunga (interest rate) 

konvensional dimana perubahan suku bunga akan memberikan tekanan terhadap 

tingkat bagi hasil yang diberikan oleh perbankan syariah. Perbedaan suku bunga 

konvensional (interest rate) dan bagi hasil (return) perbankan syariah akan 

mendorong terjadinya peluang arbitrasi (arbitrage opportunity). 

Penelitian yang dilakukan oleh Haron dan Ahmad (2000:5), Kaleem 

dan Isa (2004), Haron dan Azmi (2007), Kasri dan Kassim (2009:195), dan Zainol 

dan Kassim (2010:80) sama-sama menyimpulkan bahwa deposito bank syariah 

sangat sensitif terhadap perubahan tingkat suku bunga konvensional (interest rates). 

Penelitian-penelitian tersebut juga menemukan bahwa deposan bank syariah 

umumnya memilih bank syaiah untuk kepentingan mencari keuntungan dibanding 
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pertimbangan keagamaan. Akibatnya, nasabah hanya akan meningkatkan tingkat 

depositonya di bank syariah jika tingkat bagi hasil yang dibagikan lebih tinggi. 

Sebaliknya, ketika tingkat bagi hasil mengalami penurunan dibandingkan dengan 

konvensional maka nasabah akan memindahkan deposito mereka ke bank 

konvensional yang menawarkan tingkat bunga yang lebih tinggi. Dengan kata lain, 

nasabah lebih berorientasi mencari keuntungan dibanding orientasi keagamaan 

dalam bertransaksi. 

Dalam penelitian di berbagai Negara, hasil analisis empiris 

menunjukkan adanya kointegrasi antara keduanya (perbankan syariah dan 

perbankan konvensional). Serhan Cevic dan Joshua Charap (2011) dalam 

penelitiannya yang berjudul “The Behavior of Conventional and Islamic Bank 

Deposit Returns in Malaysia and Turkey” menemukan bahwa terdapat kointegrasi 

antara suku bunga deposito konvensional dan tingkat bagi hasil deposito syariah. 

Serhat Yuksel, Ismail Canoz, dan Mustafa Oszari (2017) menemukan bahwa 

terdapat hubungan kausalitas antara rasio bunga terhadap rasio profit share. Dengan 

kata lain, rasio bunga deposito bank konvensional menjadi indikator utama rasio 

profit share bank syariah. Selain itu, Beck et al. (2010) mengemukakan bahwa 

tingkat return pada deposito bank syariah mengikuti suku bunga deposito bank 

konvensional. Sehingga dapat disimpulkan ternyata meskipun sebuah negara 

memiliki bank dengan sistem yang berbeda, keduanya saling mempengaruhi, hal 

tersebut bisa menjadi hal yang positif maupun negatif. 

Perkembangan perbankan syariah di Indonesia kemungkinan masih 

terpengaruh dengan keberadaan sistem perbankan konvensional. Kemampuan bank 
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dalam memperluas pembiayaan sangat tergantung pada kemampuannya untuk 

memobilisasi dana pihak ketiga dari masyarakat. Kondisi ini, mendorong 

munculnya tingkat persaingan di kalangan institusi perbankan (baik perbankan 

syariah maupun konvensional). Bank melakukan berbagai strategi agar masyarakat 

ingin menanamkan dananya dalam bentuk simpanan. Impuls yang digunakan pihak 

perbankan agar masyarakat ingin menyimpan uangnya adalah dengan cara 

memberikan balas jasa (return). Balas jasa tersebut dapat berupa bunga, bagi hasil, 

hadiah, pelayanan atau balas jasa lainnya. Semakin tinggi balas jasa yang diberikan, 

akan menambah minat masyarakat untuk menyimpan uangnya.  

Banyak penelitian yang menunjukkan bahwa nasabah perbankan 

syariah memilih produk dan layanan syariah utamanya disebabkan oleh motif 

mencari keuntungan (lihat misalnya Haron dan Ahmad, 2000; Kasri dan Kassim, 

2009; Zainol dan Kassim, 2010). Oleh karenannya, pelaku perbankan syariah perlu 

memahami bahwa tingkat return yang diberikan atas tabungan/deposito yang 

dikumpulkannya sangat berpengaruh terhadap keputusan nasabah untuk 

menyimpan dananya atau berinvestasi pada perbankan syariah. Penelitian empiris 

memperlihatkan bahwa para deposan hanya akan meningkatkan tingkat deposito 

atau tabungan mereka jika tingkat return (bagi hasil) yang diberikan mengalami 

kenaikan pula. Sebaliknya, jika tingkat bagi hasil yang dibagikan mengalami 

penurunan, maka kemungkinan akan terjadi perpindahan deposito (deposit flight) 

dari bank syariah ke bank konvensional. Inilah salah satu risiko, risiko bagi hasil 

(profit rate risk), yang dihadapi oleh perbankan syariah. 
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Gambar 1 bagi hasil dan suku bunga deposito 3 bulan 
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Pada Gambar 1 dapat dilihat bahwa pada periode Januari 2017 sampai 

Februari 2021 pergerakan bagi hasil di perbankan syariah masih mengikuti 

pergerakan suku bunga. Artinya, hal tersebut mengindikasikan adanya hubungan 

dalam penetapan bagi hasil bank syariah dengan tingkat suku bunga bank 

konvensional di Indonesia. Adanya keterkaitan antara bagi hasil bank syariah dan 

suku bunga bank konvensional mencerminkan bahwa market share bank syariah 

masih sangat sedikit jika dibandingkan market share bank konvensional. Dalam 

rangka memenangkan persaingan untuk menarik investor, kerapkali lembaga 

keuangan syariah menyamakan bagi hasil yang ingin diberikan kepada investornya 

dengan tingkat bunga simpanan yang diberikan bank konvensional kepada 

nasabahnya (Perwataatmajaya dan Tanjung 2007).  
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Berdasarkan latar belakang tersebut peneliti tertarik untuk meneliti 

kointegrasi tingkat suku bunga deposito perbankan konvensional dan tingkat bagi 

hasil deposito perbankan syariah di Indonesia periode Januari 2017 sampai Februari 

2021. Data yang di gunakan pada penelitian ini menggunakan data suku bunga 

deposito bank umum satu bulan, tiga bulan, enam bulan, dan dua belas bulan yang 

di ambil dari website bank Indonesia, serta data bagi hasil deposito bank umum 

syariah satu bulan, tiga bulan, enam bulan dan dua belas bulan yang di ambil dari 

websit otoritas jasa keuangan. Selanjutnya penelitian ini di beri judul “Kointegrasi 

Bunga Bank Konvensional dan Bagi Hasil Bank Syariah Periode Januari 2017 

sampai Februari 2021.” Hasil penelitian ini sangat penting untuk diketahui dan 

dipahami demi memperkuat daya tahan kompetisi perbankan syariah khususnya di 

tengah kompetisi yang semakin meningkat saat ini. Hasil ini akan menjadi input 

dalam pengelolaan manajemen risiko bank syariah dalam sistem dual banking 

seperti di Indonesia. 

 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah tingkat bagi hasil deposito bank umum 

syariah terkointegrasi dalam jangka pendek terhadap tingkat suku bunga 

deposito bank umum konvensional di Indonesia periode Januari 2017 sampai 

Februari 2021? 

2. Apakah tingkat bagi hasil deposito bank umum 

syariah terkointegrasi dalam jangka panjang terhadap tingkat suku bunga 
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deposito bank umum konvensional di Indonesia periode Januari 2017 sampai 

Februari 2021? 

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

Tujuan dan manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut: 

3. Untuk mengetahui apakah tingkat bagi hasil deposito bank umum 

syariah terkointegrasi dalam jangka pendek terhadap tingkat suku bunga 

deposito bank umum konvensional di Indonesia periode Januari 2017 sampai 

Februari 2021? 

4. Untuk mengetahui apakah tingkat bagi hasil deposito bank umum 

syariah terkointegrasi dalam jangka panjang terhadap tingkat suku bunga 

deposito bank umum konvensional di Indonesia periode Januari 2017 sampai 

Februari 2021? 

 

D. Sistematika Penulisan 

Supaya penelitian ini dapat dilakukan dan ditulis secara baik, terarah 

dan informatif. Penelitian ini kami tulis menjadi 5 bab dan disetiap bab kami bagi 

menjadi sub-sub bab sebagai perincianya. Adapun sistematika pembahasanya 

sebagai berikut: 

Bab pertama merupakan pendahuluan yang menjadi gambaran awal 

dari penelitian yang akan dilakukan oleh peneliti. Di dalam bab ini berisi latar 

belakang masalah, yang nantinya latar belakang masalah ini akan dijadikan 

landasan melakukan penelitian. Dalam latar belakang masalah ini juga akan 
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disampaikan dari beberapa penelitian terdahulu sebagai pertimbangan penulis 

mengambil judul dalam penelitian ini. Rumusan masalah dijabarkan dalam bentuk 

pertanyaan, tujuan dan kegunaan penelitian. Berisi tentang tujuan dilakukannya 

penilitian dan kegunaannya, kemudian diakhiri dengan sistematika pembahasan 

yang menjelaskan secara runtut penyajian hasil penelitian dari awal hingga 

penyajian kesimpulan dari hasil penelitian yang dilakukan. 

Bab kedua merupakan lanjutan dari bagian pendahuluan yang di 

dalamnya berisi kajian teori, kerangka berpikir dan pengembangan hipotesis. 

Dalam bab ini membahas secara rinci kajian teortitis tentang informasi-informasi 

mengenai variabel penelitian yang terdiri dari pengertian bank konvensional dan 

bank syariah, suku bunga dan bagi hasil dan teori hipotesis pasar, serta metode 

perhitungan suku bunga dan bagi hasil. Kemudian dilanjutkan juga penjabaran 

kerangka berpikir alasan mengapa peristiwa suku bunga dapat mempengaruhi bagi 

hasil. Kemudian diahiri dengan pengembangan dari hipotesis yang diperoleh dari 

kajian teori dan telaah pustaka yang ada pada penelitian terdahulu dan merupakan 

jawaban sementara atas permasalahan yang akan diteliti. 

Bab ketiga adalah metodologi, berisi tentang cara dan teknik yang 

penulis gunakan dalam melakukan penelitian. Cara dan teknik ini nantinya terdiri 

dari urain penjelasaan mengenai jenis dan sifat penelitian, proses penelitian, kondisi 

sampel serta penentuan sampel, definisi operasional variabel, peralatan ataupun 

perangkat yang digunakan dalam hal pengumpulan data, juga peralatan dan 

pelengkapan yang digunakan dalam analisis data untuk menguji hipotesis yang 

diajukan. 
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Bab empat adalah hasil penelitian dan pembahasan. Dalam bab ini akan 

dibahas mengenai hasil penelitian yang terdiri atas deskripsi data statistik deskriptif, 

analisis data. Sub bab berikutnya adalah pembahasan hasil analisis data atau 

pembuktian hipotesis. Setelah dilakuka pembuktian hipotesis, penulis mencoba 

menjelaskan tentang segala hal atas hasil penelitian. 

Bab kelima adalah penutup. Penutup berisi kesimpulan, implikasi, 

keterbatasan dan saran. Kesimpulan adalah jawaban dari semua rumusan masalah 

dalam penelitian ini. Implikasi berupa dampak dan konsekuensi langsung temuan 

yang dihasilkan dalam penelitian ini. Kemudian saran berupa penjelasan 

keterbatasan dari penelitian dan saran yang diberikan supaya dapat digunakan 

penelitian selanjutnyasupaya nantinya dapat dilakukan penelitian yang lebih baik. 

Bagian penutup adalah bagian akhir dari penelitian ini, yang di 

dalamnya terdiri dari daftar pustaka, lampiran-lampiran yang meliputi lampiran 

data penelitian, hasil analisis data penelitian dan curriculum vitae.  
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan pengujian yang sudah dilakukan dapat disimpulkan bahwa 

dalam jangka pendek (short run) tidak terkointegrasi antara suku bunga deposito 

bank konvensional dengan tingkat bagi hasil deposito bank syariah. Dalam semua 

model deposito, satu bulan, tiga bulan, enam bulan, dan dua belas bulan tidak 

signifikan pada taraf lima persen. Artinya, tidak ada respon terhadap perubahan 

tingkat suku bunga deposito bank konvensional oleh bank syariah. Sementara, 

dalam jangka panjang (long run) dapat dilihat bahwa terdapat kointegrasi antara 

suku bunga deposito bank konvensional dengan tingkat bagi hasil deposito bank 

syariah. Bagi hasil deposito bank syariah bergerak searah dengan pergerakan suku 

bunga deposito bank konvensional. Hasil ini menunjukkan bahwa time-varying 

volality bagi hasil deposito bank syariah dan suku bunga bank konvensional 

berkorelasi dan signifikan secara statistik. 

Dalam semua model deposito, respon tingkat bagi hasil deposito bank 

syariah terhadap guncangan yang terjadi pada tingkat suku bunga deposito bank 

konvensional memiliki derajat yang lebih besar dibandingkan respon tingkat suku 

bunga deposito bank konvensional terhadap guncangan yang terjadi pada tingkat 

bagi hasil deposito bank syariah. Kedua respon variabel tersebut cenderung bersifat 

positif, hal ini terjadi karena apabila tingkat suku bunga deposito bank konvensional 

meningkat maka akan banyak nasabah yang beralih ke bank konvensional, sehingga 
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agar tidak kehilangan nasabah maka bank syariah juga meningkatkan tingkat bagi 

hasil depositonya, begitu juga sebaliknya. 

Dalam menjelaskan fluktuasi tingkat suku bunga deposito bank 

konvensional, peranan tingkat bagi hasil masih sangat kecil dalam semua deposito 

berjangka. Hal ini disebabkan karena masih tingginya market share bank 

konvensional dibandingkan dengan bank syariah sehingga apabila terjadi 

guncangan pada tingkat bagi hasil bank syariah maka tidak terlalu berpengaruh 

terhadap fluktuasi yang terjadi pada tingkat suku bunga deposito bank 

konvensional. Sedangkan peranan tingkat suku bunga deposito bank konvensional 

dalam menjelaskan fluktuasi tingkat bagi hasil deposito bank syariah semakin 

meningkat pada jangka panjang. 

 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, maka terdapat beberapa saran yang 

diberikan. Tingkat bagi hasil bank syariah baiknya tidak lagi mengacu pada suku 

bunga bank konvensional, melainkan ditetapkan berdasarkan keuntungan bank 

syariah serta disesuaikan dengan keadaan pasar dan kemampuan/daya beli barang 

dan jasa pada masyarakat. Selain itu, pada penelitian selanjutnya diharapkan dapat 

mengkaji lebih dalam lagi mengenai tingkat bagi hasil dan tingkat suku bunga serta 

untuk hasil yang lebih baik serta melakukan perbandingan respon shock suku bunga 

dan bagi hasil pada periode sebelum dan periode sesudah covid-19 apabila datanya 

sudah terpenuhi, penelitian selanjutnya menambahkan variabel penelitian, seperti 
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tingkat suku bunga dan tingkat bagi hasil pembiayaan sebab keuntungan bank 

diperoleh dari suku bunga atau bagi hasil pembiayaan ke nasabah. 

Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa penyerapan dana pihak 

ketiga dari bank syariah masih tergolong rendah jika dibandingkan bank 

konvensional. Hal ini dilihat dari masih besarnya kointegrasi suku bunga deposito 

bank konvensional terhadap tingkat bagi hasil bank syariah. Oleh karena itu bank 

syariah harus meningkatkan inovasi – inovasi produk untuk menarik para nasabah 

sehingga dapat meningkatkan market share bank syariah baik dalam segi aset 

maupun DPK-nya. 

 

C. Implikasi Penelitian 

1. Menganalisis kointegrasi bagi hasil deposito berjangka bank syariah dan suku 

bunga deposito berjangka bank konvensional. 

2. Menganalisis bahwa bagi hasil deposito berjangkan bank syariah terkointegrasi 

dengan suku bunga deposito berjangka bank konvensional. 

3. Hasil penelitian ini dapat dijadikan pertimbangan bagi perbankan syariah secara 

khusus agar dapat meningkatkan daya saing terhadap perbankan konvensional. 

 

D. Keterbatasan 

Berikut terdapat keterbatasan penelitian, antara lain: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan dua variabel, bagi hasil dan suku bunga, 

sedangkan masih banyak variabel lain yang dapat dimasukkan sebagai sampel 

yang juga berpotensi memiliki kointegrasi. 
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2. Penelitian ini membatasi rentang waktu dari Januari 2017 sampai dengan 

Februari 2021. Padahal, pengambilan rentang waktu yang lebih panjang akan 

menghasilkan hasil analisis yang lebih akurat. 
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