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ABSTRAK 

 

 

Stock split merupakan salah satu alternatif yang digunakan oleh banyak 

perusahaan untuk dapat menarik investor baru. Penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh variabel harga saham, volume perdagangan, price earning 

ratio, dan price to book value terhadap bid ask spread. Teknik yang digunakan 

ialah teknik sampel jenuh atau sampling jenuh. Metode yang digunakan dalam 

penelitian ini yaitu dengan linear berganda dengan teknik analisis data yaitu uji 

asumsi klasik dan uji T Parsial. Hasil penelitian didapatkan bahwa sebelum 

melakukan stock split variabel harga saham, volume perdagangan dan price to 

book value berpengaruh terhadap bid ask spread. Sedangkan, setelah 

dilakukannya stock split variabel harga saham, volume perdagangan, price 

earning ratio dan price to book value tidak berpengaruh terhadap bid ask spread. 

Berdasarkan hasil dan pembasahan, diketahui bahwa ternyata kebijakan stock split 

tidak relevan untuk JII serta tidak tercapainya tujuan stock split bagi perusahaan 

tersebut, karena sederhananya peristiwa stock split dilakukan untuk menambah 

volume perdagangan 

 

Kata kunci: Stock split, harga saham, volume perdagangan, price earning 

ratio, price to book value, bid ask spread 
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ABSTRACT 

 

 

Stock split is one of the alternatives used by many companies to attract new 

investors. This research aims to find out the influence of variable stock prices, 

trading volume, price earning ratio, and price to book value on bid ask spreads. 

The technique used is the saturated sample technique or saturated sampling. The 

method used in this study is linearly double with data analysis techniques, namely 

classical assumption test and Partial T test. The results of the study found that 

before doing a variable stock split of stock prices, trading volume and price to 

book value affect the bid ask spread. But, after the stock split variable stock price, 

trading volume, price earning ratio and price to book value has no effect on the 

bid ask spread. Based on the results and wetting, it is known that the stock split 

policy is irrelevant to JII and does not achieve the stock split goal for the 

company, because simply the stock split event is done to increase trading volume. 

 

Keyword: stock split, stock sprice, trading volume, price earning ratio, price to 

book value, bid ask spread 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

  Kewajiban untuk mengukur aset tertentu yang dilakukan sekarang dengan 

niat penuh untuk mendapatkan keuntungan di masa depan disebut usaha. Dewasa 

ini, kata spekulasi sering kita dengar dari berbagai media. Salah satu bentuk 

investasi yakni saham. Untuk bisa melakukan kegiatan investasi, masyarakat bisa 

melakukannya melalui pasar modal (Berutu, 2020). Pasar modal secara umum 

sama dengan pasar-pasar lainnya yang mempertemukan penjual dan pembeli, 

namun yang berbeda ialah produk yang diperdagangkan. Produk-produk yang 

diperjual belikan di pasar modal seperti obligasi, reksadana, saham, Derivatif 

serta ETF (Exchange Trade Fund) (Kurniawan & Afriyenti, 2019). 

 Faktor keberhasilan dalam membangun perekonomian suatu negara salah 

satunya ialah pasar modal. Pasar modal diharapkan bisa menggerakkan 

perekonomian negara serta bisa mengurangi utang atau beban negara (Bimantara 

dkk., 2019). Salah satu jenis pasar modal yang diketahui ada di Indonesia ialah 

pasar modal syariah (Perdana & Kristanti, 2015). Menurut Abdalloh, (2018) 

pasar modal syariah secara umum ialah segala aktivitas yang terdapat di pasar 

modal yang memenuhi kaidah-kaidah Islam. Kegiatan di pasar modal meliputi 

pelaku pasar, mekanisme transaksi dan efek yang akan ditransaksikan serta 

infrastruktur pasar.  

  Berdasarkan peraturan OJK, pasar modal syariah didefinisikan seperti 

berikut: “Prinsip-prinsip syariah yang terdapat di pasar modal ialah kaidah 



2 
 

 

 

hukum Islam pada aktivitas syariah di pasar modal yang menurut fatwa Dewan 

Syariah Nasional. Selama fatwa tersebut tidak bertentangan dengan aturan yang 

terdapat di OJK mengenai prinsip syariah di pasar modal kemudian didasarkan 

oleh Dewan Syariah Nasional. Dari definisi tersebut, sangat jelas terlihat jika 

prinsip-prinsip Islam tersebut dipakai sebagai patokan atau rujukan dalam segala 

aktivitas ataupun regulasi pasar modal syariah di Indonesia ialah fatwa yang 

disahkan oleh DSN-MUI. 

 Index saham yang disediakan oleh pasar modal syariah sudah banyak dikenal 

oleh masyarakat di Indonesia, seperti yang kita ketahui yakni JII (Jakarta Islamic 

Index) dan ISSI (Index Saham Syariah Indonesia). Minat masyarakat terhadap 

investasi saat ini semakin meningkat dilihat dari data statistik saham syariah. Di 

bawah ini data perkembangan saham syariah di Indonesia: 

 

Gambar 1.1 Perkembangan saham syariah 

Sumber: (Data diolah) 
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Berdasarkan data di atas, bisa disimpulkan jika setiap tahunnya jumlah saham 

syariah selalu meningkat signifikan. Para calon investor saat akan melakukan 

aktivitas di bursa saham syariah akan membutuhkan berita terkait keputusan 

untuk memilih portofolio mana yang akan menguntungkan. Berita yang ada di 

bursa saham salah satunya mengenai pemecahan saham. Pemecahan saham 

sering dilakukan oleh beberapa perusahaan dan menjadi populer pada perusahaan 

di pasar modal begitu juga yang masuk pada JII (Perdana & Kristanti, 2015). 

Berikut ini data perkembangan atau grafik stock split Berikut perusahaan 

terdaftar di JII dari tahun 2016-2019 seperti berikut: 

 

 

Gambar 1.2. Grafik perkembangan stock split 

 
Sumber: (Data di olah) 
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2017 sebanyak 3 perusahaan. Namun, pada tahun 2018 dilihat bila tidak ada 

perusahaan di mana melakukan stock split, itu artinya adanya penurunan pada 

stock split tahun 2018, sedangkan di tahun 2019 ada kenaikan pertumbuhan stock 

split namun hanya dilakukan sebanyak 1 perusahaan saja.  

Stock split ialah salah satu alternatif atau cara yang dipakai oleh banyak 

perusahaan untuk bisa menarik investor baru. Adapun beberapa alasan mengapa 

perusahaan melakukan stock split yakni untuk bisa meningkatkan jumlah saham 

beredar, likuiditas, dan bisa menjaga harga saham perusahaan agar tetap stabil 

serta untuk menjaga selisih nilai bid ask spread yang tetap rendah pada 

perusahaan. Dengan begitu jika melakukan stock split bisa mengembalikan harga 

saham per lembar dan meningkatkan likuiditas saham (Zein dkk., 2009). 

Menurut Brigham & Houston (1999) mengatakan jika perusahaan tersebut 

yang melakukan pemecahan saham mengisyaratkan jika perusahaan tersebut 

dalam kondisi yang baik dan juga bertujuan untuk menata kembali harga saham 

agar lebih terjagkau di mata investor (Puspita & Yuliari, 2019). Tingginya harga 

saham suatu perusahaan akan menaikkan nilai PER nya, sehingga kurang 

diminati banyak investor. Jika nilainya di atas rata-rata, akan membuat harga 

saham cenderung naik dan selisihh nilai bid ask spread saham juga tinggi. 

Karena semakin kecil nilai bid ask spread jadi semakin likuid saham tersebut (R. 

Aulia, 2018). Sama halnya dengan PBV, rasio ini juga menjadi pertimbangan 

bagi investor untuk memilih saham dari suatu perusahaan ketika akan dibeli 

karena investor akan menilai kinerja perusahaan tersebut dari harga pasar dengan 

nilai bukunya (Apsari dkk., 2015). Semakin tinggi nilai pasar saham dibanding 
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nilai bukunya menandakan jika perusahaan tersebut berjalan dengan baik dan 

akan membuat selisih nilai bid ask spreadnya rendah. 

Adanya permasalahan seperti di atas, penulis tertarik untuk membahas dan 

menganalisa keadaan suatu perusahaan sebelum serta sesudah melakukan stock 

split. Adapun pada penelitian ini di mana variabel yang dipakai ialah harga 

saham, volume perdagangan, price earning ratio, dan price to book value. 

Dengan dilakukannya stock split jadi harga saham, volume perdagangan, price 

earning ratio, dan juga price to book value perusahaan bisa bertambah dan 

menjadi lebih likuid. Hal ini didasarkan dengan teori yang tertera pada penelitian 

ini yakni signaling theory dan trading range theory. 

Menurut (Mcnichols & Dravid, 1990) trading range theory mengemukakan 

jika perusahaan yang terdaftar di JII telah melakukan pemecahan saham bisa 

menata kembali harga saham tesebut dengan harga wajar. Dengan begitu, 

perusahaan ketika melakukan pemecahan saham mengharapkan akan menarik 

daya beli investor terhadap saham suatu perusahaan sehingga saham tersebut bisa 

lebih aktif diperjualbelikan. Dan berdasarkan teori signal, dilakukannya 

pemecahan saham untuk menginformasikan pada para investor mengenai sinyal 

positif yang mana akan diterima oleh publik. Dengan begitu manajer bisa 

menginformasikan jika perusahaan tersebut dianggap sanggup untuk 

mensejahterakan investor. 

Pada penelitian ini penulis memilih variabel harga saham, volume 

perdagangan, PER, dan PBV karena melihat adanya perbedaan dari penelitian 

terdahulu. Dipilihnya variabel harga saham berdasarkan pada penelitian 
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terdahulu yang dilakukan oleh  (D. Aulia, 2019) yang mangatakan jika variabel 

harga saham tidak berdampak pada bid ask spread sebelum serta sesudah stock 

split. Namun ada perbedaan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Chadijah, 

2010) yaitu mengatakan jika variabel harga saham berdampak pada bid ask 

spread sebelum dan sedudah stock split. 

Volume perdagangan saham dipilih berdasarkan penelitian terdahulu yang 

menunjukkan adanya perbedaan hasil penelitian seperti pada penelitian (Paramita 

& Yulianto, 2014) yaitu mengatakan jika variabel volume perdagangan saham 

berdampak nyata pada bid ask spread. Sedangkan ada perbedaan hasil penelitian 

pada (D. Aulia, 2019) yaitu mengatakan jika volume perdagangan tidak 

berdampak pada bid ask spread. 

Dari penelitian di atas, bisa diketahui adanya perbedaan hasil saat penelitian, 

dengan begitu penulis tertarik untuk meneliti mengenai bid ask spread dengan 

penambahan variabel baru yakni PBV (Price to Book Value). Alasan penulis 

menjadi variabel PBV ialah untuk menilai apakah harga saham termasuk mahal 

atau murah dengan membandingkannya antara harga saham dengan nilai buku 

perusahaan. Dengan begitu penulis mengangkat judul yakni Pengaruh Harga 

Saham, Volume Perdagangan Saham, Price Earning Ratio, Price To Book 

Value Terhadap Bid Ask Spread Sebelum serta sesudah Stock split (Studi 

Kasus pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

Periode  2016-2019) 
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B. Rumusan Masalah 

Dari penjelasan di atas, jadi bisa di simpulkan rumusan masalah seperti 

berikut: 

1. Apakah variabel harga saham sebelum serta sesudah stock split berdampak 

pada bid ask spread? 

2. Apakah variabel volume perdagangan saham sebelum serta sesudah stock 

split berdampak pada bid ask spread? 

3. Apakah variabel Price earning ratio sebelum serta sesudah stock split 

berdampak pada bid ask spread? 

4. Apakah variabel Price to book value sebelum serta sesudah stock split 

berdampak pada bid ask spread? 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dilakukannya penelitian ini seperti berikut: 

1. Mengetahui seberapa besar variabel harga saham berdampak pada bid ask 

spread sebelum serta sesudah stock split 

2. Mengetahui seberapa besar variabel volume perdagangan saham berdampak 

pada bid ask spread sebelum serta sesudah stock split  

3.  Mengetahui seberapa besar variabel price earning ratio berdampak pada bid 

ask spread sebelum serta sesudah stock split  

4. Mengetahui seberapa besar variabel price to book value berdampak pada bid 

ask spread sebelum serta sesudah stock split  



8 
 

 

 

D.  Manfaat Penelitian 

1. Bagi investor dan masyarakat umum, diharapkan dengan adanya penelitian 

ini bisa menjadi pertimbangan untuk mengambil keputusan ketika akan 

menjual atau membeli saham. 

2. Bagi pihak yang melakukan penawaran umum (emiten), penelitian ini 

menjadi bahan evaluasi dan juga pertimbangan mengambil keputusan ketika 

adanya aktivitas stock split. 

3. Bagi akademisi, penelitian ini mampu memberikan informasi dan 

pengetahuan lebih mengenai stock split dan diharapkan mampu untuk 

meningkatkan kemampuan ilmu ekonomi yang sedang ditekuni.  

E. Sistematika Penulisan 

Pada penelitian ini sistematika penulisan dipakai untuk memberikan 

gambaran atau garis besar. Berikut penjabaran sistematika penulisan yang 

terdiri atas 5 bab, yaitu:    

Bab I yakni penjelasan terhadap latar belakang suatu masalah, di mana 

latar belakang masalah ialah permulaan dari penentuan suatu judul yang akan 

penulis teliti. Untuk pendahuluan, adanya latar belakang masalah ini agar bisa 

menjelaskan secara singkat, padat dan jelas mengenai pokok bahasan saat 

menjadikan alasan untuk mengangkat judul pada penelitian kali ini. 

Selanjutnya, sesudah penjelasan latar belakang dirumuskanlah suatu rumusan 

masalah yang ingin diteliti dan akan dijelaskan di dalam bab pembahasan. 

Untuk bisa menjawab suatu rumusan masalah, dibutuhkan adanya tujuan suatu 

penelitian agar menjadi jawaban suatu rumusan masalah pada penelitian ini. 
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kemudian manfaat penelitian yakni sesuatu di mana bisa dimanfaatkan baik 

teoritis ataupun keputusan sehingga sesudah menjawab rumusan masalah 

tersebut dengan tujuan penelitian, akan diperoleh suatu manfaat dari penelitian 

tersebut.   

Bab II menjelaskan mengenai variabel independen dan dependen serta 

teori yang dipakai selama penelitian. Adapun variabel independen di mana 

dipakai ialah variabel volume perdagangan, harga saham, PER serta PBV 

sebagai variabel dependen atau variabel terikat. Landasan teori ini memuat 

teori dasar atau grand teori, konsep, dan penelitian terdahulu yang saling 

berkaitan dengan suatu permasalahan saat akan dibahas.  

Bab III tentang metode penelitian yang menjelaskan variabel-variabel di 

mana akan diteliti dan membahas definisi seluruh variabel. Keputusan jumlah 

sampel mengenai masalah yang diteliti yang sesuai dengan karakteristik 

populasi dengan metode pengambilan sampel. Penjelasan mengenai data 

ketika dipakai bersumber dari mana dan jenis data di mana dipakai pada 

penelitian, serta mengungkapkan gambaran model analisa di penelitian ini. 

Bab IV hasil serta analisis data, penulis menyajikan hasil olah data serta 

analisa antara variabel bebas dan variabel terikat. Dan pada bagian ini juga 

akan menjawab rumusan masalah seperti yang telah dibuat pada bab 

sebelumnya. 

Bab V kesimpulan, pada bab ini memaparkan kesimpulan dari hasil olah 

data dan analisa, serta saran atau kritikan yang diberi oleh penulis pada pihak 

atau golongan tertentu.  
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

 Dari hasil analisis di atas dan telah di uji dengan statistik 

deskriptif, uji asumsi klasik dan juga uji T, jadi bisa ditarik kesimpulan 

yaitu:  

1. Pada variabel harga saham sebelum stock split diketahui adanya relasi atau 

hubungan dengan bid ask spread, namun setelah dilakukannya pemecahan 

saham variabel harga saham tidak berpengaruh terhadap bid ask spread. 

2. Pada variabel volume perdagangan sebelum stock split diketahui adanya 

relasi atau hubungan terhadap bid ask spread, namun setelah dilakukannya 

pemecahan saham variabel harga saham tidak berpengaruh terhadap bid 

ask spread. 

3. Pada variabel PER sebelum dan setelah stock split diketahui tidak adanya 

relasi atau hubungan terhadap bid ask spread. 

4. Pada variabel PBV sebelum stock split diketahui adanya relasi atau 

hubungan terhadap bid ask spread, namun setelah dilakukannya 

pemecahan saham variabel PBV tidak berpengaruh terhadap bid ask 

spread. 

5. Bagi investor peristiwa pemecahan saham saat dilakukan oleh suatu 

perusahaan tidak mampu memberikan return secara pasti, sehingga 

disarankan tidak memandang peristiwa tersebut sebagai keputusan untuk 

berinvestasi. Sedangkan bagi perusahaan mengindikasikan jika perusahaan 
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tersebut mempunyai prospek yang baik di masa depan, namun tidak hanya 

berfokus pada peristiwa pemecahan saham saja, tetapi bagaimana caranya 

agar prospek perusahaan bisa lebih baik ketika dilakukannya pemecahan 

saham. 

B. Limitasi  

1. Objek dalam penelitian ini masih terlalu minim. 

2. Metode dalam penelitian ini masih cukup sederhana dengan 

menggunakan asumsi klasik dan uji T 

3. Hanya menggunakan satu indeks saham  

C. Saran  

Dari penelitian ini serta sudah dijelaskan di atas, penulis mengetahui 

jika masih banyak di mana harus diperbaiki, jadi penulis memberikan 

masukan yang mungkin bisa bermanfaat yaitu: 

1. Ketika menganalisis faktor-faktor yang memengaruhi variabel 

dependen bisa memperpanjang masa periode pengamatan dan periode 

tahun penelitian. 

2. Dapat menambahkan variabel baru seperti earning per share (EPS). 
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