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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penulisan skripsi ini 

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 

0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.  

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba b Be ب

 Ta t Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim j Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha kh ka dan ha خ

 Dal d De د

 Żal ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra r er ر

 Zai z zet ز

 Sin s es س

 Syin sy es dan ye ش
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 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di ظ
bawah) 

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق

 Kaf k ka ك

 Lam l El ل

 Mim m em م

 Nun n en ن

 Wau w we و

 Ha h ha ه

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya y ye ي

 

B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ـَ

 Kasrah i i ـِ

 Dammah u u ـُ
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2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf 

sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya ai a dan u يْ.َ..

  Fathah dan wau au a dan u وْ.َ..

 

Contoh: 

 kataba  كَتبََ  -

 fa`ala  فَعَلَ  -

 suila  سُئِلَ  -

 kaifa  كَيْفَ  -

 haula حَوْلَ  -

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif ا.َ..ى.َ..
atau ya 

ā a dan garis di atas 

 Kasrah dan ya ī i dan garis di atas ى.ِ..

 Dammah dan wau ū u dan garis di atas و.ُ..

Contoh: 
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 qāla  قَالَ  -

 ramā  رَمَى -

 qīla  قِيْلَ  -

 yaqūlu  يَقُوْلُ  -

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka 

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

 

Contoh: 

طْفَالِ لأَ رَؤْضَةُ ا -   raudah al-atfāl/raudahtul atfāl 

رَةُ  -   / al-madīnah al-munawwarah  الْمَدِيْنَةُ الْمُنوََّ

 

al-madīnatul munawwarah 



 

xii 
 

 talhah   طَلْحَةْ  -

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan 

huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

لَ  -  nazzala  نَزَّ

 al-birr  البِرُّ  -
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F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan 

dengan tanpa sempang. 

Contoh: 

جُلُ  -  ar-rajulu  الرَّ

 al-qalamu الْقَلمَُ  -

 asy-syamsu الشَّمْسُ  -

لُ الْجَلاَ  -  al-jalālu 
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G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu  تأَخُْذُ  -

 syai’un شَيئٌ  -

 an-nau’u النَّوْءُ  -

 inna  إنَِّ  -

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

ازِقِيْنَ  - -Wa innallāha lahuwa khair ar وَ إِنَّ اللهَ فَهُوَ خَيْرُ الرَّ

rāziqīn/ 

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā بِسْمِ اللهِ مَجْرَاهَا وَ مُرْسَاهَا -
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I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, 

dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf 

kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital 

digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. 

Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis 

dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal 

kata sandangnya. 

Contoh: 

 Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn / Alhamdu الْحَمْدُ Ϳِ رَبِّ الْعَالمَِيْنَ  -

lillāhi rabbil `ālamīn 

حِيْمِ  - حْمنِ الرَّ  Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar- rahīm  الرَّ

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غَفوُْرٌ رَحِيْمٌ  -

ِ ا - ّ๡ِ ُرُ جَمِيْعًامُوْ لأ   Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru 

jamī`an 
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J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji dampak COVID-19 trading volume 
activity, trading frequency activity, security return variability dan harga saham 
pada emiten Indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia. Penelitian sebelunya yang 
meneliti topik terkait memiliki hasil yang tidak konsisten. Untuk menyelesaikan 
permasalahan penelitian terdahulu, penelitian ini menguji Kembali sampel 
perusahaan yang terdaftar dalam indeks saham LQ45 selama 30 hari sebelum dan 
30 hari setelah pengumuman kasus COVID-19 di Indonesia. Penelitian ini 
menggunakan metode penelitian kuantitatif dengaan desain penelitian event study. 
Dari hasil uji wilcoxon signed rank tes, dan paired sampel t test menunjukkan 
perubahan pada trading volume activity, trading frequency activity, security 
return variability dan harga saham saham perusahaan yang terdaftar di indeks 
LQ-45 antara sebelum dan sesudah pengumuman pertama kasus COVID-19 di 
Indonesia.  
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ABSTRCT 
This study aims to examine the impact of COVID-19 trading volume activity, 
trading frequency activity, security return variability and stock prices on LQ-45 
Index issuers on the Indonesia Stock Exchange. The previous studies which have 
examined the related topics are arising the inconsistent results. In solving the 
problems of the previous research, this study tries to re-examine using a sample of 
companies listed in the LQ45 stock index for 30 days before and 30 days after the 
announcement of the COVID-19 case in Indonesia. This research uses 
quantitative research methods with an event study research design. The results of 
the Wilcoxon signed-rank test, and paired sample test shows that there are 
differences in trading volume activity, trading frequency activity, security return 
variability and stock prices of companies listed on the LQ-45 index around before 
and after the announcement of the first COVID-19 case in Indonesia. 

  Keyword: Trading Frequency Activity, Security Return Variability 
and Stock Prices, event study 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar belakang 

Peningkatan  kasus positif COVID-19 menyebabkan tekanan terhadap 

perekonomian termasuk pasar modal (Darmayanti et al., 2021). Perubahan 

yang signifikan pada ekonomi global seperti penurunan harga minyak dan 

terjadinya peningkatan pengangguran merupakan beberapa dampak yang 

ditimbulkan COVID-19 (Alam et al., 2020). Bursa efek Indonesia (BEI), 

mencatat penurunan akibat pandemi COVID-19 pada kinerja Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG) sampai dengan bulan mei 2020 mengalami 

kontraksi sebesar 21,54 persen. Hal tersebut mengakibatkan kapitalisasi 

pasar juga turun sebesar 21,30 persen menjadi Rp 5.717 triliun1. Berdasarkan 

data pada gambar 1.1 dapat dilihat indeks harga saham gabungan (IHSG) 

mengalami penurunan. Pada tanggal 20 februari 2020, IHSG masih berada 

pada kurs penutupan Rp. 5.942. Sementara itu  pada 11 maret 2020 IHSG 

sudah berada pada kurs penutupan Rp 5.154 yang mengindikasikan bahwa 

IHSG kehilangan 788 poin atau turun sebesar 13.27 persen dalam satu bulan 

(Enrico et al., 2021).  

                                                             
1 Dunia Usaha Turun 5,56 Persen, Triwulan I Akibat Dampak Covid 19 
https://www.idxchannel.com/market-news/dunia-usaha-turun-556-persen-triwulan-i-akibat-
dampak-Covid-19 Akses: 2021-05-23 
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Sumber : www.idx.co.id/data-pasar/data-saham/indeks-saham/    

Gambar 1 Grafik Indeks Harga Saham Gabungan BEI d (Januari 2019 - Maret 
2020) 

 

  Pengaruh lingkungan eksternal tidak terkait secara langsung terhadap 

pasar modal tetapi peristiwa tersebut sangat berdampak  terhadap aktivitas di 

pasar modal (Tao et al., 2019). Beberapa peristiwa yang dapat berpengaruh 

terhadap pasar modal yaitu kondisi politik, bencana alam, peperangan, dan 

isu-isu hukum (Suganda, 2018a). Pasar modal merupakan salah satu 

penggerak perekonomian suatu negara yang berfungsi sebagai representasi 

sarana pembiayaan bisnis dan sarana perusahaan mendapatkan dana dari 

investor untuk mengembangkan dan meningkatkan modal kerja (Febriyanti, 

2020). Pasar modal bisa menjadi fasilitas masyarakat untuk berinvestasi pada 

intrumen keuangan seperti saham, obligasi, dan reksadana sehingga 

masyarakat dapat menyesuaikan dana yang dimilikinya dengan karakteristik 
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laba dan pendapatan risiko dari setiap instrument yang dipilih  (Kusnandar & 

Bintari, 2020).   

Perubahan ekonomi yang terjadi akibat pandemi COVID-19 memberikan 

dampak bagi sebagian besar sektor. Resiko yang mungkin akan dicemaskan 

oleh investor dan analis pasar adalah terjadinya resesi dan krisis ekonomi 

karena perlambatan ekonomi (Febriyanti, 2020). Banyaknya informasi 

mengenai perubahan ekonomi yang terjadi akibat COVID-19 memberikan 

reaksi terhdap pasar modal (Ramelli & Wagner, 2020). Informasi memiliki 

peran yang penting dalam  pasar modal (Supriadi et al., 2018). Informasi 

tersebut dapat berasal dari eksternal maupun internal perusahaan. Informasi 

yang relevan dapat memengaruhi pasar modal dilihat dari perubahan yang 

terjadi pada trading volume activity (TVA), trading frequency activity 

(TFA), security return variability (SRV) dan harga saham (Darmayanti et 

al., 2021; Tiswiyanti 2015; Enrico Fernanda Saputra et al., 2021). Investor 

dalam hal ini sebagai pemilik modal membutuhkan informasi yang relevan 

untuk dapat memperkirakan keuntungan ataupun kerugian yang akan 

didapatkan setelah melakukan transaksi atau pembelian saham (Supriadi et 

al., 2018) 

Reaksi pasar saham terhadap sebuah informasi dapat dilihat melalui 

parameter pergerakan aktivitas volume perdagangan (Trading Volume 

Activity), yang mana jika investor menilai suatu peristiwa mengandung 

informasi yang relevan maka hal tersebut akan mengkibatkan trading volume 

activity yang berbeda dari perdagngan normal (Saragih et al., 2019). Trading 
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Volume Activity (TVA) adalah alat yang dapat digunakan untuk melihat 

reaksi pasar modal terhadap informasi melalui parameter pergerakan Trading 

volume activity di pasar (Nugraha, 2020). Trading volume activity 

merupakan perbandingan jumlah saham yang diperdagangkan pada waktu 

tertentu dengan jumlah saham yang dikeluarkan pada waktu tertentu 

(Tiswiyanti, 2015). Penggunan  TVA akan bermanfaat  karena TVA dapat 

mengukur keputusan pembelian dan penjulan. Informasi positif biasanya 

terkait dengan pembelian dan informasi negatif biasanya terkait dengan 

keputusan penjualan (Saragih et al., 2019). Pada penelitian yang dilakukan  

Supriadi et al., (2018) menunjukkan hasil bahwa tidak terdapat perbedaan 

yang signifikan pada trading volume activity sebelum dan sesudah 

perusahaan menerapkan kebijakan reverse split. Berbeda dengan penelitian 

Rori et. al., (2021) yang menemukan bahwa terdapat perubahan yang 

signifikan pada trading volume activity, hal tersebut menunjukan fluktuasi 

perdagangan pasar sangat kecil setelah pemberlakuan Pembatasan Sosial 

Berskala Besar (PSBB) karena adanya COVID-19. 

Selanjutnya, kondisi pasar dalam perdagangan saham dapat dilihat dari 

trading frequency activity (TFA). Dalam kegiatan pasar modal, trading 

frequency activity merupakan salah satu unsur yang indikator untuk 

mengevaluasi reaksi pasar terhadap sebuah  informasi (Enrico et al., 2021). 

Adanya COVID-19 akan berdampak pada pasar saham dan mengakibatkan 

investor akan bereaksi untuk membeli atau menjual saham tersebut sehingga 

akan terjadi perubahan aktivitas pasar modal yang tercermin dalam trading 
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frequency activity (Darmayanti et al., 2021). Hasil penelitian yang dilakukan 

Supriadi et al (2018) menemukan bahwa terjadi perbedaan yang signifikan 

pada trading frequency activity antara sebelum dan setelah terjadinya sebuah 

event. Sebaliknya penelitian yang dilakukan oleh Hidayat (2017) 

memberikan hasil bahwa tidak ditemukan perbedaan yang signifikan dalam 

trading frequency activity sebelum dan sesudah terjadinya sebuah event.  

Faktor lain yang diduga akan terpengaruh dengan adanya pengumuman 

COVID-19 adalah Security Return Variability (SRV). Dalam pasar modal 

yang efisien, investor kan lebih cepat bereksi jika terdapat informasi yang 

relevan. Jika informasi COVID-19 cukup relevan untuk pasar modal maka 

hal tersebut akan memengaruhi SRV. Untuk menguji reaksi harga pasar dan 

tingkat keuntungan yang diperoleh dapat diukur menggunakan SRV. SRV 

digunakan untuk menghilangkan dampak yang mungkin akan ditimbulkan 

dari suatu peristiwa, apakah peristiwa tersebut akan mengakibatkan 

perubahan pada distribusi return saham baik peristiwa negatif maupun 

positif. sehingga penggunaan SRV dapat digunakan untuk  melihat total nilai 

pasar yang sesungguhnya dari suatu peristiwa (Saragih et al., 2019).  

Penelitian  yang menggunakan SRV pada satu event study yaitu 

Diantriasih et al., (2018). Penelitian tersebut menemukan hasil bahwa tidak 

terdapat perbedaan yang signifikan pada  rata-rata SRV sebelum dan setelah 

peristiwa pemilihan kepala daerah (Pilkada) serentak tahun 2018. Peristiwa 

tersebut tidak cukup informatif dan tidak memiliki pengaruh yang kuat pada 

return saham dalam periode pengamatan. Pada penelitian yang dilakukan 
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Tiswiyanti et al,. (2015) juga menunjukkan hasil bahwa tidak terdapat 

perbedaan antara SRV sebelum dan setelah peristiwa pengumuman kenaikan 

harga BBM. 

Dalam pasar modal, hal lain yang menjadi perhatian khusus para investor 

ketika melakukan invetasi adalah pergerakan harga saham (He et al., 2020). 

Harga saham dapat memengaruhi minat dalam berinvetasi karena harga 

saham mencerminkan nilai sebuah perusahaan (He et al., 2020). Penyebaran 

wabah COVID-19 memberikan dampak bagi banyak bidang ekonomi 

termasuk pasar modal. Wabah tersebut berdampak signifikan pada 

perdagangan bursa yang ditunjukkan dengan adanya penurunan Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) (Darmayanti et al., 2021). Pengaruh 

COVID-19 di pasar saham Indonesia ditandai oleh perubahan harga saham 

secara signifikan. Sejalan dengan penelitian sebelumnya dari Febriyanti 

(2020) penelitian ini akan menggunakan tolak ukur abnormal return dalam 

mengukur perubahan harga saham yang terjadi akibat COVID-19. Abnormal 

return merupakan selisih yang terjadi antara return yang diharapkan 

(expected return), dengan return yang diperoleh (actual return) (Hartono, 

2017).  

Pada penelitian yang dilakukan He et al., (2020) menemukan bahwa 

pandemi COVID-19 berdampak negatif terhadap harga saham pada sektor 

transportasi, pertambangan, dan industri di Cina. Namun harga saham pada 

sektor manufaktur, teknologi informasi, pendidikan, dan kesehatan memiliki 

hasil yang positif terhadap COVID-19. Pada hasil penelitian Alam et al., 
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(2020) menemukan bahwa dengan adanya pemberlakuan lockdown akibat 

COVID-19 di India bereaksi positif terhadap harga saham yang diukur 

menggunakan  abnormal return sehingga pemberlakuan lockdown tersebut 

tidak memberikan perubahan yang signifikan pada harga saham. 

Berdasarkan kondisi yang telah dijelaskan tersebut, peneliti ingin 

melakukan penelitian event study mengenai keterkaitan antara peristiwa 

COVID-19 dengan trading volume activity, trading frequency activity, 

security return variability dan harga saham. Event study merupakan Studi 

yang mempelajari reaksi pasar terhadap suatu peristiwa yang informasinya 

dipublikasikan sebagai sebuah pengumuman (Hartono, 2017). Penelitian 

event study digunakan untuk mengamati pergerakan harga saham ketika 

terjadi suatu peristiwa, dan melihat apakah terdapat return investasi yang 

tidak biasa yang diterima oleh para investor akibat terjadinya peristiwa 

tersebut (Arde & Kesuma, 2017).  Di Indonesia pasar modal merupakan 

pasar dalam proses berkembang, dimana dalam perkembangannya pasar 

modal Indonesia  masih rentan terhadap  kondisi ekonomi maupun kondisi 

non ekonomi global dan pasar modal  dunia (Darmayanti et al., 2021). 

Peristiwa COVID-19 berdampak ngetif terhadap terhadap kestabilan 

perekonomian, hal tersebut mendukung penurunan kestabilan pasar modal 

Indonesia yang masi rentan terhadap sebuah peristiwa, baik peristiwa 

ekonomi maupun non ekonomi (Alam et al., 2020). 

Adanya inkonsistensi penelitian sebelumnya mengenai topik ini 

menyebabkan perlunya penelitian lebih lanjut. Hasil penelitian yang tidak 
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konsisten dan menajdi pertentangan yaitu Enrico et al,. (2021) dan 

Darmayanti (2020) dalam melihat pengaruh peristiwa COVID-19 terhadap 

abnormal return dan trading volume activity. Inkonsistensi tersebut pada 

prediksi terjadi karena setiap perusahaan memiliki kondisi ekonomi yang 

berbeda dalam mengahadapi krisis. selain itu setiap peristiwa mengandung 

informasi yang berbeda sehingga setiap informasi memiliki dampak yang 

berbeda pada pasar modal. Penelitian ini menggunakan LQ45 sebagai 

sampel karena perusahaan yang masuk ke dalam indeks LQ45 merupakan 

perusahaan dengan fundamental dan memiliki pengelolaan likuiditas 

perusahaan yang baik.  

Penelitian ini mengikuti saran dari penelitian sebelumnya yaitu untuk 

menguji kembali hasil dari inkonsistensi penelitian sebelumnya, dan untuk 

lebih menggambarkan reaksi pasar modal terhadap COVID-19 peneliti 

menambahkan dua variabel tambahan yaitu trading frequency activity (TFA) 

dan security return variability (SRV). Adapun penelitian yang pernah 

menggunakan variabel SRV dilakukan oleh Saputra et al., (2021) sedangkan 

variabel TFA pernah diteliti oleh Saragih et al., (2019). Secara keseluruhan, 

tujuan dari penelitian ini adalah untuk memahami tentang  pengaruh 

COVID-19 terhadap trading volume activity, trading frekuenci activity, 

security return variability dan harga saham. Penelitian ini penting untuk 

dilakukan Karena mengingat pasar modal Indonesia yang masih rentan 

terhadap sebuah peristiwa, baik itu peristiwa ekonomi, maupun non-

ekonomi. 
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Berdasarkan pada bukti-bukti empiris tersebut, maka peneliti tertarik 

untuk mengembangkan model penelitian event study pada harga saham 

khususnya wabah COVID-19 yang masih minim penelitiannya. Peneliti 

berupaya menggunakan  event study untuk mengetahui, apakah terdapat 

perbedaan pada trading volume activity, trading frequency activity, security 

return variability dan harga saham di Indonesia, sehingga penelitian ini 

berjudul : “DAMPAK PANDEMI COVID-19 TERHADAP  TRADING 

VOLUME ACTIVITY, TRADING FREKUENCI ACTIVITY, SECURITY  

RETURN VARIABILITY,  DAN HARGA SAHAM  (STUDI KASUS 

SAHAM LQ-45 DI BURSA EFEK INDONESIA” 

B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah disampaikan sebelumnya, 

maka dapat disimpulkan latar belakang yang didapatkan sebagai berikut :  

1. Apakah terdapat perbedaan rata-rata Trading Volume Activity (TVA) 

pada indeks saham LQ45 sebelum dan setelah peristiwa COVID-19? 

2. Apakah terdapat perbedaan rata-rata Trading Frequency Activity 

(TFA) pada indeks saham LQ45 sebelum dan setelah peristiwa 

COVID-19? 

3. Apakah terdapat perbedaan rata-rata Security Return Variability 

(SRV) pada indeks saham LQ45 sebelum dan setelah peristiwa 

COVID-19? 
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4. Apakah terdapat perbedaan rata-rata Harga Saham pada indeks 

saham LQ45 sebelum dan setelah peristiwa COVID-19? 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian  

Berdasarkan ringkasan latar belakang dan rumusan masalah yang telah 

dijelaskan diatas, tujuan dalam penelitian ini adalah:  

1. Untuk mengetahui ada atau tidaknya perbedaan rata-rata trading 

volume activity (TVA) pada indeks saham LQ45 sebelum dan setelah 

peristiwa COVID-19. 

2. Untuk mengetahui ada atau tidaknya perbedaan rata-rata trading 

frequency activity (TFA) pada indeks saham LQ45 sebelum dan 

setelah peristiwa COVID-19. 

3. Untuk mengetahui ada atau tidaknya perbedaan rata-rata Security 

return variability (SRV) pada indeks saham LQ45 sebelum dan 

setelah peristiwa COVID-19. 

4. Untuk mengetahui ada atau tidaknya perbedaan rata-rata harga saham 

pada indeks saham LQ45 sebelum dan setelah peristiwa COVID-19. 

Adapun manfaat yang diharapkan dapat diambil dari penelitain ini adalah  

1. Manfaat Teoritis  

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahun 

dan wawasan yang lebih khususnya mengenai penelitian event study 

security return variability, trading frekuency activity, trading volume 

activity, dan harga saham pada wabah COVID-19 yang terdapat 
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dengan saham LQ45. Selain itu hasil penelitian ini juga diharapkan 

dapat dijadikan sebagai literatur tambahan untuk memberikan 

tambahan bacaan, pengetahuan, dan bisa dijadikan referensi untuk 

penelitian sejenis dibidang terkait studi tingkat lanjut tentang 

akuntansi. 

2. Manfaat Praktis  

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan 

bagi investor dalam dalam menanggapi pengaruh peristiwa COVID-

19 terhadap pasar modal Indonesia untuk membuat keputusan dalam 

berinvestasi.  

D. Sistematika Pembahasan 

Skripsi ini terdiri dari lima bab, bab pertama terdiri dari pendahuluan. 

Pendahuluan berisi latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan 

penelitian dan kegunaan penelitian, serta sistematika penulisan. 

Pendahuluan menjelaskan uraian tentang peta permasalahan yang akan 

diteliti yang didukung dengan data atau fakta yang mendukung, dan 

urgensi penelitian.  

Bab dua Landasan Teori. Berisi tentang teori yang digunakan dalam 

penelitian, informasi variabel yang diteliti, hubungan antar variabel, 

telaah pustaka, dan pengembangan hipotesis kerangka berpikir. Landasan 

teori tersebut menjadi acuan dalam penyusunan hipotesis penelitian. 

Bab tiga Metode Penelitian. Menjelaskan jenis dan sifat penelitian, 

metode pengumpulan data, populasi dan sampel penelitian, serta teknik 
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analisis data. Teknik analisa berupa alat analisis statistik yang digunakan 

bersama dengan asumsi-asumsi yang digunakan untuk mengolah data.  

Bab empat Hasil dan Pembahasan. Memuat deskripsi objek 

penelitian, hasil analisis serta pembahasan hasil penelitian, dan implikasi 

dari penelitian tersebut. Penyajian hasil penelitian ini berupa teks, tabel, 

dan grafik. Hasil penelitian memuat data utama, data penunjang, dan 

pelengkap yang diperlukan di dalam penelitian yang disertai penjelasan 

tentang makna atau arti dari data yang terdapat dalam tabel, gambar, 

grafik yang dicantumkan. 

Bab lima Penutup. Yaitu kesimpulan atas pengujian hipotesis dan 

diskusi singkat dari hasil yang diperoleh. Implikasi hasil penelitian baik 

secara teoritis, praktis, atau kebijakan. Kemudian dalam bagian akhir ini 

juga memuat saran-saran yang berisi tentang keterbatasan dalam 

penelitian, dan saran-saran agar penelitian selanjutnya bisa lebih baik.   
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

Setelah dilakukan pembahasan pada bab bab sebelumnya, penelitian 

ini mendapatkan kesimpulan sebagai berikut Tujuan utama dari penelitian 

ini yaitu untuk mengetahui apakah terdapat perubahan trading volume 

activity, trading frequency activity, security return variability dan harga 

saham pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 sebelum dan 

sesudah pengumuman kasus COVID-19. Data penelitian yang digunakan 

sebanyak 45 perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 selama 30 

hari sebelum dan 30 hari sesudah pengumuman COVID-19. Berdasarkan 

pembahasan yang sudah di paparkan pada BAB IV dapat ditarik 

kesimpulan sebagai berikut:  

1. Trading volume activity pada indeks saham LQ45 mengalami 

perubahan rata rata sebelum dan sesudah pengumuman pandemi 

COVID-19 

2. Trading frequency activity pada indeks saham LQ45 mengalami 

perubahan rata rata sebelum dan sesudah pengumuman pandemi 

COVID-19 

3. Security return variability pada indeks saham LQ45 mengalami 

perubahan rata rata sebelum dan sesudah pengumuman pandemi 

COVID-19 
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4. Harga saham pada indeks saham LQ45 mengalami perubahan rata rata 

sebelum dan sesudah pengumuman pandemi COVID-19 

 

Selain itu penelitian ini juga memperkuat teori efisiensi pasar dan teori 

prospek dimana efisiensi pasar yang menjelaskan mengenai sebuah 

informasi dimana dalam penelitian ini informasi tersebut merupakan 

peristiwa COVID-19 akan memberikan perubahan pada keputusan 

investor yang akan memengaruhi trading volume activity, trading 

frequency activity, security return variability dan harga saham. 

Selanjutnya teori prospek menjelaskan mengenai pengambilan keputusan 

investor dalam menghadapi sebuah resiko yang dalam hal ini COVID-19 

yang menjadi sebuah ancaman karena COVID-19 yang memberikan 

dampak pada perekonomian sehingga memengaruhi keputusan investor 

dan memberikan perubahan pada trading volume activity, trading 

frequency activity, security return variability dan harga saham.  

Pandemi COVID-19 merupakan peristiwa yang belum pernah 

dihadapi sebelunya oleh investor. Dampak dari peristiwa tersebut cukup 

membuat investor pasar modal terutama pemilik saham indeks LQ45 

memberikan reaksi yang berlebihan. Hal tersebut mengindikasikan 

bahwa peristiwa COVID-19 membuat pasar pasar modal menjadi 

sentimental sehingga memberikan perubahan yang cukup signifikan pada 

pasar modal.  
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Berdasarkan hasil penelitian ini, peristiwa COVID-19 dianggap 

sebagai peristiwa yang informatif karena mampu memengaruhi 

keputusan investor yang memiliki saham di indeks LQ-45. Hal tersebut 

dibuktikan dengan adanya perubahan rata rata trading volume activity, 

trading frequency activity, security return variability dan harga saham 

pada indeks saham LQ-45 30 hari sebelum dan 30 hari sesudah peristiwa 

COVID-19. 

B. Implikasi Penelitian  

Implikasi yang didapatkan dalam penelitian ini meliputi implikasi 

praktis dan implikasi teoritis 

1. Implikasi Teoritis  

Hasil penelitian secara sosiologis menemukan bukti yang 

memperkuat teori sinyal dimana peristiwa COVID-19 cukup 

informatif sehingga berdampak pada perilaku investor yang 

kemudian memengaruhi keputusan investasi. Selain itu hasil 

penelitian ini juga memperkuat teori prospek dimana peristiwa 

COVID-19 meningkatkan resiko investasi sehingga investor 

bereaksi dengan cara melepaskan saham yang dimilikinya. 

Selanjutnya itu penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi 

dan tambahan wawasan bagi penelitian selanjutnya yang 

membahas mengenai topik penelitian yang sama. 

2. Implikasi Praktis   
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Penelitian ini dapat menjadi wawasan bagi investor dalam 

melakukan transaksi di pasar modal terutama dalam mengambil 

kebijakan pada masa pandemi COVID-19. Selain itu investor juga 

dapat memperhatikan faktor-faktor yang memengaruhi harga 

saham, tidak hanya pada aspek ekonomi melainkan pada aspek non 

ekonomi seperti bencana alam, sehingga informasi yang diperoleh 

tersebut dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan investasi. 

3. Implikasi Metodologis 

Secara metodologis penelitian ini menggunakan analisis event 

study untuk mencari perubahan yang terjadi pada trading volume 

activity, trading frequency activity, security return variability dan 

harga saham. hasil penelitian yang menunjukan perubahan rata 

rata pada semua variabel setelah pandemi COVID-19 dapat 

menjadi pertimbangan bagi investor dalam menentukan periode 

penjualan dan pembelian saham.  

C. Keterbatasan dan Saran 

1. Keterbatasan  

Penelitian ini masi memiliki beberapa keterbatasan diantaranya 

yaitu, sampel yang digunakan dalam penelitian ini masih kurang 

sehingga belum sepenuhnya menggambarkan reaksi pasar modal 

terhadap peristiwa COVID-19. Selanjutnya hasil penelitian ini masih 

kurang spesifik sehingga tidak dapat menggambarkan perubahan pada 
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perubahan saham tiap sektor akibat peristiwa COVID-19. Selain itu 

rentang waktu yang digunakan dalam penelitian ini masih kurang 

sedangkan pandemi COVID-19 masi terjadi sehingga belum 

sepenuhnya menggambarkan reaksi pasar modal terhadap pandemi 

COVID-19. 
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2. Saran  

Adapun saran yang dapat diberikan bagi peneliti selanjutnya yang 

meneliti topik mengenai dampak sebuah peristiwa terhadap pasar 

modal yang terutama trading volume activity, trading frequency 

activity, security return variability dan harga saham yaitu, peneliti 

selanjutnya diharapkan dapat menambah sampel perusahaan dan 

rentang waktu yang digunakan sehingga dapat menggambarkan 

reaksi pasar modal lebih luas. Selain itu peneliti selanjutnya 

diharapkan dapat lebih spesifik dalam memberikan gambaran 

perubahan yang terjadi pada pasar modal seperti perubahan pada tiap 

tiap sektor.  
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