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ABSTRAK

Penelitian ini didasarkan pada peristiwa Pengumuman Kasus Pertama
COVID-19 di Indonesia pada tahun 2020, dimana peristiwa tersebut dianggap
memiliki kandugan informasi yang mampu mempengaruhi keputusan investor dipasar
modal. Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui pengaruh pengumuman peristiwa
COVID-19 di Indonesia terhadap respon pasar pada perusahaan yang tergabung
dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) selama periode H-30 hari sebelum
pengumuman kasus pertama COVID-19 di Indonesia dan H+30 hari setelah
pengumuman kasus pertama COVID-19 di Indonesia. Populasi penelitian adalah
emiten yang termasuk dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dengan
menggunakan sampel indeks saham syariah dan sebanyak 18 emiten yang tergolong
dalam 9 sektor yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang diperoleh melalui metode
purposive sampling. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data skunder
dalam situs resmi www.idx.id. Data yang didapat selanjutnya dianalisis menggunakan
Paired Sample T-Test/Wilcoxon-Signed Rank Test. Hasil pengujian yang diperoleh
dalam penelitian yaitu pengumuman Kasus Pertama COVID-19 sebelum dan sesudah
tidak berpengaruh terhadap abnormal return (AR). Lebih lanjut, hasil penelitian
mengungkapkan bahwa pengumuman Kasus Pertama COVID-19 berpengaruh
signifikan positif terhadap security return variability dan berpengaruh signifikan
negatif terhadap trading volume activity.

Kata kunci: Abnormal Return, Trading Volume Activity, Security Return Variability,
Event Study, Covid-19.
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ABSTRACT

This research is based on the announcement of the First Case of COVID-19 in
Indonesia in 2020, where the event is considered to have information content that is
able to influence investor decisions in the capital market. The purpose of this study
was to determine the effect of the announcement of COVID-19 events in Indonesia on
the market response to companies that are members of the Indonesian Sharia Stock
Index (1SSI) during the H-30 day period before the announcement of the first COVID-
19 case in Indonesia and H+30 days after the announcement of the first case of
COVID-19 in Indonesia announcement of the first case of COVID-19 in Indonesia.
The research population is issuers that are included in the Indonesian Sharia Stock
Index (1SSI) using a sample of the Islamic stock index and 18 issuers belonging to 9
sectors listed on the Indonesia Stock Exchange obtained through purposive sampling
method. The data used in this study is secondary data on the official website
www.idx.id. The data obtained were then analyzed using the Paired Sample T-
Test/Wilcoxon-Signed Rank Test. The test results obtained in the study, namely the
announcement of the First Case of COVID-19 before and after had no effect on
abnormal returns (AR). Furthermore, the results of the study revealed that the
announcement of the First Case of COVID-19 had a significant positive effect on
security return variability and had a significant negative effect on trading volume
activity.

Keywords: Abnormal Return, Trading Volume Activity, Security Return Variability,
Event Study, Covid-19.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Baru-baru ini COVID-19 menjadi konsen besar bangsa hampir di seluruh
Negara di dunia yang berdampak pada perekonomian global, termasuk Indonesia.
Segala hal yang berkaitan dengan kegiatan bisnis serta aktivitas diberbagai
Negara terpaksa dihentikan untuk mencegah semakin meluasnya virus tersebut.
Peristiwa ini mempengaruhi pasar modal dan menyebabkan terjadinya perubahan
waktu perdagangan di Bursa Efek Indonesia dan hal ini merupakan sinyal negatif
(kabar buruk) yang menyebabkan investor lebih tertarik untuk menjual
kepemilikan sahamnya (Kusnandar et al., 2020). Kondisi pandemi COVID-19
juga memengaruhi dinamika pasar saham (Junaedi dan Salistia, 2020); (Liu et al.,
2020), menyebabkan bursa saham di seluruh dunia mengalami penurunan (Collins,
et al., 2020), dan meningkatkan inefisiensi di pasar saham (Vaibhav, 2020). Hal
ini jJuga memberikan dampak buruk bagi pasar modal dan memengaruhi investor
dalam membuat keputusan investasi (Pitaloka et al., 2020).

Pemerintah Indonesia sendiri mengkonfirmasi kasus COVID-19 pertama
di Indonesia pada tanggal 2 Maret 2020. Pandemi COVID-19 ini tidak hanya
memberikan ancaman pada kesehatan saja, namun juga pada perekonomian
negara. Perlambatan sistem ekonomi sangat terasa terutama di sektor industri,
pariwisata, perdagangan, transportasi dan investasi (Dwi dan Darmanto, 2020).
Tidak bisa dihindari begitupun dengan Indonesia, bertambahnya kasus positif

Corona membawa efek bagi pasar saham. Reaksi pasar ditunjukkan dengan



munculnya perubahan harga dari sekuritas yang bersangkutan (Wisnu, 2020).
Tercatat, pada perdagangan Senin, 2 Maret 2020 pergerakan IHSG jatuh ke level
5.361 pada penutupan, sehingga melemah 1,68 persen dibandingkan dengan
penutupan pekan sebelumnya. Namun, dua hari setelahnya secara beruntun naik

dengan nilai 5.518,6 dan 5.650,14 menguat 29 persen dan 2.38 persen’.

Grafik 1.1 Pergerakan Harga Saham IHSG
2-10 Maret 2020
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Namun demikian masih terdapat beberapa sektor yang dinilai masih
defensif bahkan diuntungkan dengan kondisi saat ini di Bursa Efek Indonesia
(Gustav, 2020). Mengacu pada data BEI, dari 10 indeks sektoral di BEI, tercatat
pada tanggal 14 April 2020 terjadi penguatan yang cukup besar yakni industri
dasar dan kimia yakni sebesar 4,8 persen, lalu sektor infrastruktur, utilitas, dan

transportasi 2,34 persen dan manufaktur naik 2,29 persen. Sementara banyak

T https://www.idxchannel.com/infografis/pergerakan-ihsg-awal-maret-2020 diakses pada 4 November
2021 jam 00.11 WIB
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sektor yang menurun tajam, namun paling rendah penurunan yakni dicatatkan
sektor konsumer minus 14,92 persen dan pertambangan turun 18,42 persen, dan
perdagangan, jasa, investasi minus 20,88 persen (Wareza, 2020).

Salah satu dampak dari kacaunya perekonomian Indonesia adalah
anjloknya IHSG di Bursa Efek Indonesia (BEI) akibat penjualan secara besar-
besaran oleh investor karena kekhawatiran atas virus Corona. Tetapi saham
syariah tetap bisa bertahan walaupun ekonomi sedang anjlok dikarenakan saham
syariah memiliki kekuatan transaksi sehingga tetap stabil dan instrumen syariah
lebih less volatile (Hasan et al., 2020). Saham syariah jauh lebih baik dalam
menghadapi krisis dan terjadi resesi ekonomi secara dapat dilihat dari sisi
pengelolaan dan risiko jika dibandingkan dengan perusahaan lainnya yang
menerapkan prinsip konvensional (Lathifah et al., 2021). Tetapi, hal ini tidak
menutup kemungkinan bahwa terjadinya pengaruh perubahan akibat pandemi
COVID-19 yang terjadi pada sektor-sektor tertentu mengalami perubahan positif
ataupun negatif terhadap pasar modal syariah di Indonesia (Febriyanti, 2020).

Aktivitas paling penting yang harus diperhatikan oleh investor pada saat
melakukan investasi di pasar modal yaitu pergerakan harga saham (Sebo et al.,
2020). Secara teoritis banyak faktor yang mempengaruhi pergerakan harga
saham dimana tergantung dari prospek keuntungan yang dimiliki perusahaan dan
keuntungan tersebut tergantung kondisi makro ekonomi seperti produk domestik
bruto, tingkat pengangguran, inflasi, tingkat bunga, kurs rupiah terhadap US dolar
pengumuman dari pemerintah, gejolak politik, dan berbagai isu baik dari dalam

negeri maupun luar negeri (Tandelilin, 2010; Wahyuni, 2018) .



Secara khusus, pada penelitian sebelumnya dari berbagai literatur
menunjukkan hasil yang didapatkan berbeda-beda mengenai dampak COVID-19
terhadap indikator-idikator yang digunakan sebagai alat untuk mengetahui adanya
perbedaan. Oleh karena itu, penelitian ini memiliki tingkat urgensi yang tinggi
karena memberikan informasi penting bagi investor yang nantinya akan
mempengaruhi keputusan investasinya. Beberapa penelitian yang dilakukan oleh
(Ratnaningsih, 2020; Shoula et al., 2020; Liu et al., 2020) menjelaskan bahwa
indikator yang digunakan sebagia alat untuk mengetahui adanya perbedaan atau
tidak yakni menggunakan indikator abnormal return, trading volume activity
serta security return variability.

Abnormal return atau return tidak normal adalah selisih antara return atau
tingkat keuntungan yang sebenarnya dengan tingkat keuntungan yang diharapkan
(Rika, 2014). Abnormal return sering digunakan untuk melakukan penilaian
kinerja surat berharga. Abnormal return juga dapat dijadikan sebagai dasar
pengujian efisiensi pasar. Pasar akan dikatakan efisien apabila tidak ada satu pun
pelaku pasar yang menikmati abnormal return dalam kurun waktu yang cukup
panjang. (Kusnandar et al., 2020). Abnormal return biasanya terjadi sekitar
pengumuman sebuah peristiwa, abnormal return ini muncul akibat peningkatan
aktivitas perdagangan yang signifikan. Seluruh kegiatan di pasar modal biasanya
dapat diartikan sebagai sebuah informasi atau kejadian yang dapat mempengaruhi
harga sebelumnya atau sesudahnya pada pasar modal (Fadillah et al., 2020).

Indikator selanjutnya yakni volume perdagangan saham (Trading Volume

Activity) sangat mempengaruhi jumlah saham yang beredar, jika volume



perdagangan besar maka saham tersebut dinyatakan sebagai saham yang aktif.
Saham yang memiliki volume perdagangan besar terjadi karena transaksi saham
tersebut sangat aktif dan menarik minat banyak investor investasi (Monita, 2020).
Selanjutnya, volume perdagangan saham merupakan hal yang penting bagi
seorang investor, karena volume perdagangan saham menggambarkan kondisi
efek yang diperjual belikan di pasar modal. Kegiatan perdagangan dalam volume
yang sangat tinggi di bursa efek akan ditafsirkan sebagai tanda kondisi pasar yang
baik (Hasya, et al., 2020). Pengumuman yang mengandung informasi positif akan
berpengaruh terhadap minat investor terhadap saham yang meningkat. Jika
pengumuman mengandung informasi negatif maka minat investor terhadap saham
akan menurun. Meningkat dan menurunnya minat investor terhadap saham ini
merupakan cerminan dari trading volume activity. Jumlah saham yang ditetbitkan
dapat diketahui pada saat suatu perusahaan melakukan Initial Public Offering
(IPO) di pasar modal (Anwar et al, 2018). Sehingga, secara umum dapat
dikatakan aktivitas volume perdagangan adalah salah satu alat ukur yang
digunakan untuk melihat reaksi pasar modal terhadap suatu informasi melalui
parameter volume perdagangan saham (Ryan, 2020).

Risiko sering diasosiasikan dengan variabilitas atau dispersi. Jika return
suatu aset tidak memiliki variabilitas, maka aset tersebut dikatakan tidak memiliki
risiko. Semakin besar variabilitas rerturn suatu aset, semakin besar kemungkinan
return berbeda dengan hasil yang diharapkan (Tandelilin, 2010). Security Return
Variability merupakan indikator untuk melihat adanya variabilitas tingkat

keuntungan saham. Akibat dari fluktuasi harga saham tersebut akan



mengakibatkan perubahan return yang pada akhirnya akan mengakibatkan
variabilitas tingkat keuntungan saham (Sari, 2017). Oleh karena itu, Security
Return Variability (SRV) digunakan untuk menghilangkan efek yang mungkin
terjadi akibat peristiwa yang diinformasikan adalah berita baik ataupun berita
buruk sehingga dengan SRV dapat melihat suatu peristiwa menjadi hal yang
informatif bagi pasar secara agregat, artinya apakah informasi tersebut
mengakibatkan perubahan pada distribusi return saham pada waktu peristiwa
terjadi (Diantriasih, et al., 2018; Julianti, 2020). Untuk membuktikan apakah
peristiwa tersebut memberikan dampak lebih terhadap kondisi pasar modal
Indonesia maka akan dilakukan pengujian kandungan informasi peristiwa tersebut
dengan menggunakan studi peristiwa (Shoula, et al., 2021).

Menurut Mackinlay (1997) Event Study adalah bagaimana mengukur
pengaruh suatu peristiwa terhadap suatu nilai perusahaan. Pengujian informasi
hanya menguji pada apakah informasi mengakibatkan reaksi di pasar, bukan
menguji seberapa cepat pasar bereaksi (Sunaryo, 2020). Jika pengumuman
mengandung informasi maka pasar akan bereaksi saat pengumuman tersebut
diterima. Kandungaan informasi dapat diukur menggunakan Abnormal Return,
Trading Volume Activity dan Security Return Variability (Ratnaningsih, 2020).

Beberapa penelitian di Indonesia telah menganalisis mengenai signifikasi
perbedaan abnormal return, activity trading volume dan security return
variability antara sebelum dan sesudah pengumuman. Peneliti (Ayunda, 2012)
meneliti Perbedaan Abnormal Return, Trading Volume Activity, dan Security

Return Variability Sebelum dan Sesudah Pengumuman Right Issue pada



Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2012.
Berdasarkan hasil penelitiannya menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan
signifikan abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman right issue, tidak
terdapat perbedaan signifikan security return variability sebelum dan sesudah
pengumuman right issue, dan tidak terdapat perbedaan signifikan trading volume
activity sebelum dan sesudah pengumuman right issue.

Penelitian yang dilakukan oleh (Diantriasih, et al., 2018) meneliti Analisis
Komparatif Abnormal Return, Security Return Variability dan Trading Volume
Activity Sebelum dan Setelah Pilkada Serentak Tahun 2018. Berdasarkan hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan rata-rata abnormal
return sebelum dan setelah pilkada serentak tahun 2018. Tidak terdapat
perbedaan rata-rata security return variability sebelum dan setelah pilkada
serentak tahun 2018. Terdapat perbedaan rata-rata trading volume activity
sebelum dan setelah pilkada serentak tahun 2018.

Penelitian (Nurrussobakh, 2010) menyatakan rata-rata actual return saham
perusahaan sebelum dan setelah merger tahun 2006 pada perusahaan yang listing
di BEI mengalami peningkatan yang relatif kecil. Rata-rata abnormal return
saham perusahaan sebelum dan setelah merger tahun 2006 pada perusahaan yang
listing di BEI juga mengalami fluktuasi yang relatif rendah dan mengalami
kenaikan dengan nilai yang relatif kecil. Rata-rata Trading Volume Activity (TVA)
saham perusahaan sebelum dan setelah merger tahun 2006 pada perusahaan yang
listing di BEI mengalami peningkatan yang cukup tinggi dan terjadi fluktuasi

TVA yang tinggi Rata-rata Security Return Variability (SRV) saham perusahaan



sebelum dan setelah merger tahun 2006 pada perusahaan yang listing di BEI
mengalami penurunan yang relatif besar.

Penelitian ini mengacu pada penelitian (Febriyanti, 2020) dan terdapat
beberapa perbedaan. Pertama, penelitian ini lebih memfokuskan untuk
menegtahui adanya perbedaan sebelum dan setelah pengumuman Covid-19 di
Indonesia khususnya pada indeks ISSI dan diberbagai sektor pada BEI,
sedangkan peneitian yang dilakukan oleh (Febriyanti, 2020) menggunakan
sampel Indeks LQ-45. Kedua, terdapat penambahan variabel security return
variability, hal ini dilakukan atas rekomendasi pada future research penelitian
(Febrianti, 2020). Penelitian ini dilakukan dengan maksud untuk mendapatkan
perkembangan informasi seputar peristiva COVID-19 dengan pengaruhnya
terhadap pasar modal di Indonesia. Hal ini dilakukan karena penelitian
sebelumnya memiliki hasil yang beragam. Bursa Efek Indonesia (BEI) dipilih
karena mampu mempresentasikan keseluruhan perusahaan keuangan yang ada di
Indonesia. Penelitian terkait event study yang masih memiliki kesenjangan riset
juga menjadi alasan mengapa penelitian ini dilakukan. Penjelasan diatas
merupakan alasan mengapa peneliti mengangkat judul “Dampak Pandemi
COVID-19 Terhadap Abnormal Return, Trading Volume Activity dan Security
Return Variability (Studi Kasus: Indeks Saham Syariah pada Bursa Efek

Indonesia)”.



B. Rumusan Masalah

1. Bagaimana perbedaan Abnormal Return saham ISSI sebelum dan sesudah
Pengumuman Kasus Pertama COVID-19?

2. Bagaimana perbedaan Activity Trading Volume ISSI sebelum dan sesudah
Pengumuman Kasus Pertama COVID-19?

3. Bagaimana perbedaan Security Return Variability ISSI sebelum dan sesudah

Pengumuman Kasus Pertama COVID-19?

C. Tujuan Penelitian
1. Mendeskripsikan perbedaan Abnormal Return ISSI sebelum dan sesudah
Pengumuman Kasus Pertama COVID-19?
2. Mendeskripsikan perbedaan Activity Trading Volume ISSI sebelum dan
sesudah Pengumuman Kasus Pertama COVID-19?
3. Mendeskripsikan perbedaan Security Return Variability ISSI sebelum dan

sesudah Pengumuman Kasus Pertama COVID-19?

D. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat antara lain :
1. Dalam bidang akademik, penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi dalam
meningkatkan pemahaman dan pengetahuan mengenai reaksi investor terhadap
kandungan informasi didalam peristiwa yang terjadi disekitar. Selain itu,

digunakan sebagai referensi bagi peneliti selanjutnya dan diharapkan dapat



memberi informasi tambahan pengetahuan mengenai seputar kinerja pasar
modal dalam meningkatkan return perusahaan.

2. Bagi perusahaan, hasil dari penelitian ini dapat memberikan sumbangan
pemikiran tentang pentingnya pengaruh yang diberikan peristiwa sekitar yang
mengandung informasi bagi investor.

3. Bagi investor, penelitian ini diharapkan bisa dijadikan sebagai pertimbangan
pengambilan keputusan atas peristiwa yang terjadi yang dapat mempengaruhi

pasar modal.

. Sistematika Penulisan

Untuk memperoleh gambaran dan memudahkan pembahasan dalam bab
ini, maka disediakan sistematika penelitian yang merupakan garis besar dari bab
ini. Adapun sistematika penulisan adalah sebagai berikut:

Bab | Pendahuluan menjelaskan mengenai latar belakang masalah,
rumusan msalah, tujuan, dan manfaat kegunaan penelitian serta sistematika
penulisan. Latar belakang tersebut menjelaskan gambaran pemikiran alasan
memilih masalah yang diteliti, rujukan penelitian, dan gambaran dari hasil yang
diharapkan. Rumusan masalah menjelaskan tentang batasan penelitian yang akan
dikaji.

Bab Il Landasan Teori terdiri dari tiga pokok pembahasan yang diawali
dengan memaparkan teori-teori relevan dengan topik yang dibahas. Kemudian

mengembangkan teori-teori yang telah dipaparkan menjadi sebuah hipotesis, dan
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selanjutnya pada bab ini disajikan model penelitian atau kerangka berfikir yang
dapat meringkas penurunan hipotesis dan atau hubungan antar variabel yang diuji.

Bab Il Metode Penelitian menjelaskan tentang metode-metode
penelitian yang digunakan dalam penelitian ini. Bab ini membahas tentang jenis
dan sifat penelitian, waktu dan tempat penelitian, definisi operasional variabel
penelitian, teknik pengumpulan data, teknik pengambilan sampel dan teknik
analisa data.

Bab IV Hasil dan Analisis menjelaskan analisa data dan pembahasan
yang menjelaskan hasil pengumpulan data, analisis deskriptif dan pengujian
hipotesis. Bab ini menjawab seluruh rumusan masalah penelitian, baik melalui
hasil pengolahan data yang dilakukan maupun dari penafsiran penulis didukung
dengan teori yang kuat.

Bab V Penutup berisi tentang kesimpulan dari penelitian yang telah
dipaparkan dalam pembahasan dan analisis data, keterbatasan penelitian, serta
memuat saran yang dapat diberikan atas masalah yang ada, yang mungkin dapat
digunakan sebagai pertimbangan bagi perusahaan untuk menetapkan kebijakan

selanjutnya.

11



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan analisis data yang dilakukan untuk mengetahui perbedaan

Abnormal Return, Security Return Variability dan Trading Volume Activity pada

perusahaan yang terdaftar dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) pada saat

sebelum dan sesudah pengumuman kasus pertama COVID-19 di Indonesia, maka

dapat disimpulkan sebagai berikut:

1.

2.

Tidak terdapat perbedaan yang signifikan terhadap Abnormal return sebelum
dan sesudah peristiwa Pengumuman Kasus Pertama COVID-19 di Indonesia.
Hal tersebut dikarenakan peristiwa tersebut tidak memberikan sinyal tentang
adanya informasi terhadap aktivitas bursa atau pergerakan harga saham yang
meningkat, sehingga keputusan investasi yang dibuat di pasar modal tidak
dipengaruhi oleh preferensi investor. Walaupun sebagian besar sektor tidak
menanggapi peristiwa namun ada beberapa sektor lainnya yang menanggapi
peristiwa ini sebagai kandungan informasi melalui indikator Abnormal Return
seperti Sektor Pertanian, Sektor Mining serta Sektor perdagangan, Jasa, dan
Investasi.

Adanya perbedaan yang signifikan terhadap Trading Volume Activity (TVA)
sebelum dan sesudah peristiwa Pengumuman Kasus Pertama COVID-19 di
Indonesia. Hal tersebut menunjukkan bahwa kandungan informasi pada
peristiva COVID-19 cukup kuat untuk membuat pasar bereaksi karena
informasi yang beredar direspon negatif oleh para investor ditunjukkan dengan
adanya perbedaan keputusan investasi yang diambil pada kondisi normal. Hal

tersebut disebabkan oleh meningkatnya penjualan saham di lingkungan
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masyarakat yang dapat berpengaruh terhadap tingkat pergerakan harga saham
di pasar modal. Oleh sebab itu, sebagian besar sektor menanggapi peristiwa
sebagai kandungan informasi. Namun ada beberapa sektor yang tidak
menanggapi peristiwa sebagai kandungan informasi seperti Sektor Industri
Barang Konsumsi, Sektor Aneka Industri serta Sektor perdagangan, Jasa, dan

Investasi.

. Terdapat rata-rata perbedaan yang signifikan terhadap tingkat keamanan

return perdagangan yang ditunjukkan dengan Security Return Variability
(SRV) pada saat sebelum dan sesudah Pengumuman Kasus Pertama COVID-
19 di Indonesia dibuktikan dengan hasil seluruh sektor menunjkkan rata-rata
signifikan berpengaruh. Hal ini berarti bahwa peristiwa tersebut cukup
informatif dan memiliki pengaruh yang kuat dalam mempengaruhi return

saham pada periode pengamatan.

B. Implikasi Penelitian

Implikasi Teoritis

Hasil penelitian ini digunakan sebagai pengembangan ilmu mengenai
perbedaan pada abnormal return, trading volume activity dan security return
variability pada sebelum dan sesudah pengumuman kasus pertama COVID-19
studi kasus: index saham syariah pada Bursa Efek Indonesia.

Implikasi Praktis

Hasil penelitian ini digunakan sebagai pertimbangan bagi investor untuk
berhati-hati apabila ingin berinvestasi ataupun membeli, menjual dan menahan
saham, terlebih pada kondisi dan peristiwa dimana dapat mempengaruhi

stabilitas ekonomi agar tidak mendapat kerugian.
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C. Saran
Keterbatasan peneliti yang ada diharapkan dapat dibenahi dengan adanya

saran-saran dari penelitian agar menjadi penelitian yang lebih baik dan bisa

menjadi acuan untuk penelitian selanjutnya demi hasil penelitian yang sempurna.

Berikut saran-saran dari peneliti diantaranya:

1. Bagi Peneliti
Bagi penelitian selanjutnya yang akan melakukan penelitian dengan tema yang
sama disarankan untuk menambah cakupan sampel, tidak hanya pada
perusahaan yang terdaftar dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) saja,
akan tetapi juga dapat meneliti sektor lain yang telah terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dan dengan periode pengamatan yang lebih panjang. Selain itu,
sebaiknya juga dapat menambah variabel pendukung lainnya, seperti Price
Earning Ratio, Earning Per Share, Kapitalisasi pasar, dan instrumen lainnya
yang diduga sensitif terhadap suatu peristiwa atau kebijakan, sehingga dapat
memberikan hasil yang lebih akurat.

2. Bagi Investor
Bagi investor, informasi yang ada di pasar modal tidak semua merupakan
informasi yang bisa memberikan dampak baik untuk portofolio investasi,
karena itu pelaku pasar modal harus secara tepat memilah dan menganalisis
informasi-informasi yang relevan dimana dapat dijadikan bahan pertimbangan
dalam pengambilan keputusan, sehingga diharapkan investor tidak terburuburu
untuk melakukan aksi jual beli dan lebih bersikap rasional dalam pengambilan
keputusan.

3. Bagi Perusahaan
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Bagi pihak perusahaan yang terdaftar dalam Indeks Saham Syariah Indonesia
(ISSI) diharapkan dapat menjaga stabilitas dan tetap meningkatkan return
saham, memperhatikan tingkat pengembalian saham dan menjaga volume
perdagangan saham dengan terjadinya peristiwva COVID-19. Emiten
diharapkan memperhatikan dampak bagi pemegang saham, khususnya
pemegang saham ritel, sehingga para investor bisa mempercayai bahwa
perusahaan tersebut akan dapat memberikan prospek yang bagus di masa yang

akan datang.
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