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ABSTRAK

Green Finance terdiri dari pembiayaan keuangan berbasis hijau yang
berprinsip pencegahan lingkungan dan iklim. Tujuan penelitian ini adalah untuk
menganalisa pengaruh penerapan green finance terhadap kinerja keuangan perusahaan
yang dimoderasi oleh variabel label syariah. Objek yang digunakan adalah perusahaan
yang terdaftar dalam Assets Thomson Reuters periode 2011-2018. Berdasarkan
populasi ini dipilih sampel penelitian sebanyak 36 perusahaan. Jumlah observasi yang
digunakan sebanyak 288 pengamatan. Jenis data yang digunakan adalah data panel
dengan pengolahan data menggunakan software STATA. 14. Dilakukan analisis regresi
data panel dengan uji regresi linier berganda dan uji moderasi interaksi. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa Social Performance berpengaruh positif signifikan
karena adanya peningkatan citra perusahaan dari Social Performance sehingga
meningkatkan kinerja pasar sejalan dengan teori stakeholder. Governance
Performance berpengaruh negatif signifikan terhadap Tobin’s Q. Karena dengan
tingginya tingkat standarisasi etika perusahaan akan memperketat tata kelola sehingga
investor enggan berinvestasi, dampaknya nilai Tobin’s Q akan berkurang.
Menariknya, Environmental Performance tidak berpengaruh signifikan. Sedangkan
Label Syariah mampu memoderasi ketiga proksi variabel green finance. Perusahaan
syariah akan memperkuat kinerja lingkungan dan tata kelola terhadap Tobin’s Q.
Semakin baik kinerja lingkungan dan tata kelola pada perusahaan syariah akan
mendapatkan pengakuan dari masyarakat yang baik dan terhindar dari konflik
keagenan. Terdapat temuan menarik yaitu perusahaan syariah dapat memperlemah
Social Performance terhadap Tobins’Q.

Kata kunci: Keuangan Hijau, Kinerja Lingkungan, Kinerja Sosial, Kinerja Tata
Kelola, Tobin’s Q
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ABSTRACT

Green Finance consists of green-based finance with the principle of
environmental and climate prevention. The purpose of this study was to analyze the
effect of the application of green finance on the company's financial performance
moderated by the Islamic label variable. The object used is a company listed in
Thomson Reuters Assets for the period 2011-2018. Based on this population, 36
companies were selected as research samples. The number of observations used were
288 observations. The type of data used is panel data with data processing using
STATA.14 software. Panel data regression analysis was performed using multiple
linear regression and interaction moderation tests. The results of this study indicate
that Social Performance has a significant positive effect because of an increase in
corporate image from Social Performance so as to improve market performance in
line with stakeholder theory. Governance Performance has a significant negative
effect on Tobin's Q. Because the high level of standardization of corporate ethics will
tighten governance so that investors are reluctant to invest, the impact of Tobin's Q
value will be reduced. Interestingly, Environmental Performance has no significant
effect. Meanwhile, Sharia Label is able to moderate the three proxies of green finance
variables. Sharia companies will strengthen environmental and governance
performance towards Tobin's Q. The better environmental and governance
performance in sharia companies will get recognition from good society and avoid
agency conflicts. There is an interesting finding that Islamic companies can weaken
Social Performance against Tobins'Q.

Keywords: Green Finance, Environmental Performance, Social Performance,
Governance Performance, Tobin’s Q
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Seiring bertumbuhnya ekonomi suatu negara, pasti membutuhkan
sistem pengaturan ekonomi yang terpusat dan lebih terintegrasi untuk
kesejahteraan rakyatnya. Berbagai lembaga keuangan bekerja sama untuk
mengelola dan memanfaatkan potensi ekonomi untuk meraih tujuan
kesuksesan yang lebih besar. Indonesia sebagai penduduk muslim terbesar
memiliki peluang untuk menjadi negara yang berkembang dengan tingkat

aset ekonomi syariah tertinggi di dunia (Wahyuni, 2019).

Pengelolaan pertumbuhan masa depan Indonesia penting dalam
menentukan kemakmuran ekonomi jangka panjang yang berkelanjutan.
Kualitas pertumbuhan sama pentingnya dengan kecepatan pertumbuhan.
Pembangunan berkelanjutan menjadi perhatian semua negara. Pada tahun
2015, semua negara anggota Perserikatan Bangsa-Bangsa (PBB) mengadopsi
Tujuan Pembangunan Berkelanjutan (SDGs) untuk mengatasi kemiskinan,
melindungi dunia dan memastikan kemakmuran masyarakat pada tahun 2030.
Di era pembangunan berkelanjutan, para pemangku kepentingan menuntut
agar semua bisnis meningkatkan kesadaran akan tanggung jawab masing-
masing, termasuk bagaimana mengatasi pemanasan global dan isu-isu hak

asasi manusia (Tjahjadi et al., 2021).



Dalam 2 dasa warsa terakhir, pembangunan yang berkelanjutan
dengan mengedepankan aspek keselarasan aspek ekonomi, lingkungan, dan
sosial memberikan dampak terhadap pertumbuhan ekonomi. Pembangunan
berkelanjutan menjadi pemikiran terbaru dalam menaikkan pertumbuhan
ekonomi dan sudah menarik perhatian bagi negara. Pentingnya isu ini
membawa para pemangku kepentingan seperti pemerintah, civil society, &
pelaku ekonomi bekerja sama dengan Perserikatan Bangsa- Bangsa (PBB)
untuk membentuk rancangan pembangunan yang berkelanjutan. Penjelasan
tersebut menunjukkan bahwa konflik sosial dan lingkungan sebagai unsur
yang krusial dalam peningkatan ekonomi yang selama ini kurang
diperhitungkan. Inisiatif dunia berdasarkan beberapa forum keuangan pada
global sudah dibuat buat mendukung pembangunan berkelanjutan (Neneng et
al., 2020).

Menurut Widarwati dan Nurmalasari (2020), Green financing
merupakan suatu investasi keuangan yang mengalirkan dananya ke produk-
produk lingkungan dan proyek yang berkelanjutan dalam pertumbuhan
ekonomi. Green Finance juga diartikan sebagai kegiatan investasi dan
pembiayaan yang efisien serta menghasilkan manfaat lingkungan untuk
mendukung pembangunan berkelanjutan dan merupakan teori inovatif yang
menghubungkan lingkungan dan keuangan industri (Lv et al., 2021).

Green financing mencakup empat dimensi diantaranya yaitu: 1)
industri yang unggul merupakan cita-cita dari green finance schingga

menciptakan pengurangan pemanasan global dan berkurangnya masalah



lingkungan dan sosial; 2) ekonomi yang rendah karbon sebagai tujuan untuk
kemajuan pembangunan ekonomi; 3) melalui promosi diberbagai sektor
usaha dan ekonomi yaitu investasi ramah lingkungan hidup; dan 4)
mendukung pembangunan yang termasuk RPJM, yaitu dengan prinsip 4P
(pro-jobs, pro-growth, pro-envrionment, dan pro-poor) (Widarwati &
Nurmalasari, 2020).

Komitmen yang dibuat sejak tahun 2009 tentang pengurangan emisi
gas rumah kaca (GRK) sebesar 26% modal sendiri dan 41% dari dukungan
modal internasional pada tahun 2020. Pengurangan GRK melalui perantara
kegiatan 5 sektor yang disetujui oleh OJK diantaranya ialah sektor energi dan
transportasi, pertanian, kehutanan dan lahan gambut, industri, dan limbah
(OJK, 2014).

Peraturan Presiden (Perpres) Republik Indonesia No. 61 Tahun 2011
mengatur tentang strategi pengurangan emisi GRK tahun 2020. Modal
pengurangan emisi GRK pada tahun 2020 sebesar 26% secara nominal
sebesar Rp. 314 triliun per tahun atau sebanyak Rp 1.570 triliun selama
periode 2015-2019. Modal pendanaan yang dikeluarkan oleh pemerintah
untuk aktivitas RAN GRK diharapkan sebesar 47% sedangkan pihak swasta

ikut mendukung pendanaan sebesar 53% (OJK, 2014).
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Gambar 1. Skenario Second National Communication (SNC)
Emisi Gas Rumah Kaca (GRK) 2000-2020
Sumber: bappenas.go.id

Mengingat kondisi tersebut di atas, untuk mencapai tujuan
pembangunan berkelanjutan dan menghindari dampak terburuk perubahan
iklim, kita perlu meningkatkan pembiayaan investasi yang memberikan
manfaat lingkungan melalui instrumen keuangan baru dan kebijakan baru,
seperti obligasi hijau, bank hijau, instrumen pasar karbon, kebijakan fiskal,
bank sentral hijau, fintech, dana hijau berbasis komunitas, dan lain-lain.

Secara kolektif disebut sebagai green finance (Azhgaliyeva & Liddle, 2020).
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Gambar 2. Perkembangan ESG pada periode 2000 - 2018

Sumber: Data from Thomson Reuters Eikon



Untuk melihat keunggulan perusahaan dalam menerapkan green
finance dapat dilihat dari skor Envirommental, Social, and Governance
(ESG). Pada gambar 2. Perkembangan ESG menurut data Thomson Reuters
Eikon pada tahun 2000 — 2018. Skor ESG sebagai strategi mitigasi risiko
terkait erat dengan perkembangan yang berkelanjutan. Pembangunan yang
sangat berkelanjutan memperlihatkan nilai yang tinggi berdasarkan
pengungkapan lingkungan, standar sosial dan tata kelola (Eccles et al., 2014).

Pengungkapan informasi lingkungan dan sosial memiliki dampak
yang sistematis terhadap sumber daya alam dan kesejahteraan lingkungan.
Ada emisi gas rumah kaca, emisi karbon, perubahan iklim, pengungkapan
atau pengukuran, izin usaha, pengolahan limbah, polusi, energi terbarukan,
kegiatan berbahaya bagi lingkungan, indikator lingkungan (Environmental)
toksisitas, penipisan sumber daya alam, dan lain-lain. Sementara itu, kinerja
sosial terlihat pada fasilitas jaminan sosial di sekitar, yang mengarah pada
risiko sosial seperti pemilihan penasihat untuk kompensasi eksekutif,
kontribusi dan risiko politik, upah, perbudakan, dan pelecehan seksual. Tata
kelola (Governance) ditujukan melalui hubungan pemangku kepentingan,
hak pemangku kepentingan, pembagian tugas, dan pembentukan kekuasaan
untuk pemegang saham, manajer, direktur, dan pihak lain (Triyani &
Setyahuni, 2020).

Kinerja keuangan dalam menjalankan kegiatan operasinya memiliki
aspek yang penting yang perlu diperhatikan yaitu dengan peningkatan

informasi ESG. Selain itu ESG juga mampu mengangkat reputasi suatu



perusahaan dalam meningkatkan kepedulian masyarakat sekitar. Keuntungan
yang didapat tidak hanya untuk perusahaan namun juga sekaligus dengan
keuntungan bagi stakeholder. Laporan keberlanjutan akan menuju pada
pengambilan keputusan yang baik, stabilitas keuangan yang berkelanjutan,
transparansi (Eccles et al., 2015).

Berdasarkan teori stakeholder, sebuah perusahaan dapat
memberikan manfaat bagi pemangku kepentingan. Manfaat ini didapatkan
karena perusahaan telah melaksanakan ESG dengan baik. Keberadaan
program di perusahaan diharapkan dapat meningkat kesejahteraan karyawan,
pelanggan dan masyarakat sekitar. Hal ini menunjukkan bahwa ESG yang
tinggi dapat mendorong hubungan yang lebih stabil dengan pemerintah dan
lembaga keuangan (D. Djakman, 2020). Kinerja ESG menjadi pilar yang
penting dalam CSR untuk pengembangan strategi berkelanjutan, yang dimana
hal tersebut akan memengaruhi kinerja keuangan perusahaan (Eccles &
Serafeim, 2013).

Perkembangan investasi pasar modal di Indonesia semakin
meningkat, hal ini berdampak adanya pertumbuhan indeks saham syariah di
Indonesia. Tidak hanya investor muslim, perkembangan ini berhasil menarik
minat investor umum (non-muslim) untuk ikut berinvestasi pada saham
syariah, hal ini dikarenakan perkembangan yang terjadi menggiring asumsi
bahwa perusahaan dengan saham syariah memiliki kinerja keuangan yang

baik, termasuk dari segi lingkungan, sosial, dan tata kelola (Susanti, 2021).



Ketika perusahaan dengan saham syariah di Indonesia memenuhi
taraf standar keuangan hijau, banyak investor yang akan tertarik menanamkan
modalnya sebagai klaim kepemilikan perusahaan untuk mendapatkan
kemakmuran. Perusahaan yang dapat dikatakan syariah dapat ditemui dalam
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Indeks tersebut mencerminkan
seluruh saham syariah yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI)
(Hermuningsih & Yuniati, 2017).

Terciptanya indeks saham syariah menjadi tolak ukur dalam
investasi syariah bagi investor dan pengelolaan dana syariah yang benar oleh
perusahaan. Banyak dari investor muslim menyusun daftar perusahaan
syariah yang memiliki kinerja keuangan yang baik sebagai bahan mereka
untuk mempertimbangkan investasi untuk membangun portofolio yang baik
dari perusahaan dengan saham syariah. Selain itu, dalam indeks saham
syariah, spekulasi dan obligasi konvensional merupakan hal yang dilarang
dalam Islam, hal ini membuat investor lebih berhati-hati dan melakukan riset
mendalam terhadap kinerja keuangan perusahaan. (Jaballah, 2017).

Berbagai sumber literatur menunjukkan rasio kinerja lingkungan
terhadap kinerja keuangan perusahaan dari perspektif yang berbeda. Pada
penelitian Supadi dan Sudana (2018), dikemukakan bahwa kinerja
lingkungan berpengaruh positif pada kinerja keuangan. Kemudian, CSR
memiliki pengaruh positif terhadap kinerja keuangan perusahaan. Namun
menurut penelitian Atmadja et al (2019), pengungkapan CSR tidak pengaruh

signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan. Kemudian juga penelitian



Husada dan Handayani (2021), mengungkapkan bahwa ESG tidak
berpengaruh terhadap kinerja keuangan.

Selanjutnya, pada penelitian (Ciftci, 2019), mengungkapkan bahwa
corporate governance tidak memiliki pengaruh terhadap kinerja perusahaan,
yakni dengan mencatat peningkatan kepemilikan silang tidak memengaruhi
kinerja pasar. Kemudian pemilik modal dari internal perusahaan tidak
memiliki pengaruh yang besar bagi kinerja perusahaan. Penelitian Saygili et
al (2021), menghasilkan bahwa pengungkapan lingkungan memiliki dampak
negatif yang signifikan terhadap financial performance, praktik tanggung
jawab sosial memiliki dampak positif yang signifikan terhadap financial
performance. Dalam pembahasan ESG oleh  Hassan et al (2021),
menunjukkan bahwa perusahaan yang mengikuti standar syariah memiliki
mitigasi atas risiko yang lebih baik untuk tingkat skor ESG yang lebih besar.

Inkonsistensi dalam hasil penelitian sebelumnya mendorong penulis
untuk mempertimbangkan kembali hubungan antara keuangan hijau dengan
kinerja keuangan. Selanjutnya, peneliti menambahkan label syariah sebagai
variabel moderasi dengan alasan, ingin menguji apakah label syariah
memperkuat atau memperlemah pengaruh proksi green finance terhadap
kinerja keuangan.

Berdasarkan penjelasan di atas penulis tertarik meneliti dengan judul
“Pengaruh Green Finance Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Dengan
Label Syariah Sebagai Variabel Moderasi Studi Kasus Perusahaan Di

Indonesia”.



B. Rumusan Masalah

Penjelasan latar belakang di atas dapat dijabarkan dalam rumusan

masalah sebagai berikut:

1.

Bagaimana pengaruh Environmental Performance terhadap Tobin’s Q
pada perusahaan yang terdaftar di Assets Thomson Reuters periode 2011-
2018?

Bagaimana pengaruh Social Performance terhadap Tobin’s Q pada
perusahaan yang terdaftar di Assets Thomson Reuters periode 2011-
2018?

Bagaimana pengaruh Governance Performance terhadap Tobin’s Q pada
perusahaan yang terdaftar di Assets Thomson Reuters periode 2011-
2018?

Apakah Label Syariah dapat memoderasi variabel Environmental,
Social, Governance Performance dalam memengaruhi Tobin’s Q pada
perusahaan yang terdaftar di Assets Thomson Reuters periode 2011-

2018?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Penelitian yang akan dilakukan mempunyai tujuan yaitu untuk

membuktikan bahwa kinerja keuangan suatu perusahaan dapat dipengaruhi

oleh beberapa faktor yang termasuk dalam Green Finance dengan
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menggunakan label syariah sebagai variabel moderasi. Oleh karena itu,
harapan dari penelitian ini ialah:

1. Akademisi

Diharapkan referensi penelitian selanjutnya dapat menggunakan
penelitian ini. Juga dapat menambah pengetahuan tentang Green
Finance serta berpengaruh atau tidaknya label syariah untuk kemajuan

kinerja keuangan perusahaan.
2. Manajer Perusahaan

Harapan dari penelitian ini bagi para pemimpin bisnis adalah
menjadi bahan pertimbangan di perusahaannya untuk terus menerapkan
green finance, sehingga kedepannya perusahaan lebih memperhatikan

aspek lingkungan, sosial, dan tata kelola perusahaan.

3. Masyarakat Umum
Penulis berharap untuk masyarakat umum khususnya investor
agar memperhatikan = serta mempertimbangkan investasi pada

perusahaan dari hasil penelitian.

D. Sistematika Pembahasan
Sistematika penulisan ini dapat dijelaskan dalam 5 bagian yakni:
pertama, BAB I Pendahuluan memuat gambaran umum dengan konteks
dengan penjelasan mengapa penulis memilih judul penelitian ini dan

memberikan penjelasan mengenai perbedaan penelitian ini dengan penelitian
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sebelumnya. Kemudian rumusan masalah juga dijelaskan dalam konteks ini,

dan memiliki tujuan serta manfaat yang diharapkan dari penulis.

BAB II Landasan Teori, membahas teori yang relevan dengan
permasalahan penelitian ini. Dengan menggunakan teori yang diyakini terdiri
dari tiga diantaranya ada stakeholder theory, legitimacy theory, agency theory.
Selanjutnya terdapat penjelasan mengenai variabel-variabel yang digunakan
oleh penulis. Kemudian dilanjutkan dengan rangkuman penjelasan penelitian

terdahulu yang sesuai dengan penelitian yang akan dilakukan.

BAB III Metodologi sebagai bagian dari penelitian ini yang membahas
tentang metode penelitian yang akan digunakan. Metode kuantitatif adalah
metode yang digunakan, selain itu dalam bab ini juga menjelaskan metode
pengambilan sampel yaitu dengan metode purposive sampling beserta jumlah
sampel yang didapat. Kemudian menjelaskan apa saja yang menjadi proksi dari
masing-masing operasional variabel bebas, terikat, dan moderasi. Selanjutnya,
penjelasan tentang teknik pengolahan data serta alat analisis yang akan

digunakan ketika penelitian berlangsung.

BAB IV Ananlisis dan Pembahasan yang memaparkan terkait hasil dari
pengolahan data secara statistik deskriptif. Pertama memilih model yang sesuai
antara estimasi model common effect, fixed effect atau random effect dengan
melakukan Uji Chow, Uji hausman dan Uji lagrange multiplier. Selanjutnya
itu pengujian asumsi klasik menggunakan uji normalitas, uji multikolinearitas,

uji heteroskedastisitas serta autokorelasi. Uji hipotesis didapatkan dari
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pengolahan data dengan regresi linier dan moderated regression analysis

(MRA). Interpretasi Uji hipotesis dengan hasil R?, Uji F dan Uji t.

BAB V Penutup yang akan menjadi bagian akhir dari sebuah penelitian
berisi kesimpulan dan hasil proses pengolahan data. Serta saran dari penulis

yang memaparkan kekurangan serta masukan untuk penelitian selanjutnya.



BABYV

PENUTUP

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang ingin
membuktikan adanya pengaruh penerapan Green Finance dengan proksi
Environmental, Social, Governance Performance terhadap Kinerja
keuangan perusahaan yang diproksikan dengan Tobin’s Q dengan label
syariah sebagai variabel moderasi, maka kesimpulan dan hasil penelitian
yang telah dilakukan adalah Variabel Environmental Performance tidak
berpengaruh signifikan terhadap Tobin’s Q pada perusahaan Assets
Thomson Reuters periode 2011-2018. Dengan begitu teori legitimasi tidak
terdukung dimana pengakuan masyarakat meningkat ketika terdapat

pengungkapan lingkungan yang dapat meningkatkan kinerja pasar.

Kemudian variabel Social Performance berpengaruh positif
signifikan terhadap Tobin’s Q pada perusahaan Assets Thomson Reuters
periode 2011-2018. Menunjukkan bahwa teori stakeholder dapat terbukti
bahwa pemangku kepentingan mendapatkan keuntungan dengan adanya
peningkatan citra perusahaan dari Social Performance scehingga
meningkatkan kinerja pasar. Selanjutnya, adanya konstanta negatif dalam
hipotesis ketiga maka berarti bahwa variabel Governance Performance
berpengaruh negatif signifikan terhadap Tobin’s Q pada perusahaan Assets

Thomson Reuters periode 2011-2018. Artinya, dengan meningkatnya
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kinerja pasar (Tobin’s Q) maka kinerja tata kelola dapat menurun, begitu

sebaliknya. Hasil ini sesuai dengan teori keagenan.

Label syariah sebagai variabel moderasi pengaruh variabel
Environmental, Social, Governance Performance terhadap Tobin’s Q pada
perusahaan Assets Thomson Reuters periode 2011-2018, menghasilkan
bahwa label syariah dapat memoderasi ketiga proksi green finance tersebut.
Dapat disimpulkan dengan adanya variabel tambahan yaitu moderasi
sehingga menimbulkan perbedaan hasil yang signifikan dimana label
syariah dapat memperkuat Environmental dan Governance Performance
kemudian label syariah dapat memperlemah Social Performance suatu
perusahaan. Adanya pengakuan syariah dari perusahaan dapat menunjukkan

pengaruhnya terhadap kinerja pasar (Tobin’s Q).

Salah satunya dari segi sosial perusahaan, dengan adanya kegiatan
operasional yang sesuai syariah, seharusnya masyarakat dapat
meningkatkan kepercayaan terhadap perusahaan. Namun, hasil penelitian
tidak sejalan dengan teori yang dijelaskan di atas. Di sisi lain, dalam kinerja
tata kelola yang baik di perusahaan syariah dapat memengaruhi kenaikan
kinerja pasar perusahaan. Pencapaian syariah disini dapat mendongkrak
pembangunan yang berkelanjutan. Sehingga seluruh stakeholder dan
shareholder mengetahui bahwa label syariah tidak semata-mata label yang

selalu dibangga-banggakan.
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SARAN

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang ingin
membuktikan adanya pengaruh implementasi green finance dengan proksi
Environmental, Social, Governance terhadap Tobin’s Q dengan Label

Syariah sebagai variabel moderasi, maka penulis memiliki beberapa saran:

1. Bagi Perusahaan
Dari hasil penelitian ini dapat diperhatikan bagi perusahaan bahwa
pengelolaan lingkungan dan tanggung jawab sosial serta tata kelola yang
baik wajib dikelola lagi dengan lebih baik. Seperti merencanakan
pengelolaan pengeluaran yang digunakan untuk program agar tidak
berdampak pada refurn dan kinerja keuangan peruasahan yang ingin
didapatkan di masa depan.
2. Bagi Investor
Sebagai pihak yang menginginkan keuntungan dari penanaman
modal, khususnya bagi investor muslim perusahaan yang terdaftar pada
Assets Thomson Reuters dapat dijadikan pilihan investasi jangka
panjang. Karena efek dari pengelolaan lingkungan pada perusahaan

diyakini membutuhkan waktu yang lebih lama.



79

3. Bagi Akademisi

Sebagai referensi dalam melakukan penelitian yang akan dilakukan
dimasa mendatang, penulis menyarankan agar dapat menambah variabel
kinerja keuangan yang lain agar pengaruh green finance dapat dilihat
dari berbagai macam rasio keuangan ataupun proksi yang lain.

Selain itu peneliti dapat mengganti proksi ESG yang lain sehingga
dapat menjadi pembeda dari penelitian ini. Kemudian bisa ditambahkan
lagi periode waktunya sehingga dapat menjadikan informasi yang
terbaru. Dapat ditambahkan variabel kontrol yang mampu memengaruhi
green finance dan kinerja keuangan perusahaan. Sehingga hasil yang
didapat bisa signifikan dan baik digunakan untuk acuan penelitian
selanjutnya.

Kekurangan pada penelitian ini semoga tidak terjadi kembali
dipenelitian selanjutnya. Harapan penulis, semoga tulisan ini menjadi

salah satu referensi yang dapat menyempurnakan penelitian selanjutnya.
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