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ABSTRAK 
 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui beberapa faktor yang 

mempengaruhi Penanaman Modal Asing langsung. Penanaman Modal Asing pada 

penelitian ini di-proxy-kan dengan FDI. Adapun faktor yang digunakan sebagai 

variabel bebas dalam penelitian ini adalah nilai tukar kurs rupiah, suku bunga dan 

cadangan devisa. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data 

sekunder yang bersifat periodik atau time series, dengan mengambil sampel pada 

periode 1990-2019, sehingga terdapat seratus dua puluh poin observasi. Data 

sekunder tersebut berasal dari data yang dikumpulkan dan diolah oleh lembaga atau 

instansi yang menerbitkan dan menggunakannya, seperti dari Bank Indonesia (BI), 

yang kemudian dianalisis menggunakan metode OLS. Hasil dari penelitan ini 

menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh antara  Kurs Rupiah terhadap 

Penanaman Modal Asing langsung dan keduanya berhubungan negatif, adapun 

variabel Suku Bunga terhadap Penanaman Modal Asing langsung berpengarug 

positif namun tidak signifikan. Lain halnya dengan faktor ketiga yakni cadangan 

devisa, yang mana terdapat pengaruh signifikan serta positif terhadap Penanaman 

Modal Asing langsung. 

 

Kata Kunci : Penanaman Modal Asing Langsung, Nilai Tukar Kurs Rupiah, 

Suku Bunga, Cadangan Devisa, Ordinary Least Square (OLS) 
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ABSTRACT 
 

 This study aims to find out someof the factors that affect Foreign Direct 

Investment. Foreign Direct Investment in this study is proxyed with FDI. The 

factors used in this study as an independent variable are Rupiah Exchange Rate, 

Interest Rate and Foreign Reserves.  The data used in this study is secondary data 

which periodic or time series, by taking samples in the period 1990-2019, so there 

are a hundred and twenty points of observation. Secondary data sourced from data 

collected and processed by institutions or agencies that publish and use it, such as 

from Bank Indonesia (BI), which is then anlyzed using OLS methods.  The results 

of this study show that there is no effect between Rupiah Exchange rate to Foreign 

Direct Investment and both have negatif correlation, for variables of Interest rates 

to Foreign Direct Investment have positive correlation but not significant. Another 

case with the third factore. Foreign Reserves, which have a significant and positive 

correlation on Foreign Direct Investment.  

 

Keywords : Foreign Direct Investment, Rupiah Exchange Rate, Interest Rate, 

Foreign Reserves, Ordinary Least Square (OLS) 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

 
A. Latar Belakang 

Pertumbuhan ekonomi merupakan salah satu indikator penting untuk 

mengukur keberhasilan pembangunan yang berlangsung disuatu negara. 

Pertumbuhan ekonomi adalah proses peningkatan pendapatan total dan 

pendapatan per kapita dengan memperhatikan pertumbuhan penduduk dan 

disertai dengan perubahan mendasar dalam struktur ekonomi negara. 

Pertumbuhan ekonomi merupakan masalah bagi perekonomian negara dalam 

jangka panjang menuju posisi yang lebih baik selama periode tertentu dan juga 

dapat dikaitkan dengan peningkatan kapasitas produktif perekonomian yang 

diwujudkan dalam bentuk peningkatan pendapatan nasional (Ertina, 2013). 

Menurut teori pertumbuhan ekonomi Harrod Domar, setiap 

perekonomian harus menyimpan atau menyimpan sebagian dari pendapatan 

nasionalnya untuk menambah atau mengganti barang modal. Untuk 

merangsang proses pertumbuhan ekonomi, diperlukan investasi baru yang 

merupakan tambahan bersih dari cadangan modal atau stok (Syahputra, 2017). 

Indonesia sebagai negara berkembang masih memerlukan beberapa penataan 

pada ekonomi dalam negeri. Penataan ekonomi dalam negeri dapat dilakukan 

baik pada ekonomi mikro maupun ekonomi makro, pada usaha kecil maupun 

usaha besar, pada perusahaan swasta maupun perusahaan negara dan beberapa 

hal lainnya. Terdapat hal yang penting untuk diperhatikan dalam penataan 
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ekonomi yakni dukungan modal yang dapat menyokong perkembangan 

ekonomi di Indonesia.  

Jika dilihat pada tingkat kemampuan perekonomian Masyarakat 

Indonesia yang lebih dominan atas masyarakat kelas ekonomi menengah ke 

bawah dibandingkan masyarakat kelas menengah ke atas, perkembangan 

ekonomi masyarakat Indonesia perlu disokong dengan modal yang cukup 

untuk memulai pembangunan ekonomi. Tidak hanya masyarakat yang 

notabene mempunyai tingkat ekonomi menegah ke bawah, namun perusahaan 

- perusahaan rintisan bahkan pembangunan negara juga membutuhkan 

dukungan modal yang memadai. Modal merupakan instrumen penting dalam 

upaya menghasilkan barang guna meningkatkan kemampuan ekonomi serta 

menunjang peningkatan daya beli masyarakat. 

Dalam perkembangan ekonomi Indonesia memiliki potensi sumber 

daya alam yang kaya yang dapat dimanfaatkan untuk mendukung 

perkembangan ekonomi negara, selain itu pemerintah Indonesia juga sangat 

gencar dalam membangun infrastruktur untuk mendukung pembangunan 

ekonomi di Indonesia. Namun dengan keterbatasan modal yang dimiliki untuk 

memanfaatkan sumber daya alam yang ada serta pembangunan infrastruktur, 

Indonesia memerlukan dana untuk menyokong pembangunan.  

Pembangunan merupakan kegiatan untuk menuju masyarakat ke arah 

kehidupan yang lebih sejahtera. Pembangunan hal terpenting dalam dalam 

kemajuan suatu Negara. Indonesia sebagai Negara berkembang 2 seharusnya 

mempunyai tujuan dalam mengejar ketertinggalan dari semua persoalan 
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dengan melakukan pembangunan di dalam segala kegiatan. Indonesia 

memerlukan sumber dana dari luar maupun dalam negeri. Tujuan dari 

pembangunan yaitu meningkatkan produksi nasional, penciptaan lapangan 

pekerjaan, peningkatan pemerataan hasil-hasil pembangunan dan pemerataan 

pembangunan daerah. Pembangunan ekonomi pada daerah merupakan proses 

di mana pemerintah dan pihak swasta dalam menciptakan suatu lapangan 

pekerjaan dan merangsang perkembangan kegiatan ekonomi di wilayah 

tersebut (Arsyad, 1999). 

Sumber dana untuk mendukung pembangunan dapat berasal dari 

pendapatan negara berupa pajak maupun bukan pajak, dan beberapa 

pendapatan lainnya. Indonesia sebagai negara berkembang membutuhkan dana 

yang besar untuk menjalankan pembangunan nasional, karena Indonesia masih 

mencari dana untuk pembangunan dalam upaya menyetarakan pembangunan 

di berbagai sektor. Oleh karena itu Indonesia memanfaatkan sumber Investasi 

Asing Langsung atau Foreign Direct Investment (FDI) untuk pembiayaan 

dalam pembangunan ekonomi di Indonesia. Kebijakan investasi tersebut akan 

terkait langsung dengan penanaman modal asing pada sektor - sektor ekonomi 

di Indonesia (Jannah, 2010).  

Penanaman modal asing langsung (FDI) dipandang merupakan 

komponen pokok dalam pembangunan ekonomi di negara-negara sedang 

berkembang. Penanaman modal asing langsung merupakan katalisator dalam 

pembangunan industri (Markusen, 1997). Sekaligus sebagai sumber 
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pembiayaan yang paling potensial dibandingkan sumber lainya bagi suatu 

negara.  

Investasi asing terdiri atas investasi asing langsung dan investasi 

portofolio. Investasi tersebut memiliki karakteristik yang berbeda. Secara teori, 

investasi dalam bentuk portofolio tidak terlalu disukai dalam konteks stabilitas, 

karena dapat keluar masuk dengan cepat dan sangat dipengaruhi oleh sentimen 

(Sitinjak, 2011). Penanaman modal asing secara langsung adalah model 

penanaman asing yang dilakukan dengan mana pihak asing atau perusahaan 

asing membeli langsung (tanpa lewat pasar modal) saham perusahaan nasional 

atau mendirikan perusahaan baru, baik lewat Badan Koordinasi Penanaman 

Modal (BKPM) atau lewat departemen lain (Fuady, 2008). Penanaman modal 

asing sangat membantu dalam mengurangi problem neraca pembayaran dan 

tingkat inflasi, sehingga dapat memperkuat sektor usaha negara dan sektor 

usaha swasta domestik (Zaenuddin, 2009), dapat juga meningkatkan 

penciptaan lapangan pekerjaan keterampilan manajerial serta transfer 

teknologi. Peningkatan investasi asing langsung atau Foreign Direct 

Investment (FDI) dianggap lebih baik dalam menjamin kelangsungan 

pembangunan dibandingkan dengan aliran dana asing berupa bantuan atau 

modal portofolio. Di samping itu FDI juga mempunyai peranan penting bagi 

peningkatan ekspor suatu negara. Peranannya adalah menyediakan akses bagi 

perusahaan - perusahaan domestik dipasar internasional (Pratomo, 2005:78). 

Berikut ini merupakan grafik realisasi Penanaman Modal Asing di 

Indonesia: 
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Grafik 1.1 Realisasi PMA Indonesia 

Sumber : Diolah 2021 

Dari grafik diatas dapat terlihat seiring dengan perkembangan industri 

di Indonesia Penanaman Modal Asing mengalami peningkatan yang 

siginifikan pada tahun 2010 sampai dengan 2019. 

Akan dalam melakukan investasi investor tentunya ingin mendapatkan 

keuntungan yang maksimal dengan jumlah pengeluaran yang seminimal 

mungkin. Kemampuan investor dalam meramalkan situasi kedepan 

perekonomian suatu negara sangat diperlukan untuk menentukan keputusan 

investasi yang menguntungkan. Dengan begitu berbagai indikator yang mampu 

menunjukan kinerja dan potensi negara calon penerima dana investor menjadi 

penting  seperti nilai tukar. 

Dalam penelitian Astuty (2017) menyatakan jika nilai tukar menguat 

akan mengurangi disparitas remunerasi antara investor asing dan domestik. 

Dengan kata lain, ketika mata uang suatu negara menguat terhadap nilai mata 
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uang lainnya maka harga produk negara tersebut mahal bagi pihak asing 

begitupun sebaliknya. 

Menurut penelitian yang dilakukan Amida, Rustam dan Sri Sulasmiyati 

Suku Bunga memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Penanaman 

Modal Asing.  Suku Bunga sangat berpengaruh terhadap minat investor dalam 

menginvestasi, karena salah satu sumber dana yang digunakan oleh investor 

untuk membiayai  pengeluaran  investasinya  yaitu pinjaman  kepada  bank.  

Investor  akan mempertimbangkan dan membandingkan beban bunga yang 

harus dibayarkan dengan harapan keuntungan yang akan diperoleh dari jumlah 

investasi yang dilakukan. Suku bunga yang tinggi akan membuat investor 

menunda peminjaman ke bank sampai suku bunga kembali turun.  

Cadangan Devisa yaitu stok emas dan mata uang asing yang dimiliki 

yang sewaktu-waku digunakan untuk transaksi atau pembayaran internasional 

(Nilawati, 2000:162). Tingkat cadangan devisa turut menentukan kemampuan 

negara dalam memenuhi kewajibannya serta menetukan tingkat stabilitas 

ekonomi, dengan cadangan devisa juga menjadi indikator penting sebagai 

penggambaran kodisi keuangan negara. Kondisi perekonomian suatu negara 

dapat digambarkan melalui tingkat Resiko Negara (Country Risk). Country risk 

menunjukkan seberapa baik dan kondusif kondisi dan situasi suatu negara 

untuk melakukan kegiatan ekonomi. Country Risk memberikan dampak pada 

keputusan investasi, termasuk Foreign Direct Investment (penanaman modal 

asing). Semakin kecil atau rendah tingkat country risk di suatu negara maka 

menunjukkan kondisi yang semakin baik dan kondusif dari negara tersebut 
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untuk melakukan aktivitas ekonomi dan keputusan investasi. Jika country risk 

suatu negara tinggi maka investor asing akan cenderung mencari negara lain 

yang memiliki kondisi dan situasi yang lebih kondusif untuk melakukan 

investasi (Mahdi, 2015:18).  

Dari pemaparan diatas maka penulis tertarik untuk menganalisis lebih 

lanjut mengenai pengaruh variabel nilai tukar, suku bunga dan cadangan devisa 

terhadap penanaman modal asing langsung di Indonesia. Adapun judul dari 

penelitian ini adalah “Analisis Faktor Yang Mempengaruhi Penanaman 

Modal Asing Langsung di Indonesia Periode 1990 – 2019”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang dipaparkan di atas, maka fokus masalah yang 

di bahas dalam penelitian yang akan dilakukan adalah: 

1. Apakah nilai tukar kurs rupiah berpengaruh terhadap Penanaman Modal 

Asing di Indonesia? 

2. Apakah tingkat suku bunga berpengaruh terhadap Penanaman Modal 

Asing di Indonesia? 

3. Apakah cadangan devisa di Indonesia berpengaruh terhadap Penanaman 

Modal Asing di Indonesia? 

C. Tujuan Penelitian 

 Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh nilai tukar kurs rupiah terhadap 

penanaman modal asing di Indonesia. 
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2. Untuk mengetahui pengaruh suku bunga terhadap penanaman modal 

asing di Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh cadangan devisa terhadap penanaman 

modal asing di Indonesia.  

D. Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian ini adalah: 

1. Bagi Akademisi 

 Penelitian ini diharapkan dapat menambah referensi untuk 

mengetahui secara teoritis mengenai penanaman modal asing di 

Indonesia. 

2. Bagi Masyarakat 

 Penelitian ini diharapkan dapat menambahkan wawasan 

pengetahuan mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi penanaman 

modal asing 

3. Bagi pemerintah  

 Sebagai pihak pengambil kebijakan, hasil dari penelitian ini 

diharapkan dapat digunakan sebagai masukan untuk menentukan 

kebijakan yang tepat. 

E. Sistematika Pembahasan  

Dalam skripsi ini penulis menyusun lima bab uraian, dimana dalam setiap 

bab dilengkapi dengan sub-sub bab masing-masing yaitu sebagai berikut: 

BAB I Pendahuluan 



9 
 

 
 

Dalam bab ini penulis menjelaskan tentang latar belakang masalah, 

perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian  

BAB II Landasan Teori 

Dalam bab ini penulis menjelaskan teori yang digunakan dalam 

menganalisis faktor yang mempengaruhi penanaman modal asing 

langsung 

BAB III Metode Penelitian 

Dalam bab ini penulis menguraikan tentang jenis penelitian, teknik 

dan metode pengumpulan data juga teknik analisis. 

BAB IV Analisa Data dan Pembahasan 

Dalam bab ini penulis menguraikan proses perhitungan setiap 

variabel dan hasil dari perhitungan tersebut serta analisa atas hasil 

perhitungan yang diteliti. 

BAB V Penutup 

Penulis menguraikan kesimpulan, saran dan keterbatasan dalam 

penelitian
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan dari 

masing-masing data variabel didapati kesimpulan sebagai berikut: 

1. Hasil analisis mnunjukan bahwa variabel kurs rupiah terhadap PMA tidak 

terdapat pengaruh secara signifikan antara variabel kurs rupiah terhadap 

PMA.  

2. Hasil analisis mnunjukan bahwa variabel suku bunga terhadap PMA tidak 

terdapat pengaruh secara signifikan antara variabel suku bunga terhadap 

PMA.  

3. Hasil analisis mnunjukan bahwa variabel cadangan devisa terhadap PMA 

memiliki hubungan positif serta terdapat pengaruh secara signifikan antara 

variabel cadangan devisa terhadap PMA.  

B. Keterbatasan Penelitian 

Batasan penelitian ini terletak pada data yang hanya dipublikasikan 

setiap tahun oleh Bank Dunia. Sehingga jangka waktu dalam penelitian ini 

masih kurang untuk menyajikan kondisi perekonomian yang sebenarnya. 

Keterbatasan ini dikarenakan kurangnya akses terhadap data yang diperlukan, 

sehingga penulis hanya menggunakan data yang dipublikasikan oleh instansi 

terkait. 
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C. Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang akan 

disampaikan kepada pihak terkait adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan lebih banyak sampel data 

dan variabel bebas. Hal ini agar hasil penelitian yang diperoleh merupakan 

gambaran kondisi perekonomian yang sebenarnya. 

2. Pemerintah sebagai pembuat kebijakan diharapkan mempertimbangkan 

banyak hal sebelum mengambil kebijakan, khususnya yang berkaitan 

dengan kebijakan ekspor-impor, kebijakan suku bunga nasional, dan 

peraturan mengenai cadangan devisa. Pemerintah juga diharapkan dapat 

menjaga perekonomian agar tetap dalam kondisi stabil mengingat eksportir 

dalam mengekspor sangat bergantung pada nilai tukar. Dan juga pemerintah 

diharapkan dapat berkoordinasi dengan Bank Indonesia (BI) untuk 

menciptakan suku bunga yang realistis guna mendorong laju invesatasi atau 

Penanaman Modal Asing di Indonesia.  
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