ANALISIS FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PENANAMAN
MODAL ASING LANGSUNG DI INDONESIA PERIODE 1990-
2019

SKRIPSI

DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA
SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR SARJANA

STRATA SATU DALAM ILMU EKONOMI ISLAM

Oleh:

MUHAMMAD MIFTAHUL HUDA
14810084

PROGRAM STUDI EKONOMI SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2021



ANALISIS FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PENANAMAN MODAL
ASING LANGSUNG DI INDONESIA 1990-2019

SKRIPSI

DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA
SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR SARJANA

STRATA SATU DALAM ILMU EKONOMI ISLAM

OLEH:
MUHAMMAD MIFTAHUL HUDA
NIM. 14810084

PEMBIMBING:
Dr. MUHAMMAD GHAFUR WIBOWGO, S.E., M.Sc.
NIP. 19800314 200312 1 003

PROGRAM STUDI EKONOMI SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2021



HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI

KEMENTERIAN AGAMA
% UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALUAGA
m FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
11, Marsda Adisucipto Telp, (0274) 550821, 512474 Fax, (0274) 586117 Yogyukarta S5281

PENGESAHAN TUGAS AKHIR
Nomor : B-1173Un 0UDERPP.00.%1 22021

Tugas Aklar dengan judul {ANALISIS FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PENANAMAN MODAL ASING
LANGSUNG DI NDONESIA PERIODE 1990.2019

yang dipersiaphan dan disesun oleh:

Nama : MUHAMMAD MIFTAHUL HUDA
Nomor Indok Mahusiswa S I4R10084

Telah diujikan pada : Kamis, 16 Desember 2021

Nilni ujian Tugas Akhir AB

dinyutakan telab dsterima oleh Fukualtas Ekomomi dan Bisnis Bslam UIN Sunan Kalijuga Yogyakarta

TIM UJIAN TUGAS AKHIR

3 Ketun Sidang

Dy, Mubammad Ghafur Wibowo, S F,, M Sc
N SIGNED

Pesguji 1 & Penguii B

Dy, Sunaryatl, SE., M SL % Lailuks Syanfsd, M.A

SIGNED

Vaha W) AL 2NN Valut 10 61 tRebey

 Yogyoakany 16 Desembed 2021
VIN Sunan Kalijage
¢ Dekam Fakultss Ekcogmi T Brsms Isim

Dr. Aldawsrn SAg.. MiAg.
D% ¥ SIGNED
VM 115 B e



SURAT PERSETUJUAN SKRIPSI




SURAT PERNYATAAN KEASLIAN




HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI

Sebagai civitas akademik UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta, saya yang bertanda tangan

dibawah ini:
Nama : Muhammad Miftahul Huda
NIM : 14810084
Program Studi  : Ekonomi Syariah
Fakultas : Ekonomi dan Bisnis Islam
Jenis Karya : Skripsi

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada UIN Sunan
Kalijaga Yogyakarta Hak Bebas Royalti Noneksklusif (non-exclusive royalty free right) atas karya
ilmiah saya yang berjudul:

“ANALISIS FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PENANAMAN MODAL ASING
LANGSUNG DI INDONESIA 1990-2019” Beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan
Hak Bebas Royalti Non Eksklusif ini, UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta berhak menyimpan,
mengalihmedia/formatkan, mengelola dalam bentuk pangkalan data (database), merawat dan
mempublikasikan tugas akhir saya selama tetap tercantumkan nama saya sebagai penulis/pencipta

dan sebagai pemilik hak cipta.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Dibuat di: Yogyakarta
Pada tanggal:8 Desember 2021
Yang mgnyatakan,

Muhammad Miftahul H
NIM.14810084




MOTTO

Terbentur Terbentur Terbentuk
-unknown-

Vi



HALAMAN PERSEMBAHAN

Karya sederhana berupa skripsi ini saya
persembahkan untuk orang tua tercinta,
serta segenap keluarga dan teman teman
terdekat yang sangat supportif membantu
menyelesaikan karya ini.
Terimakasih Banyak

Vii



PEDOMAN TRANSLITERASI
Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan

0543b/U/1987.

A. Konsonan Tunggal

Huruf _

P Nama Huruf Latin Keterangan
! Alif Tidak Tidak dilambangkan
< Ba’ dilambangkan be
= Ta’ b te
= Sa’ t es (dengan titik di atas)
< Jim $ je
< Ha’ i ha (dengan titik di bawah)
f Kha’ h ka dan ha
4 Dal kh de
J Zal d zet (dengan titik di atas)
3 Ra’ z er
o Zai r zet
o Sin z es
ol Syin S es dan ye
oa Sad sy es (dengan titik di bawah)
= Dad - de (dengan titik di bawah)
': Ta’ d te (dengan titik di bawah)

viii



g 7a’ t zet (dengan titik di bawah)
- ‘Ain z koma terbalik di atas
d Gain ‘ ge
d _

Fa’ g ef
s Qaf f qi
f Kaf q ka
O

Lam k el
3
a Mim | em
. Nin m en
s Wawu n w

Ha’ w ha

Hamzah h apostrof
Ya’ ) Ye
Y

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap

dadaia Ditulis Muta ‘addidah

s

0Nk Ditulis ‘iddah

C. Ta’ marbitah

Semua ta’ marbutah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata
tunggal ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh
kata sandang “‘al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang
sudah terserap dalam bahasa indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya

kecuali dikehendaki kata aslinya.

T ditulis Hikmah
ide ditulis illah
Ll oY) Aal S ditulis karamah al-auliya’

D. Vokal Pendek dan Penerapannya
ix



- Fathah ditulis A
Kasrah ditulis i
—mmeimen Dammah ditulis u
Jad Fathah ditulis fa‘ala
84 Kasrah ditulis zukira
e Dammah ditulis yazhabu
E. Vokal Panjang
1. fathah + alif ditulis A
Ll ditulis jahiliyyah
2. fathah + ya’ mati ditulis a
et ditulis tansa
3. Kasrah + ya’ mati ditulis 7
=S ditulis karim
4. Dammah + wawu mati ditulis y
Gas s ditulis furiid
F. Vokal Rangkap
1. fathah +ya’ mati ditulis Ai
B ditulis bainakum
2. fathah + wawu mati ditulis au
Js =
s ditulis qaul

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan

Apostrof
Al ditulis a’antum
i ditulis u‘iddat
pisa ol ditulis la’in syakartum

X




H. Kata Sandang Alif + Lam

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf

awal “al”
Gl ditulis al-Qur’an
sl ditulis al-Qiyas
2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama
Syamsiyyah tersebut
slaud) Ditulis as-Sama
) Ditulis asy-Syams

Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat

Ditulis menurut penulisannya

w2 g Al sl
3L Sl

Ditulis
Ditulis

zawi al-furad

ahl as-sunnah

Xi




KATA PENGANTAR

Bismillahirrahmanirrahim

Puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat dan

karuniaNya, sehingga penyusun dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul
“ANALISIS FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PENANAMAN MODAL
ASING LANGSUNG DI INDONESIA 1990-2019”. Sholawat dan salam semoga
tetap terlimpahkan kepada junjungan Nabi Muhammad SAW.

Skripsi ini disusun dalam rangka memenuhi salah satu syarat untuk

mencapai derajat Sarjana Strata | Program Studi Ekonomi Syariah pada Fakultas

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta. Penulis skripsi tidak

terlepas dari bantuan berbagai pihak. Oleh karena itu dalam kesempatan ini, penulis

ingin menyampaikan ucapan terima kasih kepada pihak-pihak yang telah

membantu penyusun dalam menyelesaikan skripsi ini, pihak-pihak tersebut adalah:

1.

Bapak Prof. Dr. Phil Al Makin, S.Ag., M.A. Selaku Rektor Universitas
Islam Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta.

Bapak Dr. Afdawaiza, M.Ag. Selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta.
Bapak Dr. Abdul Qoyyum, SEO, M.Sc.Fin. Selaku Kaprodi Ekonomi
Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas Islam Negeri
Sunan Kalijaga Yogyakarta.

Bapak Dr. Muhammad Ghafur Wibowo, S.E., M.Sc. selaku
pembimbing skripsi yang dengan senantiasa sabar mengarahkan dan
membimbing penyusun dari awal hingga akhir penulisan skripsi ini.
Seluruh Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta yang telah memberikan ilmu serta pengalaman
pengetahuannya kepada penyusun selama masa perkuliahan.

Seluruh pegawai dan staf Tata Usaha Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta.

xii



7. Kedua orang tua Ibu Musrifatul Istigomah dan Bapak Abdul Hamid
yang selalu dengan tulus memberikan dukungan yang tak kenal lelah
serta doa yang selalu mengiringi.

8. Segenap keluarga serta saudara tercinta Mas Hakim, Wa Fauzi, Gus
Majid, Mas Umam dan semua Putu Bani Muhsinun.

9. Yang tidak ada henti hentinya mensupport mental, spiritual Titis
Rahmawati, Gina dan kroni ramainya.

10. Teman serta sahabat karibku Pak Cahyo Husodo, Gus Noor Hagigi dan
Nyai Ika yang tulus memberikan dukungan serta hiburan semangat pada
penyusun.

11. Teman-teman nostalgia Indra, Zaid, Sapta, Igbal, Oki, Haidar yang
memberikan motivasi serta bantuan selama penyusunan skripsi ini.

12. Semua pihak yang telah membantu penyusun dalam penyusunan tugas
akhir serta dalam menempuh studi yang tidak dapat penyusun sebutkan
satu persatu

Semoga Allah membalas kebaikan mereka semua dan senantiasa memberi

perlindungan. Kemudian penyusun menyadari bahwa masih terdapat banyak
kekurangan dan besar harapan bahwa skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi

siapa saja yang membutuhkan serta menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya

Yogyakarta, 8 Pesember 2021
|

|
Muhammad Miftahul H

14810084

xiii



DAFTAR ISI

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ..., i
SURAT PERSETUJUAN SKRIPSH ...oooeiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeee e eeeeee e eeeneees 1]
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN ..ottt \Y
HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI ... Y,
MOTTO . I BB A e B8 A, OO BB s Vi
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ot eee e e e e teeeaaneaeeeenns Vil
PEDOMAN TRANSLITERASI ... Vil
KK AT A PEN G AN T A R oottt ettt e e e e e e e e e e eeeeeeeearennns X1
DAFTAR ISL... Xiv
DATAR TABEL ...ttt e e s ettt e et e e e eeeees b eereeeeeseennes XVI
DAFTAR LAMPIRAN ..., XVii
E A IS I AN 5 ST XVIII
AB S T R A CT e XIX
BAB I...........;e0 55 0 B o ek 307 b S 5B FEP IR AT MR R oo v eeennnnssssseennnnensans 1
A. JeatagBelalangg....&. .. @B e B BT oo eeeeeenennes 1

B. Rumlisag MaSalph™=% .1 % 8% f~% 8 ® 8 8 B H . 5~=8%. ... 7
C. TUJUAN PENEIITIAN ... ..ttt b bbbt sr bbbt se e 7
D.  Manfaat Penelitian .........coooviiiie ettt 8

E. Sistematika PEMBDanasan ..........oouiiiiiiiii e 8

B A B L e ————— 10
F AN =1 o [0 F= Y- 1o T =101 o AP R R TRRR 10
O | 41V 5] v 1Y R 10

2. Penanaman MOdal ASING.......cocevuiveriireiieieieieseses et te e e s e s e s e sresaestasseessessessessesaens 12

3. KUIS RUPIAN...c.eicticeiecee ettt et ettt sa e st e s be e baese e s esbesretas 16

4. SUKU BUNGA ...eoveeeieeieiisiesie sttt ettt sttt e et testesteeseesaessesaestesseeseeseensensessenses 20

LT O 1o =TT g I T - USRS 21

T =1 P P 1) v - 22

Xiv



C.  Pengembangan HiPOTESIS.......ccoviiiiiiiiie sttt e sttt st ne e 27

1. Hubungan Kurs Rupiah terhadap Penanaman Modal ASiNg ........cccceeveveneenennenienenn 27

2. Hubugan Suku Bunga terhadap Penanaman Modal ASINg ........ccoocvveverereneeseenienennens 28

3. Hubungan Cadangan Devisa terhadap Penanaman Modal ASIiNg........c.cccceceverveeneeeee. 29

D.  Kerangka PEMIKIFAN ........ccciiiiiiiiiiie et 30

BAB Tt s 31

AL JENIS PENEITIAN....c.eiiiiiie bbb et ere e 31

B.  SUMDEr dan JENIS DAta.........cccceviiriiiiiiieiei e 31

C. Definisi Operasional Variabel Penelitian.............ccccccoviiviiniiiiiicie e 32

D.  Teknik ANaliSiS DAtA.........cccviuiiiiieiieieiise ettt st re e e e e 33

1. Analisis StatiStik DeKIIPLIT ......cc.ccviiriiiiereere e 33

2. ANalisis Linear BErganda ........cccoceeeruerierieieieieie sttt e sie e sre e eneeeeneenaesnens 34

3. Uji Asumsi Klasil@. s, S 8 oW B8 e 35

4.  Uji Statistik....... 450 e oS0 oo S ol 36

BABIV...re TS, Y, WA ... 39

A, Analisis Deskriptif Penelitian............ccooieiiiiiiiii i 39

1. Penanaman Modal Asing (PMA) di INdONESIA........cccccvreririreriiiriereceeeeeeee e 39

2. Kurs Rupiah Terhadap Dollar AMEriKa..........ccccoieriiiniiinieeeee e 41

3. SUKU BUNGA NASIONA ....cuecvieiieieiieiee et sttt nas 42

4.  Cadangan Devisa di INAONESIA.......ccccervieriiieieierieie ettt es 44

B.  Analisis Data Penelitian........cc..oviiiiiiiiici et 46

1. Analisis Regresi Berganda.........cccoeeeiieeieeeieiesiiresieseeseeseeeessesae s e sseesaeaesesse e e 46

2. UJi ASUMSE KIBSTK ...ttt ettt eb e 48

3o UJI SEAEISTIK .ttt 51

C. Pembahasan Hasil Penelitian ..........cccoioeiiiiiiiieiec e 54

BAB V s 58

A. Kesimpulam A TE. LG AL AR B IR IR SEERCETER e, 58

B.  Keterbatasan Penelitian ...ttt 58

C. Sarafg..J.1. Myl M En /"8 BB/ 878 59

DAFTAR PUSTAKA ettt e ee ettt e aree e e e 60
LAMPIRAN

XV



DATAR TABEL

Tabel 1.1 Realisasi PMA INAONESIA...cuieiierniieinriivniniiernriinesninesasesesasnne. 5
Tabel 4.1 Realisasi PMA Indonesia Tahun 1990 - 2019......cceeeeveivniinrnennn 40
Tabel 4.2 Realisasi Kurs Rupiah terhadap Dollar Amerika......cccceceeeennnen 41
Tabel 4.3 Realisasi Suku Bunga Nasional 1990 - 2019......cccceviiuiieininnnennnns 42
Tabel 4.4 Realisasi Cadangan Devisa Indonesia 1990 - 2019.......cccceueeeneee. 44
Tabel 4.5 Hasil Analisis Regresi Berganda......ccceceeeeeeiieiineineeeiecenreneccnna 46
Tabel 4.6 Hasil Uji NOrmalitaS....cceeeiieiieieiiiintierneenienceesnmnescscnsonssonns 47
Tabel 4.7 Hasil Uji MUltikolinearitaS.....oeeveeeeiiiiniieiierninmecnesnrenreeceesnnens 48
Tabel 4.8 Hasil Uji Heteroskedastisitas.....co.ov.eeieiieiniiunneeiniiaeiecnrennonnns 49
Tabel 4.9 Hasil Uji AULOKOrelasi  c.covveiieiiiiniiniieiiiiniiniieneiieciecnecnsnne 50
Tabel 4.10 Hasil Uji Determinan R2.....cciuveuiiiieeneeeeneeneeneneereecneeneaceneens 51
Tabel 4.11 Hasil Uji Parsial (UJit) cooeeeeeerniinieeiieniiiierniinieenieciecnssnsenes 53

XVi



DAFTAR LAMPIRAN

LAMPIRAN 1DATA PENELITIAN. ..o 1
LAMPIRAN 2 HASIL REGRESI ........cooiiiiiiie i
LAMPIRAN 3 CURRICULUM VITAE (CV) oot Vi

XVii



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui beberapa faktor yang
mempengaruhi Penanaman Modal Asing langsung. Penanaman Modal Asing pada
penelitian ini di-proxy-kan dengan FDI. Adapun faktor yang digunakan sebagai
variabel bebas dalam penelitian ini adalah nilai tukar kurs rupiah, suku bunga dan
cadangan devisa. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data
sekunder yang bersifat periodik atau time series, dengan mengambil sampel pada
periode 1990-2019, sehingga terdapat seratus dua puluh poin observasi. Data
sekunder tersebut berasal dari data yang dikumpulkan dan diolah oleh lembaga atau
instansi yang menerbitkan dan menggunakannya, seperti dari Bank Indonesia (BI),
yang kemudian dianalisis menggunakan metode OLS. Hasil dari penelitan ini
menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh antara Kurs Rupiah terhadap
Penanaman Modal Asing langsung dan keduanya berhubungan negatif, adapun
variabel Suku Bunga terhadap Penanaman Modal Asing langsung berpengarug
positif namun tidak signifikan. Lain halnya dengan faktor ketiga yakni cadangan
devisa, yang mana terdapat pengaruh signifikan serta positif terhadap Penanaman
Modal Asing langsung.

Kata Kunci : Penanaman Modal Asing Langsung, Nilai Tukar Kurs Rupiah,
Suku Bunga, Cadangan Devisa, Ordinary Least Square (OLS)
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ABSTRACT

This study aims to find out someof the factors that affect Foreign Direct
Investment. Foreign Direct Investment in this study is proxyed with FDI. The
factors used in this study as an independent variable are Rupiah Exchange Rate,
Interest Rate and Foreign Reserves. The data used in this study is secondary data
which periodic or time series, by taking samples in the period 1990-2019, so there
are a hundred and twenty points of observation. Secondary data sourced from data
collected and processed by institutions or agencies that publish and use it, such as
from Bank Indonesia (Bl), which is then anlyzed using OLS methods. The results
of this study show that there is no effect between Rupiah Exchange rate to Foreign
Direct Investment and both have negatif correlation, for variables of Interest rates
to Foreign Direct Investment have positive correlation but not significant. Another
case with the third factore. Foreign Reserves, which have a significant and positive
correlation on Foreign Direct Investment.

Keywords : Foreign Direct Investment, Rupiah Exchange Rate, Interest Rate,
Foreign Reserves, Ordinary Least Square (OLS)
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pertumbuhan ekonomi merupakan salah satu indikator penting untuk
mengukur keberhasilan pembangunan yang berlangsung disuatu negara.
Pertumbuhan ekonomi adalah proses peningkatan pendapatan total dan
pendapatan per kapita dengan memperhatikan pertumbuhan penduduk dan
disertai dengan perubahan mendasar dalam struktur ekonomi negara.
Pertumbuhan ekonomi merupakan masalah bagi perekonomian negara dalam
jangka panjang menuju posisi yang lebih baik selama periode tertentu dan juga
dapat dikaitkan dengan peningkatan kapasitas produktif perekonomian yang
diwujudkan dalam bentuk peningkatan pendapatan nasional (Ertina, 2013).

Menurut teori pertumbuhan ekonomi Harrod Domar, setiap
perekonomian harus menyimpan atau menyimpan sebagian dari pendapatan
nasionalnya untuk menambah atau mengganti barang modal. Untuk
merangsang proses pertumbuhan ekonomi, diperlukan investasi baru yang
merupakan tambahan bersih dari cadangan modal atau stok (Syahputra, 2017).
Indonesia sebagai negara berkembang masih memerlukan beberapa penataan
pada ekonomi dalam negeri. Penataan ekonomi dalam negeri dapat dilakukan
baik pada ekonomi mikro maupun ekonomi makro, pada usaha kecil maupun
usaha besar, pada perusahaan swasta maupun perusahaan negara dan beberapa

hal lainnya. Terdapat hal yang penting untuk diperhatikan dalam penataan



ekonomi yakni dukungan modal yang dapat menyokong perkembangan
ekonomi di Indonesia.

Jika dilihat pada tingkat kemampuan perekonomian Masyarakat
Indonesia yang lebih dominan atas masyarakat kelas ekonomi menengah ke
bawah dibandingkan masyarakat kelas menengah ke atas, perkembangan
ekonomi masyarakat Indonesia perlu disokong dengan modal yang cukup
untuk memulai pembangunan ekonomi. Tidak hanya masyarakat yang
notabene mempunyai tingkat ekonomi menegah ke bawah, namun perusahaan
- perusahaan rintisan bahkan pembangunan negara juga membutuhkan
dukungan modal yang memadai. Modal merupakan instrumen penting dalam
upaya menghasilkan barang guna meningkatkan kemampuan ekonomi serta
menunjang peningkatan daya beli masyarakat.

Dalam perkembangan ekonomi Indonesia memiliki potensi sumber
daya alam yang kaya yang dapat dimanfaatkan untuk mendukung
perkembangan ekonomi negara, selain itu pemerintah Indonesia juga sangat
gencar dalam membangun infrastruktur untuk mendukung pembangunan
ekonomi di Indonesia. Namun dengan keterbatasan modal yang dimiliki untuk
memanfaatkan sumber daya alam yang ada serta pembangunan infrastruktur,
Indonesia memerlukan dana untuk menyokong pembangunan.

Pembangunan merupakan kegiatan untuk menuju masyarakat ke arah
kehidupan yang lebih sejahtera. Pembangunan hal terpenting dalam dalam
kemajuan suatu Negara. Indonesia sebagai Negara berkembang 2 seharusnya

mempunyai tujuan dalam mengejar ketertinggalan dari semua persoalan



dengan melakukan pembangunan di dalam segala kegiatan. Indonesia
memerlukan sumber dana dari luar maupun dalam negeri. Tujuan dari
pembangunan yaitu meningkatkan produksi nasional, penciptaan lapangan
pekerjaan, peningkatan pemerataan hasil-hasil pembangunan dan pemerataan
pembangunan daerah. Pembangunan ekonomi pada daerah merupakan proses
di mana pemerintah dan pihak swasta dalam menciptakan suatu lapangan
pekerjaan dan merangsang perkembangan kegiatan ekonomi di wilayah
tersebut (Arsyad, 1999).

Sumber dana untuk mendukung pembangunan dapat berasal dari
pendapatan negara berupa pajak maupun bukan pajak, dan beberapa
pendapatan lainnya. Indonesia sebagai negara berkembang membutuhkan dana
yang besar untuk menjalankan pembangunan nasional, karena Indonesia masih
mencari dana untuk pembangunan dalam upaya menyetarakan pembangunan
di berbagai sektor. Oleh karena itu Indonesia memanfaatkan sumber Investasi
Asing Langsung atau Foreign Direct Investment (FDI) untuk pembiayaan
dalam pembangunan ekonomi di Indonesia. Kebijakan investasi tersebut akan
terkait langsung dengan penanaman modal asing pada sektor - sektor ekonomi
di Indonesia (Jannah, 2010).

Penanaman modal asing langsung (FDI) dipandang merupakan
komponen pokok dalam pembangunan ekonomi di negara-negara sedang
berkembang. Penanaman modal asing langsung merupakan katalisator dalam

pembangunan industri (Markusen, 1997). Sekaligus sebagai sumber



pembiayaan yang paling potensial dibandingkan sumber lainya bagi suatu
negara.

Investasi asing terdiri atas investasi asing langsung dan investasi
portofolio. Investasi tersebut memiliki karakteristik yang berbeda. Secara teori,
investasi dalam bentuk portofolio tidak terlalu disukai dalam konteks stabilitas,
karena dapat keluar masuk dengan cepat dan sangat dipengaruhi oleh sentimen
(Sitinjak, 2011). Penanaman modal asing secara langsung adalah model
penanaman asing yang dilakukan dengan mana pihak asing atau perusahaan
asing membeli langsung (tanpa lewat pasar modal) saham perusahaan nasional
atau mendirikan perusahaan baru, baik lewat Badan Koordinasi Penanaman
Modal (BKPM) atau lewat departemen lain (Fuady, 2008). Penanaman modal
asing sangat membantu dalam mengurangi problem neraca pembayaran dan
tingkat inflasi, sehingga dapat memperkuat sektor usaha negara dan sektor
usaha swasta domestik (Zaenuddin, 2009), dapat juga meningkatkan
penciptaan lapangan pekerjaan keterampilan manajerial serta transfer
teknologi. Peningkatan investasi asing langsung atau Foreign Direct
Investment (FDI) dianggap lebih baik dalam menjamin kelangsungan
pembangunan dibandingkan dengan aliran dana asing berupa bantuan atau
modal portofolio. Di samping itu FDI juga mempunyai peranan penting bagi
peningkatan ekspor suatu negara. Peranannya adalah menyediakan akses bagi
perusahaan - perusahaan domestik dipasar internasional (Pratomo, 2005:78).

Berikut ini merupakan grafik realisasi Penanaman Modal Asing di

Indonesia:



Grafik 1.1 Realisasi PMA Indonesia

Penanaman Modal Asing Tahun
1990-2019 (Dalam Juta US S)
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Sumber : Diolah 2021

Dari grafik diatas dapat terlihat seiring dengan perkembangan industri
di Indonesia Penanaman Modal Asing mengalami peningkatan yang
siginifikan pada tahun 2010 sampai dengan 2019.

Akan dalam melakukan investasi investor tentunya ingin mendapatkan
keuntungan yang maksimal dengan jumlah pengeluaran yang seminimal
mungkin. Kemampuan investor dalam meramalkan situasi kedepan
perekonomian suatu negara sangat diperlukan untuk menentukan keputusan
investasi yang menguntungkan. Dengan begitu berbagai indikator yang mampu
menunjukan kinerja dan potensi negara calon penerima dana investor menjadi
penting seperti nilai tukar.

Dalam penelitian Astuty (2017) menyatakan jika nilai tukar menguat
akan mengurangi disparitas remunerasi antara investor asing dan domestik.

Dengan kata lain, ketika mata uang suatu negara menguat terhadap nilai mata



uang lainnya maka harga produk negara tersebut mahal bagi pihak asing
begitupun sebaliknya.

Menurut penelitian yang dilakukan Amida, Rustam dan Sri Sulasmiyati
Suku Bunga memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Penanaman
Modal Asing. Suku Bunga sangat berpengaruh terhadap minat investor dalam
menginvestasi, karena salah satu sumber dana yang digunakan oleh investor
untuk membiayai pengeluaran investasinya yaitu pinjaman kepada bank.
Investor akan mempertimbangkan dan membandingkan beban bunga yang
harus dibayarkan dengan harapan keuntungan yang akan diperoleh dari jumlah
investasi yang dilakukan. Suku bunga yang tinggi akan membuat investor
menunda peminjaman ke bank sampai suku bunga kembali turun.

Cadangan Devisa yaitu stok emas dan mata uang asing yang dimiliki
yang sewaktu-waku digunakan untuk transaksi atau pembayaran internasional
(Nilawati, 2000:162). Tingkat cadangan devisa turut menentukan kemampuan
negara dalam memenuhi kewajibannya serta menetukan tingkat stabilitas
ekonomi, dengan cadangan devisa juga menjadi indikator penting sebagai
penggambaran kodisi keuangan negara. Kondisi perekonomian suatu negara
dapat digambarkan melalui tingkat Resiko Negara (Country Risk). Country risk
menunjukkan seberapa baik dan kondusif kondisi dan situasi suatu negara
untuk melakukan kegiatan ekonomi. Country Risk memberikan dampak pada
keputusan investasi, termasuk Foreign Direct Investment (penanaman modal
asing). Semakin kecil atau rendah tingkat country risk di suatu negara maka

menunjukkan kondisi yang semakin baik dan kondusif dari negara tersebut



untuk melakukan aktivitas ekonomi dan keputusan investasi. Jika country risk
suatu negara tinggi maka investor asing akan cenderung mencari negara lain
yang memiliki kondisi dan situasi yang lebih kondusif untuk melakukan
investasi (Mahdi, 2015:18).

Dari pemaparan diatas maka penulis tertarik untuk menganalisis lebih
lanjut mengenai pengaruh variabel nilai tukar, suku bunga dan cadangan devisa
terhadap penanaman modal asing langsung di Indonesia. Adapun judul dari
penelitian ini adalah “Analisis Faktor Yang Mempengaruhi Penanaman
Modal Asing Langsung di Indonesia Periode 1990 —2019”.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang dipaparkan di atas, maka fokus masalah yang
di bahas dalam penelitian yang akan dilakukan adalah:
1. Apakah nilai tukar kurs rupiah berpengaruh terhadap Penanaman Modal
Asing di Indonesia?
2. Apakah tingkat suku bunga berpengaruh terhadap Penanaman Modal
Asing di Indonesia?
3. Apakah cadangan devisa di Indonesia berpengaruh terhadap Penanaman
Modal Asing di Indonesia?
C. Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui pengaruh nilai tukar kurs rupiah terhadap

penanaman modal asing di Indonesia.



2. Untuk mengetahui pengaruh suku bunga terhadap penanaman modal
asing di Indonesia.

3. Untuk mengetahui pengaruh cadangan devisa terhadap penanaman
modal asing di Indonesia.

D. Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini adalah:
1. Bagi Akademisi
Penelitian ini diharapkan dapat menambah referensi untuk
mengetahui secara teoritis mengenai penanaman modal asing di
Indonesia.
2. Bagi Masyarakat
Penelitian ini diharapkan dapat menambahkan wawasan
pengetahuan mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi penanaman
modal asing
3. Bagi pemerintah
Sebagai pihak pengambil kebijakan, hasil dari penelitian ini
diharapkan dapat digunakan sebagai masukan untuk menentukan
kebijakan yang tepat.
E. Sistematika Pembahasan
Dalam skripsi ini penulis menyusun lima bab uraian, dimana dalam setiap
bab dilengkapi dengan sub-sub bab masing-masing yaitu sebagai berikut:

BAB I Pendahuluan



BAB Il

BAB Il

BAB IV

BAB V

Dalam bab ini penulis menjelaskan tentang latar belakang masalah,
perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian

Landasan Teori

Dalam bab ini penulis menjelaskan teori yang digunakan dalam
menganalisis faktor yang mempengaruhi penanaman modal asing
langsung

Metode Penelitian

Dalam bab ini penulis menguraikan tentang jenis penelitian, teknik
dan metode pengumpulan data juga teknik analisis.

Analisa Data dan Pembahasan

Dalam bab ini penulis menguraikan proses perhitungan setiap
variabel dan hasil dari perhitungan tersebut serta analisa atas hasil
perhitungan yang diteliti.

Penutup

Penulis menguraikan kesimpulan, saran dan keterbatasan dalam

penelitian



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan dari
masing-masing data variabel didapati kesimpulan sebagai berikut:

1. Hasil analisis mnunjukan bahwa variabel kurs rupiah terhadap PMA tidak
terdapat pengaruh secara signifikan antara variabel kurs rupiah terhadap
PMA.

2. Hasil analisis mnunjukan bahwa variabel suku bunga terhadap PMA tidak
terdapat pengaruh secara signifikan antara variabel suku bunga terhadap
PMA.

3. Hasil analisis mnunjukan bahwa variabel cadangan devisa terhadap PMA
memiliki hubungan positif serta terdapat pengaruh secara signifikan antara

variabel cadangan devisa terhadap PMA.

B. Keterbatasan Penelitian
Batasan penelitian ini terletak pada data yang hanya dipublikasikan
setiap tahun oleh Bank Dunia. Sehingga jangka waktu dalam penelitian ini
masih kurang untuk menyajikan kondisi perekonomian yang sebenarnya.
Keterbatasan ini dikarenakan kurangnya akses terhadap data yang diperlukan,
sehingga penulis hanya menggunakan data yang dipublikasikan oleh instansi

terkait.
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C. Saran
Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang akan
disampaikan kepada pihak terkait adalah sebagai berikut:

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan lebih banyak sampel data
dan variabel bebas. Hal ini agar hasil penelitian yang diperoleh merupakan
gambaran kondisi perekonomian yang sebenarnya.

2. Pemerintah sebagai pembuat kebijakan diharapkan mempertimbangkan
banyak hal sebelum mengambil kebijakan, khususnya yang berkaitan
dengan kebijakan ekspor-impor, kebijakan suku bunga nasional, dan
peraturan mengenai cadangan devisa. Pemerintah juga diharapkan dapat
menjaga perekonomian agar tetap dalam kondisi stabil mengingat eksportir
dalam mengekspor sangat bergantung pada nilai tukar. Dan juga pemerintah
diharapkan dapat berkoordinasi dengan Bank Indonesia (BI) untuk
menciptakan suku bunga yang realistis guna mendorong laju invesatasi atau

Penanaman Modal Asing di Indonesia.
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