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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh ROE, CR, DER, dan EPS 

terhadap harga saham dengan inflasi sebagai moderasi pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2015-2020. Sampel penelitian ini merupakan 12 perusahaan 

yang terdaftar di JII yang memenuhi kriteria tertentu dengan metode purposive 

sampling dan terdapat 72 data pengamatan. Penelitian ini menggunakan teknik 

analisis regresi data panel dan teknik moderated regression analysis yang diolah 

menggunakan Eviews 10. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROE dan EPS 

berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, sedangkan CR dan DER tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. Inflasi mampu memoderasi pengaruh ROE dan 

DER terhadap harga saham, namun inflasi tidak dapat memoderasi pengaruh CR 

dan EPS terhadap harga saham. 

Kata Kunci:  Harga Saham, ROE, CR, DER, EPS, dan Inflasi
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of ROE, CR, DER, and EPS on stock prices 

with inflation as moderating in companies listed in JII for the 2015-2020 period. 

The sample of this research is 12 companies registered in JII that meet certain 

criteria with purposive sampling method and there are 72 observational data. This 

study uses panel data regression analysis techniques and moderated regression 

analysis techniques which are processed using Eviews 10. The results show that 

ROE and EPS have a significant positive effect on stock prices, while CR and DER 

have no effect on stock prices. Inflation is able to moderate the effect of ROE and 

DER on stock prices, but inflation cannot moderate the effect of CR and EPS on 

stock prices. 

Keywords:  Stock Prices, ROE, CR, DER, EPS, dan Inflation



 

1 
 

BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Penelitian 

Pasar modal di Indonesia pada awalnya tak mempunyai kiprah penting pada 

perekonomian, hal itu ditimbulkan sebab rendahnya minat masyarakat terhadap 

investasi pasar modal, pengetahuan masyarakat yang rendah terhadap pasar modal, 

ditambah minimnya jumlah emiten yg terdaftar pada bursa efek (Mogonta & 

Pandowo, 2016). Oleh karena itu, dalam rangka meningkatkan jumlah investor, 

fasilitator pasar modal indonesia yaitu Bursa Efek Indonesia (BEI), Lembaga 

Kliring dan Penjaminan (KPEI) dan PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) 

mengadakan kampanye investasi bernama “Yuk Nabung Saham. Pada tanggal 12 

November 2015 silam, Kampanye Yuk Nabung Saham diluncurkan oleh mantan 

Wakil Presiden RI Bapak Muhammad Jusuf Kalla di Main Hall Gedung Indonesia 

Stock Exchange. Kampanye tersebut bertujuan untuk menghimbau masyarakat 

Indonesia agar berinvestasi saham di pasar modal secara rutin dan berkala, serta 

untuk meningkatkan kesadaran mengenai investasi yang akan bermanfaat di masa 

depan (Wibowo, 2018). 
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Sumber: Data diolah, PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) (2021) 

Gambar 1.1 Jumlah Investor Pasar Modal Indonesia 

PT KSEI mencatat besarnya investor pasar modal dalam pemilikan akun 

Single Investor Identification (SID) tahun 2020 mencapai 3.871.248 investor. Pada 

akhir 2018, tercatat ada 1.619.372 investor, yang artinya tahun 2018 tumbuh 

sebesar 44,24% dari tahun sebelumnya sejumlah 1.122.668 investor. Trend jumlah 

investor terus meningkat trend dalam 9 tahun terakhir. Pada tahun 2016 terjadi 

lonjakan pertumbuhan paling tinggi yakni lebih dari dua kali lipat menjadi 894.166 

investor. Artinya kampanye Yuk Nabung Saham berhasil menarik minat 

masyarakat Indonesia agar mulai bergerak dari saving society menjadi investing 

society.  

Indonesia adalah bagian negara yang memiliki jumlah mayoritas penduduk 

muslim terbesar sedunia dan mempunyai peluang besar sebagai pengembangan 

konsep penerapan hukum syariah di lembaga keuangan dan ekonomi. Indonesia 

berusaha memenuhi kebutuhan masyarakat secara spiritual dengan menerapkan 

konsep syariah pada beberapa bank asuransi, dana pensiun, dan pasar modal 

berbasis syariah (Santoso, 2018). Dengan usaha tersebut maka kerjasama antara 

BEI dan PT. Danareksa Investment Management dilakukan untuk meluncurkan 

Jakarta Islamic Index (JII) pada 3 Juli 2000 dengan harapan sebagai pelecut dalam 

pengembangan investasi di Indonesia yang sesuai dengan ketentuan syariat islam 

yang akan menarik investor. Maraknya pertumbuhan pasar modal sebagai 

pendukung perkembangan modal syariah oleh perusahaan yang listing di JII 

(Adrian, 2012). 



3 
 

 
 

 

Sumber: Data diolah, Jumlah Saham Syariah dalam DES Ojk (2020) 

Gambar 1.2 Perkembangan Saham Syariah 

Sesuai grafik di atas, Daftar Efek Syariah (DES) telah diputuskan bahwa 

sesuai dengan SK Dewan Komisioner OJK Nomor KEP-63/D.04/2020 mengenai 

Daftar Efek Syariah pada tanggal 23 November 2020. Grafik tersebut menjelaskan 

perkembangan saham syariah secara signifikan mengalami kenaikan sejak tahun 

2013 sampai Desember 2020 walaupun pada tahun 2016 periode 1 menghadapi 

sedikit penurunan. Hal ini bearti, investasi pada perusahaan yang menerapkan 

konsep syariah terus berkembang dan diminati oleh masyarakat.  

Keberadaan JII menjadi sebuah alternatif sebagai wadah investasi bagi 

masyarakat muslim yang sesuai syariat islam. Pasalnya, proses penyaringan yang 

dilakukan JII mencakup saham-saham yang tercatat di JII oleh Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK) serta Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia (DSN-

MUI). Saham-saham yang tercatat di JII merupakan 30 saham paling likuid di setiap 

periodenya. Selain itu, saham yang masih beredar atau terdaftar di JII termasuk 
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saham syariah yang paling unggul dan memiliki peringkat tertinggi (Salsabila et al., 

2021). Maka dengan adanya JII akan menjadi solusi bagi investor muslim untuk 

menyelesaikan permasalahan transaksi yang mengandung unsur riba di pasar modal 

(Pratama et al., 2019). 

 

Sumber data:  Statistika Pasar Modal Syariah Ojk (2020) 

Gambar 1.3 Harga Saham Pada JII 

Dilihat dari grafik harga sahan diatas bahwa pada tahun 2015 sampai tahun 

2019 harga saham pada JII mengalami fluktuasi. Pada tahun 2015 harga saham di 

JII masih terbilang rendah yaitu sebesar Rp 1.737.290,98. Kemudian di tahun 2016 

harga saham di JII meningkat sebanyak Rp 2.035.189,92 miliar, kemudian di tahun 

2017 mengalami kenaikan menjadi Rp 2.288.015,67 miliar. Pada 2018 harga saham 

JII mengalami penurunan sebesar Rp 2.239.507,78 miliar dan berhasil mengalami 

peningkatan kembali pada tahun 2019 sebesar Rp 2.318.565,69 miliar. Namun pada 

tahun 2020 harga saham kembali merosot, hal ini dapat disebabkan oleh wabah 

penyakit yang menyebar ke seluruh dunia yang disebut dengan pandemi Covid-19 
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yang terjadi tahun 2020. Melihat perkembangan harga saham memberi gambaran 

bahwa terjadi peningkatan dan penurunan saham perusahaan di JII. 

Pada awal tahun 2020 telah terjadi pandemi Covid-19 yang menjangkit 

seluruh dunia. Indonesia pertama kali mengumumkan wabah Covid-19 pada 2 

Maret 2020. Dalam upaya mencegah penyebaran wabah Covid-19 pemerintah 

memberlakukan kebijakan beraktifitas dan bekerja dari rumah (work from home) 

(Nurmasari, 2020). Dengan diberlakukan kebijakan tersebut menyebabkan 

perusahaan menurunkan maupun menghentikan proses produksi sementara yang 

dapat mempengaruhi penjualan perusahaan. hal tersebut akan berdampak pada 

penurunan omset dan laba perusahaan yang secara umum mempengaruhi keuangan 

dan kinerja perusahaan (Saraswati, 2020). Penurunan kinerja perusahaan akan 

mempengaruhi keputusan investasi bagi para investor sehingga dapat menurunkan 

harga saham di bursa efek. Penelitian Rahmani (2020) terkait dampak Covid-19 

pada harga saham dan kinerja keuangan perusahaan menunjukkan bahwa salah satu 

perusahaan yang paling terkena dampak yaitu perusahan Unilever Indonesia, yang 

mana harga saham mengalami penurunan sebesar 34.750.  

Pada dasarnya harga saham perusahaan yang mengalami perubahan 

dipengaruhi oleh banyak faktor, salah satu faktor yang mempengaruhinya adalah 

faktor fundamental perusahaan. Perusahaan dengan fundamental yang baik dapat 

memaksimalkan keuntungan dalam jangka panjang, sehingga diperlukan analisa 

fundamental. Laporan keuangan pada perusahaan merupakan salah satu aspek 

fundamental tesebut (Gursida, 2017). Laporan keuangan tersebut terdiri dari neraca, 

laporan laba rugi, perubahan modal dan arus kas (Asmirantho & Somantri, 2017). 
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Dalam penelitian ini menggunakan 4 rasio keuangan yaitu, rasio profitabilitas yang 

diukur dengan Return on Equity (ROE) dan Earnings Per Share (EPS), kemudian 

rasio likuiditas yang diukur dengan Current Rasio (CR), dan yang terakhir rasio 

solvabilitas yang diukur dengan Debt to Equity Rasio (DER). 

Aspek yang dapat mempengaruhi harga saham yaitu rasio profitabilitas 

yang diproksikan dengan ROE. ROE merupakan kemampuan perusahaan dalam 

mengolah modalnya untuk kegiatan yang menghasilkan laba setelah pajak. 

Keefisienan manajemen perusahaan dalam penggunaan modalnya dilihat jika nilai 

ROE semakin tinggi. Jika semakin banyak keuntungan yang dihasilkan, maka 

investor akan mendapatkan pengembalian investasi yang lebih besar (Pratama et 

al., 2019). Hal ini juga menyebabkan semakin tingginya permintaan pasar untuk 

menginvestasikan modalnya pada perusahaan tersebut sehingga terdapat kenaikan 

harga saham. Pernyataan tersebut didukung oleh penelitian Pratama et al (2019) 

yang menunjukkan hasil bahwa ROE berpengaruh positif signifikan pada harga 

saham. Namun hasil ini tidak konsisten dengan penelitian Al Qaisi, F., Tahtamouni, 

A., & Al-Qudah (2016) yang membuktikan bahwa tidak terdapat pengaruh antara 

ROE pada harga saham.  

Rasio likuiditas juga merupakan salah satu rasio yang dapat mempengaruhi 

harga saham yang diukur dengan CR. Rasio ini digunakan sebagai alat dalam 

pengukuran jangka pendek pada kemampuan perusahaan. Dimana para investor 

dapat memanfaatkan rasio ini untuk mengkaji kemampuan suatu perusahaan dalam 

menyelesaikan hutang lancar dengan aset lancar yang dimiliki (Irman et al., 2020). 

Menurut Rahmadewi & Abundanti (2018) perusahaan yang memiliki nilai CR 
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rendah dapat menurunkan harga pasar dari suatu saham. Terbukti dalam penelitian 

Gursida (2017) dan Endraswati & Novianti (2015) menunjukkan hasil bahwa 

terdapat pengaruh positif antara CR terhadap harga saham. Namun tidak konsisten 

dengan hasil penelitian (Pratama et al., 2019) dan Irman et al (2020) yang 

menunjukkan bahwa CR tidak berpengaruh signifikan pada harga saham.  

DER merupakan perbandingan rasio hutang dalam waktu yang panjang 

terhadap besaran modal di sebuah perusahaan. Perbandingan rasio ini menjabarkan 

tentang seberapa besar penggunaan utang piutang di perusahaan. Hal ini dapat 

tercermin dalam hasil pembukuan yang dilakukan oleh perusahaan tersebut. Maka 

dari itu tingkat DER yang tinggi ataupun rendah dapat menjadi indikator bagi 

pendanaan perusahaan dari para investor pemegang saham perusahaan. (Pratama et 

al., 2019). Trimurti et al., (2016) berpendapat bahwa DER dapat menunjukkan 

tingkat ketergantungan perusahaan pada pihak eksternal. Semakin tinggi nilai DER 

maka perusahaan semakin bergantung pada pihak eksternal. Hal ini dapat 

berpengaruh pada minat investor dalam menanamkan modal pada perusahaan 

tersebut yang nantinya akan berdampak pada penurunan harga saham (Zulkarnain 

et al., 2020). Namun, pada hasil penelitian Fitrianingsih (2019) menunjukkan 

bahwa antara DER terhadap harga saham terdapat pengaruh negatif, artinya jika 

nilai DER semakin tinggi justru harga saham akan menurun. 

Perubahan EPS berpengaruh besar terhadap harga saham dalam jangka 

panjang karena harga saham perusahaan pada umumnya meningkat ketika laba 

perusahaan juga meningkat (Kumar, 2017). Dinamika peningkatan atau penurunan 

EPS dalam setiap periode menjadi salah satu aspek penting dalam menilai kinerja 
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suatu perusahaan. Perusahaan yang memiliki EPS yang tinggi dapat memberi 

keuntungan yang tinggi pula bagi pemegang saham. Sebaliknya, perusahaan yang 

memiliki EPS rendah tentu akan memberikan keuntungan yang rendah pula bagi 

pemegang saham. Hal ini bearti, semakin tinggi EPS maka harga saham cenderung 

naik. Peningkatan EPS tersebut berdampak pada ketertarikan investor dalam 

menambah atau meningkatkan jumla modal yang ingin diinvestasikan pada suatu 

perusahaan yang pada akhirnya permintaan akan saham perusahaan tersebut 

meningkat dan terjadi peningkatan harga saham (Rahmadewi & Abundanti, 2018). 

Pernyataan tersebut terbukti pada penelitian Pratama et al. (2019) dan Kumar 

(2017) menunjukkan hasil bahwa EPS berpengaruh positif terhadap harga saham. 

Namun tidak konsisten dengan penelitian Mogonta & Pandowo (2016) dan Gursida 

(2017) menunjukkan hasil bahwa antara EPS pada harga saham tidak memiliki 

pengaruh signifikan. 

Dalam melakukan investasi di sebuah perusahaan, para investor perlu 

melakukan beberapa kajian ilmiah secara mendalam terkait dengan laju 

perekonomian yang terdapat di perusahaan serta pengaruh laju inflasi efek dari 

ekonomi yang ditimbulkan oleh perusahaan tersebut. Inflasi sangat mempengaruhi 

segala kebutuhan bagi para investor untuk dapat mengembangkan kestabilan 

perusahaan. Hal ini sebenarnya sangat dihindari oleh para investor untuk masuk ke 

dalam segala operasional perusahaan. Informasi inflasi juga memberikan 

pandangan yang penting bagi investor. Menurut Sukirno (2015) dalam pendapatnya 

menjelaskan mengenai inflasi yakni segala kebutuhan perekonomian yang 

dibutuhkan oleh masyarakat dapat mengalami kenaikan dan penurunan yang sangat 
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signifikan dalam waktu tertentu. Hal ini dapat dampak terhadap keuntungan para 

investor dalam melakukan pengembangan perusahaan. Ada beberapa kriteria dalam 

menentukan laju inflasi bagi perusahaan yakni apabila nilai dibawah 2 atau 3% 

maka dapat dikatakan rendah dan apabila nilai diantara 4% - 10% maka dapat 

dikatakan moderat dan serius dalam beberapa periode waktu.  

Tabel 1.1 Tingkat Inflasi 

Tahun Tingkat Inflasi 

2015 1.68% 

2016 2.72% 

2017 3.13% 

2018 3.61% 

2019 3.02% 

2020 3.35% 

Sumber: Indeks Harga Konsumen dan Inflasi Bulanan Indonesia: Bank Sentral 

Republik Indonesia (2015-2020) 

Di Indonesia terjadi tingkat inflasi terbilang rendah di tahun 2015-2020 

yakni dibawah 4% setahun. Maka investor dan calon investor tidak perlu khawatir 

dengan tingkat inflasi pada kinerja perusahaan yang dikhawatirkan karena kondisi 

perekonomian negara. Kondisi makro suatu negara dapat mempengaruhi investasi 

saham di pasar modal. Salah satunya yaitu risiko penurunan kemampuan atau daya 

beli yang disebabkan inflasi. Nilai mata uang tidak pernah stabil dalam 

perekonomian dunia. Harga barang dan jasa yang cenderung meningkat 

menyebabkan daya beli mata uang rendah dapat mengakibatkan inflasi. 
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Peningkatan inflasi membuat perekonomian akan menurun, yang kemudian akan 

berdampak pada penurunan tingkat keuntungan perusahaan dan berpengaruh 

terhadap pergerakan harga saham (Fahlevi, 2019). Hal tersebut terbukti dalam 

penelitian yang dilakukan (Hanryono et al., 2017) dan Hanafiah (2015) yang 

menunjukkan hasil bahwa adanya pengaruh negatif antara inflasi terhadap harga 

saham. Namun hasil tersebut tidak konsisten dengan penelitian yang dilakukan 

Sebo & Nafi (2021) dan Yuliani & Suwitho (2020), hasilnya menunjukkan bahwa 

inflasi tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji kembali faktor-faktor yang 

mempengaruhi harga saham yang dilihat dari faktor internal yaitu rasio keuangan 

yang terdiri dari ROE, CR, DER, dan EPS, karena adanya perbedaan hasil 

penelitian-penelitian terdahulu. Penelitian ini juga menambahkan faktor eksternal 

yaitu inflasi yang digunakan sebagai variabel moderasi. Penelitian ini 

menggunakan sampel perusahaan yang terdaftar di JII pada tahun 2015-2020 

karena JII merupakan indeks pilihan yang memegang peringkat tertinggi dalam 

likuiditas saham dan kapitalisasi pasar. Selain itu, perkembangan yang indeks JII 

yang menjanjikan untuk periode mendatang sehingga peneliti tertarik untuk 

menggunakan sampel perusahaan JII sebagai bahan penelitian.    

Berdasarkan fenomena dan permasalahan di atas peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul Pengaruh Return On Equity (ROE), Current 

Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Earning Per Share (EPS), 

terhadap Harga Saham dengan Inflasi sebagai Variabel Moderasi pada 

Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index Periode 2015-2020” 
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B. Rumusan Masalah 

Menganalisis laporan keuangan sangat bermanfaat dalam memahami dan 

memprediksi kinerja keuangan perusahaan terutama dalam hal berinvestasi. 

Sementara rasio keuangan adalah alat analisis keuangan dan perencanaan yang 

sederhana dan praktis. Selain itu juga terdapat faktor eksternal yaitu inflasi yang 

perlu diperhatikan saat akan berinvestasi. penelitian ini akan mengeksplorasi 

pengaruh dan kekuatan beberapa rasio utama dan salah satu faktor eksternal, yaitu 

ROE, CR, DER, EPS, dan inflasi sebagai variabel moderasi terhadap harga saham.  

Berdasarkan uraian di atas, adapun rumusan masalah yang diambil penulis, 

diantaranya ialah: 

1. Apakah terdapat pengaruh ROE terhadap harga saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2015-2020? 

2. Apakah terdapat pengaruh CR terhadap harga saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2015-2020? 

3. Apakah terdapat pengaruh DER terhadap harga Saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2015-2020? 

4. Apakah terdapat pengaruh EPS terhadap harga saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2015-2020? 

5. Apakah Inflasi dapat memoderasi pengaruh antara ROE dengan harga saham 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2020? 

6. Apakah Inflasi dapat memoderasi pengaruh antara CR dengan harga saham 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2020? 
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7. Apakah Inflasi dapat memoderasi pengaruh DER dengan harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2020? 

8. Apakah Inflasi dapat memoderasi pengaruh antara EPS dengan harga saham 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2020? 

9. Apakah terdapat pengaruh simultan pada variabel ROE, CR, DER, EPS dan 

inflasi terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 

2015-2020? 

C. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk memperoleh bukti empiris mengenai: 

1. Untuk mengetahui pengaruh ROE terhadap harga saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2015-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh CR terhadap harga saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2015-2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh DER terhadap harga saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2015-2020. 

4. Untuk mengetahui pengaruh EPS terhadap harga saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2015-2020. 

5. Untuk mengetahui apakah Inflasi dapat memoderasi pengaruh antara ROE 

dengan harga saham pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2020. 

6. Untuk mengetahui apakah Inflasi dapat memoderasi pengaruh antara CR 

dengan harga saham pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2020. 

7. Untuk mengetahui apakah Inflasi dapat memoderasi pengaruh antara DER 

dengan harga saham pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2020. 
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8. Untuk mengetahui apakah Inflasi dapat memoderasi pengaruh antara EPS 

dengan harga saham pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2015-2020. 

9. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh simultan pada pada variabel 

ROE, CR, DER, EPS dan inflasi terhadap harga saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2015-2020. 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai pihak-pihak 

yang berkepentingan, berikut beberapa pihak tersebut: 

1. Bagi Peneliti 

Penelitian ini sebagai sarana pembelajaran terhadap pengetahuan 

mengenai saham dan investasi, serta dapat mengetahui faktor yang diteliti 

dalam penelitian ini dapat mempengaruhi harga saham. 

2. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam 

sumbangan penelitian selanjutnya dan sebagai bahan referensi yang diharapkan 

dapat menambah wawasan bagi pembaca dalam bidang saham dan invesatsi, 

terutama mengenai ROE, CR, DER, dan EPS terhadap Harga Saham dengan 

Inflasi sebagai variabel moderasi pada perusahaan yang terdaftar di JII. 

3. Bagi Praktisi 

Penelitian ini hendaknya dapat menjadi bahan acuan yang dapat 

digunakan sebagai pertimbangan dalam pengambilan keputusan investor 

terhadap harga saham yang dapat dilihat dari rasio keuangan perusahaan dan 

juga faktor eksternal yaitu inflasi. 
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E. Sistematika Pembahasan 

Penelitian ini secara sistematis terdiri dari lima bab utama yang disusun 

secara berurutan, dimana setiap bab memuat uraian sebagai berikut: 

BAB I  PENDAHULUAN 

Bab ini berisi tentang latar belakang permasalahan yang mendasari 

diadakannya penelitian, rumusan masalah, tujuan dan sistematika 

penulisan. 

BAB II  LANDASAN TEORI 

Bab ini berisi landasan teori yang berguna untuk memperkuat 

landasan dasar penelitian ini, disajikan juga penelitian terdahulu 

untuk dasar dan bahan acuan dalam penelitian ini, serta kerangka 

pemikiran teoritis yang berguna untuk memperjelas maksud 

penelitian dan membantu agar dapat berfikir secara logis. kemudian, 

kerangka hipotesis yang dirumuskan berdasarkan landasan teori dan 

literatur yang merupakan jawaban sementara atas permasalahan 

yang ada. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini berisi tentang metode penelitian yang didalamnya dijelaskan 

mengenai jenis penelitian, sumber data, metode serta alat uji 

penelitian yang digunakan, kemudian teknik analisis data untuk 

menjawab hipotesis yang ada. Selanjutnya bab ini juga menjelaskan 

mengenai definisi operasional variabel dalam penelitian dan 

pengujian apa saja yang dilakukan. 
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BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN  

Bab ini berisi tentang hasil dan pembahasan dari pengujian data yang 

telah diolah. Dalam bab ini terdapat uraian mengenai objek 

penelitian, hasil analisis, dan pembahasan hasil penelitian secara 

mendalam. 

BAB V PENUTUP 

Bab terakhir berisi tentang kesimpulan yang ditarik dari hasil 

analisis dan pengujian hipotesis yang dilakukan sebelumnya pada 

bab IV. Selain itu bab ini juga menyajikan beberapa rekomendasi 

yang dapat digunakan oleh penelitian selanjutnya dan pihak-pihak 

yang berkepentingan. 
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BAB V  

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan mengenai pengaruh ROE, CR, 

DER, dan EPS terhadap harga saham dengan inflasi sebagai variabel moderasi pada 

perusahaan yang terdaftar di JII pada periode tahun 2015-2020, dapat diperoleh 

kesimpulan bahwa secara simultan ROE, CR, DER, dan EPS berpengaruh terhadap 

harga saham dan secara parsial variabel ROE dan EPS berpengaruh positif 

signifikan terhadap harga saham, sedangkan variabel CR, dan DER tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Dari hasil pengujian moderasi, 

inflasi mampu memoderasi pengaruh ROE, CR dan DER terhadap harga saham. 

Hasil tersebut membuktikan bahwa tingkat inflasi mampu memberikan efek negatif 

atau positif terhadap variabel ROE dan DER yang digunakan investor dalam 

mengambil keputusan investasi yang ditunjukkan dari naik turunnya harga saham. 

Namun, inflasi tidak mampu memoderasi pengaruh variabel EPS terhadap harga 

saham. Hasil ini membuktikan bahwa tingkat inflasi tidak mampu memoderasi 

pengaruh CR dan EPS yang digunakan investor dalam mengambil keputusan 

investasi yang dapat ditunjukan dari naik turunnya harga saham. 

B. Implikasi Hasil 

Penelitian ini memiliki implikasi dengan teori yaitu signaling theory yang 

ditunjukan pada variabel ROE, bahwa semakin efisien penggunaan modal suatu 

perusahaan maka akan memberikan sinyal baik bagi investor, sehingga permintaan 

investor akan semakin meningkat dan berdampak pada naiknya harga saham. begitu 
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pula dengan variabel EPS, bahwa semakin besar nilai EPS maka semakin besar laba 

bersih yang akan diterima oleh pemegang saham, sehingga akan menarik minat 

investor untuk membeli saham, dengan naiknya permintaan saham maka harga 

saham juga akan naik. Namun teori ini tidak terdukung pada variabel CR dan DER 

yang menunjukan bahwa tinggi rendahnya CR dan DER tidak mempengaruhi harga 

saham, sehingga CR dan DER tidak dapat digunakan investor sebagai sinyal dalam 

pengambilan keputusan. 

C. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan-keterbatasan yang dapat menjadi bahan 

pertimbangan untuk penelitian selanjutnya agar mendapatkan hasil yang lebih baik. 

Adapun beberapa keterbatasan dalam penelitian ini yaitu: 

1. Penelitian ini menggunakan objek penelitian yang tergolong sempit yaitu pada 

perusahaan yang terdaftar di JII, yang mana perusahaan yang terdaftar secara 

konsisten selama periode 2015-2020 hanya 12 perusahaan. 

2. Periode penelitian masih tergolong singkat. 

D. Saran 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan sampel yang lebih luas seperti 

perusahaan yang terdaftar di Indonesia Sharia Stock Index (ISSI), atau 

menggunakan sampel perusahaan dengan sektor lain yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). 

2. Diharapkan penelitian selanjutnya untuk menambahkan periode penelitian. 
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