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ABSTRAK

Angka akuntansi di pasar negara berkembang kurang informatif tentang nilai
ekonomi perusahaan dibandingkan dengan angka di negara maju. Sehingga
keinformatifan laba terus menjadi masalah yang menantang bagi para investor, analis
keuangan, manajemen dan peneliti akademis. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh struktur kepemilikan perusahaan dan income smoothing
terhadap keinformatifan laba akuntansi pada perusahaan manufaktur yang telah
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) pada tahun 2016-2020. Sampel
dalam penelitian ini yaitu perusahaan manufaktur yang memenuhi Kkriteria tertentu
yang ditentukan menggunakan purposive sampling dengan jumlah sampel penelitian
sebanyak 165 data observasi. Teknik analisis data yang digunakan yaitu analisis
regresi berganda yang diolah menggunakan e-views9. Hasil penelitian menunjukan
bahwa struktur kepemilikan tidak berpengaruh terhadap keinformatifan laba,
sedangkan income smoothing berpengaruh secara negatif terhadap keinformatifan
laba. Hasil ini mendukung teori keagenan dan teori sinyal yang mana income
smoothing yang dilakukan manajemen merusak transparansi dan menurunkan nilai
guna informasi juga memberikan sinyal negatif mengenai ketidakpastian laba dimasa
datang sehingga mengurangi kekuatan respon investor dan menurunkan
keinformatifan laba.

Kata Kunci : Keinformatifan Laba, Struktur Kepemilikan dan Income Smoothing
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ABSTRACT

The numbers of accounting in emerging markets are less informative about firms
economic value than the numbers in developed economies. Thus, earning
informativeness continues to be a challenging issue for investors, financial analyst,
management and academic researchers. The purpose of this study is to determine the
effect of company ownership and income smoothing on the informativeness of
accounting earnings in manufacturing companiess that have been listed on the
Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) in 2016-2020. The sample in this study is a
manufacturing company which consists of some criteria and determined using
purposive sampling with a total research sample of 165 observation. The analysis
technique used data panel regression analysis processed using e-views9. The results
showed that ownership structure had no effect on earnings informativeness, while
income smoothing had a negative effect on earnings informativeness. These results
support agency theory and signaling theory in which income smoothing by
management undermines transparency and reduces the use value of information and
also gives a negative signal about uncertainty in future earnings, thereby reducing
the strength of investor responses and reducing earnings informativeness.

Keywords: Earnings Informativeness, Ownership Structure and Income Smoothing
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Keinformatifan laba akuntansi dalam perkembangan bisnis di pasar saham
memiliki kualitas yang rendah (Zhang, 2020). Studi lain (seperti, Erah & Ibadin,
2017; Fan et al., 2014) juga mendokumentasikan bahwa angka akuntansi di
pasar negara berkembang kurang informatif tentang nilai ekonomi perusahaan
dibandingkan angka di negara maju. Keinformatifan laba akuntansi menjadi
bahasan fokus bagi para investor, karena dapat mencerminkan fundamental
perusahaan (Lee, 2018). Adanya perebutan organisasi antara investor pengendali
dan investor non pengendali yang berdampak negatif terhadap manfaat nilai
informasi, dengan demikian akan mengurangi keinformatifan laba akuntansi
suatu perusahaan (Swarnapali, 2019). Hal ini menjadikan rendahnya kualitas
informasi akuntansi yang berdampak pada para pengguna terutama para
investor.

Perusahaan yang berada di Asia, dan Eropa tinggi akan kepemilikan yang
terfokus di tangan investor pengendali yang biasanya juga sebagai manajer
puncak, lain fenomena dengan perusahaan di Amerika Serikat dan Inggris (limas
et al., 2018). Hasil tersebut stabil dengan penelitian Zhang, (2020), dengan
anggapan bahwa kepemilikan saham pengendali yang tinggi dapat memperkuat
mereka, memberi mereka insentif untuk mengambil alih nilai dari pemegang
saham luar. Untuk menyembunyikan perilaku self-dealing mereka, pemegang

saham pengendali melakukan pengungkapan informasi keuangan perusahaan



berkualitas rendah. Namun Boubaker & Sami, (2011) menemukan bahwa
kepemilikan saham pengendali berhubungan positif terhadap keinformatifan
laba. Hasil ini menunjukkan bahwa ketika kepemilikan saham pengendali
meningkat setelah mereka memperoleh kontrol yang efektif, insentif mereka
berkurang karena biaya pengambilalihan meningkat untuk mengambil alih nilai
dari pemegang saham luar.

Pemegang saham pengendali memiliki lebih banyak hak kontrol terhadap
perusahaan (Bona-Sanchez et al., 2018). Hal ini karena investor pengendali
dikaitkan dengan administrasi organisasi, sehingga mereka dapat menangani
organisasi sesuai dengan keinginan mereka. Sesuai dengan hasil eksplorasi dari
Krishna et al (2016) bahwa, ketika pemegang saham pengendali tidak diawasi
oleh pemegang saham besar lainnya akan berdampak pada harga saham dengan
cara mengelola laba untuk meningkatkan insentif kepemilikan mereka.

Menurut Zhang (2020), pengurangan kepemilikan pemegang saham
pengendali dapat memengaruhi keinformatifan laba dalam dua cara. Disatu sisi,
penurunan konsentrasi kepemilikan dapat mengurangi kubu pemegang saham
pengendali dan meningkatkan kredibilitas informasi keuangan karena
peningkatan pemantauan oleh investor luar. Sehingga, penurunan kepemilikan
pemegang saham pengendali dapat berdampak positif terhadap keinformatifan
laba. Disisi lain Zhang (2020), juga memprediksikan ketika pemegang saham
pengendali lebih rendah, mereka dapat memberikan hasil keuangan yang kurang
informatif kepada investor luar untuk menghindari kendala dari pemantauan,

yang memprediksi dampak negatif pada keinformatifan laba.



Laba tahunan perusahaan menjadi informasi yang sangat penting karena
mencerminkan nilai organisasi yang ditangkap para anggota pasar (X. J. Tucker,
2013). Laporan laba rugi yang umumnya stabil dari satu tahun ke tahun lainnya
mungkin merupakan tanda bahwa para eksekutif organisasi sedang melakukan
perataan laba. Income smoothing dapat meningkatkan keinformatifan laba
dengan asumsi manajer mengomunikasikan penilaian mereka tentang laba di
masa depan, tetapi juga dapat membuat bias jika manajer dengan sengaja
mengubah angka keuntungan atau laba (Shin et al., 2019). Penelitian Chen et
al.(2020), menyampaikan bahwa income smoothing berdampak negatif pada
keinformatifan laba akuntansi. Karena perataan laba dapat dilambangkan dengan
pemanfaatan diskresi akuntansi untuk mengurangi variabilitas laba, yang mana
dalam hal ini perataan laba merusak transparansi perusahaan (Lang et al., 2012).

Penelitian ini dilakukan guna mengetahui pengaruh struktur kepemilikan
perusahaan terhadap keinformatifan laba dan perilaku income smoothing
terhadap keinformatifan laba. Penjelasan mengenai struktur kepemilikan dan
income smoothing dapat dinilai dari teori agensi (agency theory) dan signalling
theory atau teori sinyal. Dua teori tersebut membahas mengenai perilaku
manusia dengan bounded rationality atau keterbatasan rasional dan risk averse
atau menolak resiko (Scott, 2015).

Banyak penelitian berbicara membahas tentang dampak struktur
kepemilikan perusahaan dan income smoothing terhadap keinformatifan laba,
diantaranya (Baik et al., 2020; Boubaker & Sami, 2011; Chen et al., 2020; Jung

& Kwon, 2002; Krishna et al., 2016; J. W. Tucker & Zarowin, 2006; X. J.



Tucker, 2013; Zhang, 2020). Pada penelitian terdahulu ini masih ditemukan
ketidakonsistenan pada hasil penelitian. Dengan adanya hal itu, dilakukannya
penelitian ialah untuk menguji kembali pengaruh variabel struktur kepemilikan
dan income smoothing pada keinformatifan laba. Penelitian mengenai pengaruh
income smoothing terhadap keinformatifan laba ini masih sedikit dilakukan di
Indonesia.

Penelitian ini mengacu pada penelitian Zhang, (2020). Perbedaan terkait
penelitian yang dilakukan sebelumnya ada pada objek penelitian, tahun
pengamatan, variabel independen pada penelitian dan metode pengukuran
variabel dependen. Objek penelitian yang digunakan adalah perusahaan
manufaktur yang telah terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun
2016-2020. Perusahaan manufaktur menjadi perusahaan berskala besar dengan
memiliki persaingan bisnis yang ketat. Para investor memiliki minat lebih tinggi
terhadap saham saham perusahaan manufaktur, dari pada jenis perusahaan selain
manufaktur yang terdaftar di I1SSI.

Penelitian ini menggunakan data dari ISSI yang tercatat di Bursa efek
Indonesia (BEI), karena ISSI menjadi indikator dari kinerja pasar saham syariah
Indonesia. Yang mana konstituen ISSI ialah keseluruhan saham syariah yang
telah tercatat di BEI dan masuk dalam Daftar Efek Syariah (DES) terbitan dari
OJK. Data dari ISSI mampu mempresentasikan aktivitas keuangan perusahaan
manufaktur khususnya di periode 2016-2020 dimana perusahaan manufaktur

mengalami peningkatan jumlah unit usaha.



Perbedaan selanjutnya dengan penelitian acuhan yaitu adanya variabel
income smoothing menambah variabel bebas untuk penelitian ini. Dalam
penelitian ini juga mengganti pengukuran untuk variabel keinformatifan laba
akuntansi. Dimana pada penelitian sebelumnya (Zhang, 2020) pengukuran
keinformatifan laba menggunakan hubungan nilai pasar ekuitas dengan
Cumulative Abnormal stock Return (CAR), namun dalam ulasan penelitian ini
menyinggung penelitian Swarnapali (2019) yang konsisten dengan penelitian
Bona-Sanchez et al.(2017), keinformatifan laba diukur dengan Earning
Response Coefficient (ERC). Seperti yang ditekankan Dechow et al.(2010)
penelitian akuntansi keuangan memanfaatkan hubungan laba-laba untuk
kegunaan dari laba akuntansi, dan investigasi tersebut sering berpusat pada
perbandingan Earning Response Coefficient (ERC). Sehingga jendela waktu
ERC adalah proxy langsung untuk keinformatifan laba (Dechow et al., 2010).

Berdasarkan uraian fenomena dari latar belakang diatas, peneliti akan
melakukan penelitian mengenai faktor yang mempengaruhi keinformatifan laba
akuntansi dengan judul “Pengaruh Struktur Kepemilikan Dan Income
Smoothing Pada Keinformatifan Laba Akuntansi (Studi Pada Perusahaan

Manufaktur yang Terdaftar di ISSI Periode 2016-2020)”.



B.

C.

Rumusan Masalah

Rumusan masalah dalam penelitian ini ialah:

1. Bagaimana pengaruh struktur kepemilikan perusahaan terhadap
keinformatifan laba akuntansi.

2. Bagaimana pengaruh income smoothing terhadap keinformatifan laba

akuntansi.

Tujuan dan Manfaat Penelitian

Dari rumusan masalah diatas, tujuan penelitian ialah:

1. Mengetahui pengaruh struktur kepemilikan perusahaan terhadap
keinformatifan laba akuntansi.

2. Mengetahui pengaruh income smoothing terhadap keinformatifan laba

akuntansi.

Penelitian ini dilakukan sebagai bentuk pengabdian mahasiswa dan
menguji kualitas diri mahasiswa. Berikut ini merupakan manfaat adanya

penelitian, yaitu:

1. Bagi Akademisi
Penelitian ini untuk kedepannya dapat membantu akademisi pada
pengembangan ilmu pengetahuan, serta dapat memberikan kontribusi
wawasan keilmuan akademik khususnya dalam bidang akuntansi terkait
pengaruh struktur kepemilikan perusahaan dan income smoothing pada

keinformatifan laba akuntansi.



2. Bagi Masyarakat
Penelitian ini sebagai sumber informasi dan pengetahuan tambahan
tentang bagaimana keinformatifan laba akuntansi di Indonesia, sehingga
diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dalam pengambilan

keputusan masyarakat dalam menilai keinformatifan laba suatu perusahaan.

D. Sistematika Pembahasan

Secara keseluruhan, skripsi ini terdiri dari tiga bagian yang saling terkait.
Sistematika pembahasan ini berisi tentang garis besar alur pemikiran penelitian,
yang dapat diperjelas berikut ini:

BAB | Pendahuluan, berisi beberapa sub bab-bagian khususnya yaitu
mengenai latar belakang yang berisi gambaran isu dari masalah atau fenomena
yang terjadi sebagai urgensi pentingnya penelitian ini dilakukan. Rumusan
masalah berupa pertanyaan yang muncul dari latar belakang yang ada dan
dijawab di sub bab tujuan dan kegunaan penelitian. Sistematika pembahasan sub
bab terakhir dalam bab I yang memberikan gambaran tahapan arah penelitian.

BAB Il Landasan Teori, berisi empat pokok bahasan. Pertama, landasan
teori yaitu konsep, berisi definisi yang berkaitan dengan topik dan digunakan
untuk menjelaskan fenomena dalam penelitian. Kedua, telaah pustaka yang
memaparkan beberapa penelitian sebelumnya yang memiliki topik penelitian
yang sama sehingga menjadi referensi dalam penelitian ini. Ketiga,
pengembangan hipotesis sebagai dugaan sementara dari hasil rumusan masalah
dalam penelitian. Keempat, model penelitian yang menggambarkan hubungan

antara variabel-variabel yang akan diuji cobakan dalam penelitian.



BAB 11l Metode Penelitian, menguraikan bagaimana rencana penelitian
dilakukan untuk menjawab hipotesis yang telah dibangun. Bab ini memaparkan
jenis penelitian yang dilakukan, bagaimana teknik perolehan data, variabel
penelitian, dan metode pengujian hipotesis mengenai alat uji analisis dalam
penelitian.

BAB IV Hasil dan Pembahasan. Bagian pertama yaitu hasil yang
memaparkan hasil pengujian yang telah dilakukan. Dimana peneliti melaporkan
hasil temuan berdasarkan metodologi yang diterapkan. Nilai dari hasil data yang
telah diuji kemudian diinterpretasikan dalam pembahasan. Bagian pembahasan
memberikan penjelasan logis dari nilai atau angka hasil penelitian, dimana
penjelasan tersebut didapat dengan cara membandingkan hasil dengan dasar
teori yang digunakan maupun dengan temuan terdahulu.

BAB V Penutup, terdiri dari kesimpulan, keterbatasan dan saran.
Penulisan kesimpulan mengacu pada pertanyaan yang menjadi rumusan masalah
berdasarkan hasil penelitian pada bab 1VV. Kemudian keterbatasan dari penelitian
ini juga dipaparkan pada bab ini. Terakhir yaitu saran yang diartikan juga
sebagai rekomendasi yang ditujukan untuk penelitian selanjutnya. Dibagian
saran peneliti menyarankan intervensi atau strategi khusus dalam mengatasi

kendala-kendala dalam penelitian.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Angka akuntansi di pasar negara berkembang kurang informatif
dibandingkan dengan di negara maju. Peneliti menganalisis dan meneliti
pengaruh dari struktur kepemilikan dan income smoothing pada keinformatifan
laba akuntansi. Berdasarkan hasil pengujian menggunakan regresi data panel
dengan 165 sampel pengamatan, dapat disimpulkan bahwa struktur kepemilikan
perusahaan tidak berpengaruh negatif terhadap keinformatifan laba akuntansi.
Hal ini karena perusahaan telah melakukan pengelolaan modal saham untuk
pemeliharaan rasio modal yang sehat.

Income smoothing berpengaruh negatif terhadap keinformatifan laba
akuntansi. Hasil penelitian ini mendukung teori keagenan yang mana dengan
adanya tindakan income smoothing yang dilakukan manajemen perusahaan
merusak transparansi dan menurunkan nilai guna informasi laba yang dilihat dari
menurunnya respon para pelaku pasar sehingga berpengaruh mengurangi
keinformatifan laba. Hal ini menandakan bahwa tindakan income smoothing
mengakibatkan informasi laba menjadi bias dan menurunkan kebermanfaatan
informasi bagi para pemakai laporan keuangan dalam penentuan pengambilan

keputusan.
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B. Keterbatasan

Keterbatasan dalam penelitian ini diharapkan menjadi bahan untuk dapat

dipertimbangkan dalam penelitian kedepannya, yang pada akhirnya mampu

memberikan hasil dengan lebih baik. Adapun keterbatasannya ialah:

1.  Penggunaan sampel penelitian ini dilakukan hanya pada perusahaan yang
terdaftar di ISSI.

2. Waktu pengamatan hanya mencakup 5 tahun yaitu tahun 2016 hingga
tahun 2020, sehingga hasil data kurang variatif.

3. Dengan hasil nilai adjusted R? yang masih kecil, menunjukan besar
kemungkinan terdapat variabel yang berbeda yang dapat mempengaruhi
keinformatifan laba.

C. Saran

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan dalam penelitian ini, saran

untuk penelitian selanjutnya yaitu:

1.

Dapat mengambil sampel lebih luas, misalnya menambah dengan
perusahaan dari berbagai negara berkembang lainnya seperti Malaysia.
Karena karakteristik industri manufaktur di Indonesia masih kurang untuk
memenuhi Kkriteria sampel. Negara Malaysia adalah negara yang juga
memiliki bursa efek syariah sehingga bisa menjadi populasi penelitian
selanjutnya.

Dapat menambah waktu pengamatan, karena di tahun 2021 sektor

manufaktur tumbuh agresif ditengah tekanan pandemi. Memungkinkan
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data di tahun tersebut mampu berpengaruh untuk hasil informasi yang
lebih baik.

Dapat menambah variabel-variabel lain yang memiliki potensi mampu
berpengaruh terhadap keinformatifan laba akuntansi. Misalnya variabel
karakteristik komite audit, karena dengan adanya komite audit mampu
memantau manajer yang memiliki motivasi merekayasa angka akuntansi
sehingga mampu meningkatkan keinformatifan akuntansi. Juga dapat
menambahkan pengukuran dari variabel penelitian, misalnya struktur
kepemilikan yang tidak hanya dilihat dari persentase kepemilikan langsung

tetapi juga bisa dilihat dari kepemilikan institusional.
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