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Ditulis  

Â  

Falâ  

2  Fathah + ya’ mati  

 تنسى

Ditulis  
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 الزهيلي
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Au 
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  Ditulis  A’antum أأنتم 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini memiliki tujuan menguji efisiensi pasar terhadap peristiwa  

Penyuntikan Vaksin Moderna yaitu vaksin dengan dosis yang lebih tinggi 

dibandingkan dengan vaksin sebelumnya. Kedatangan vaksin moderna di Indonesia 

yaitu pada tanggal 11 Juli 2021. Dalam penelitian ini variabel dependen yang diukur 

yaitu variabel abnormal return dan trading volume activity. Sedangkan variabel 

independen yang digunakan yaitu Penyuntikan Vaksin Moderna. Penulis juga 

menggunakan metode purposive sampling untuk pemilihan sampel yang akan 

dilakukan pengujian. Terdapat 426 perusahaan yang terdaftar di ISSI (Indeks Saham 

Syariah Indonesia) yang menjadi populasi dan sampel pada periode Juni 2021-

September 2021. Penelitian ini menggunakan metode analisis yaitu Regresi Linear 

Berganda, Uji One Sample t-Test dan Pired Sample t-Test. Hasil dari penelitian dengan 

analisis Regresi Linear Berganda membuktikan bahwa adanya ketergantungan antara 

harga saham dengan abnormal return dan trading volume activity dengan data 

diperoleh 97,7% harga saham dipengaruhi oleh dua variabel tersebut. Dalam uji One 

Sample t-Test juga membuktikan nilai yang signifikan yang terdapat pada abnormal 

return dan trading volume activity pada saat sebelum dan sesudah dilakukannya 

penyuntikan vaksin moderna. Sedangkan untuk uji Paired Sample t-Test tidak terbukti 

signifikan pada sebelum dan sesudah dilakukannya penyuntikan vaksin moderna. 

Kata Kunci : abnormal return, trading volume activity, penyuntikan vaksin moderna  
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ABSTRACT 

 

This study aims to be test the market efficiency of moderna vaccine injection 

events, which are vaccines with higher doses compared to previous vaccines. The 

arrival of moderna vaccine in Indonesia is on July 11, 2021. In this study the dependent 

variables measured were abnormal return variables and trading volume activity. While 

the independent variable used is the Injection of Moderna Vaccine. The authors also 

used the purposive sampling method for the selection of samples to be tested. There 

are 426 companies listed on ISSI (Indonesia Sharia Stock Index) that became 

population and sample in the period June 2021-September 2021. This study uses 

analytical methods namely Multiple Linear Regression, One Sample t-Test and Pired 

Sample t-Test. The results of the study with multiple linear regression analysis proved 

that the dependency between stock prices with abnormal returns and trading volume 

activity with data obtained 97.7% of stock prices are influenced by these two variables. 

In the One Sample t-Test test also proved a significant value contained in abnormal 

return and trading volume activity in the time before and after the injection of modern 

vaccines. As for the Paired Sample t-Test test did not prove significant in before and 

after the injection of the moderna vaccine.  

 

Keywords: abnormal return, trading volume activity, injection of moderna vaccine 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Di Indonesia saat ini terdapat berbagai jenis pasar modal, salah satunya 

yaitu pasar modal syariah. Pasar modal syariah mempunyai transaksi serupa 

dengan model konvensional, dan tidak terlepas dari adanya risiko serta return 

yang tidak pasti didapatkan oleh investor karena kenaikan harga bahkan 

turunnya harga yang signifikan disebabkan oleh beberapa faktor internal dan 

ekternal. Pasar modal yang berbentuk saham syariah merupakan sertifikat yang 

didalamnya menganut prinsip-prinsip syariah. Dikarenakan mayoritas 

penduduk Indonesia memeluk agama Islam, sehingga sejak tahun 1997 pasar 

modal yang berbentuk saham syariah memiliki potensi perkembangan yang 

besar di Indonesia. 3 indeks saham syariah yang dimiliki pasar modal syariah 

antara lain Jakarta Islamic Index 70 (JII70 Indeks), Jakarta Islamic Index (JII), 

dan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI), ketiganya terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (selanjutnya disebut BEI). Walaupun perkembangan saham syariah 

sedang pesat akan tetapi ada kondisi di mana pasar modal yang berbentuk 

saham syariah bisa naik atau turun secara signifikan yang disebabkan oleh 

beberapa faktor ekonomi dan non ekonomi seperti wabah penyakit pandemi 

covid-19 yang melanda seluruh dunia (idx.co.id).         
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Mewabahnya pandemi covid berawal dari kota Wuhan, Tiongkok pada 

Desember 2019 yang sangat berdampak pada kesehatan dan perekonomian 

diseluruh dunia hingga saat ini. Kasus pertama pandemi covid terjadi tanggal 2 

Maret 2020 di Indonesia, hal tersebut sangat berpengaruh pada perekonomian 

terutama harga saham yang sangat berfluktuasi yang membuat pola pikir 

masyarakat terutama investor akan bereaksi jika indikator yang terkait dengan 

saham mengalami perubahan. Dengan perubahan harga saham tersebut 

menyebabkan munculnya rasa khawatir investor sehingga menjual saham 

secara besar-besaran, hal tersebut dapat dibuktikan dengan melemahnya IHSG 

sebesar 1,68% dari nilai sebelum pandemi covid. Akan tetapi menurut Siregar 

(2020) saham syariah secara umum meningkat sementara saham konvensional 

sedang menurun saat covid melanda. 

 

 

 

 

 

 

     Gambar 1.1 Kapitalisasi Pasar Indeks Syariah 

           Sumber : Statistik Pasar Modal Syariah 
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Berdasarkan grafik 1.1 dapat dilihat bahwa kapitalisasi perkembangan 

saham syariah dari bulan Juni 2021 sampai September 2021 mengalami 

kenaikan yang cukup signifikan yang terjadi pada bulan September 2021. Hal 

tersebut dikarenakan saham syariah banyak disukai investor karena memiliki 

kekuatan transaksi yang membuat saham syariah mampu bertahan dikarenakan 

stabilitas saham serta instrumennya yang memiliki tingkat risiko lebih rendah. 

Saham syariah juga dipercaya bisa lebih baik dibandingkan dengan saham yang 

menerapkan konsep konvensional dalam menghadapi krisis dan resesi ekonomi 

dengan melihat bagaimana cara pengelolaannya serta penanganan risiko yang 

diterapkan oleh saham yang menggunakan prinsip syariah (Lathifah, 2021). 

Akan tetapi dengan melemahnya IHSG yang merupakan saham-saham 

gabungan antara konvensional dan syariah, maka pemerintah melakukan 

beberapa upaya yang bertujuan untuk memulihkan perekonomian, kesehatan 

dan kondisi negara, diantaranya yaitu dengan menginstruksikan seluruh lapisan 

masyarakat untuk menjaga protokol kesehatan yaitu dengan physical 

distancing, menggunakan masker saat di luar rumah, penerapan sistem belajar 

serta bekerja jarak jauh, serta diterapkannya penyuntikan vaksin yang bertujuan 

untuk meningkatkan antibodi yang diharapkan dalam menangkal infeksi virus 

corona (news.detik.com). 

Pada tanggal 6 Desember 2020 pemerintah melakukan pembelian 

vaksin pertama yaitu Sinovac Biotech.Ltd dengan efikasi 65,3% yang berasal 
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dari Tiongkok berdasarkan kewenangan presiden No. 99 Tahun 2020 tentang 

Covid-19 dengan pembelian sebanyak 1,2 juta vaksin (Kinasih dan Ladun, 

2021). Penyuntikan vaksin sinovac dikatakan berhasil dalam mengurangi 

penyebaran virus corona dan mulai memulihkan perekonimian serta menaikkan 

harga saham secara perlahan, hal tersebut dikarenakan munculnya kembali 

kepercayaan investor terhadap penanaman modal pada sektor saham. Adanya 

perubahan kesehatan serta perekonomian saat dilakukannya vaksin sinovac, 

maka pemerintah menggencarkan dan mewajibkan vaksin dengan tujuan 

memulihkan kesehatan dan perekonomian dengan segera. Akan tetapi dalam 

penelitian ada beberapa penelitian yang menganalisis bahwa vaksin Sinovac 

belum dianggap mampu untuk meningkatkan perekonomian terutama pasar 

modal di Indonesia, hal tersebut diaggap bahwa informasi yang terkandung 

belum cukup mampu untuk menggerakkan investor untuk membeli saham 

apalagi untuk penyuntikan vaksin tersebut mengalami pro dan kontra di 

masyarakat karena banyaknya isu negatif tentang penyuntikan vaksin. Di mana 

banyak masyarakat yang menganggap penyuntikan vaksin akan menyebabkan 

seseorang meninggal dunia atau mengalami beberapa kecacatan tubuh, 

pemikiran tersebut dikarenakan kurangnya pemahaman masyarakat tentang 

berbagai manfaat vaksin. Padahal banyak sekali manfaat dan kandungan dalam 

vaksin yang membuat tubuh lebih tahan untuk menghadapi virus. Hal tersebut 

sudah dibuktikan dengan orang yang sudah melakukan vaksin sinovac dosis 

satu dan dosis dua akan memiliki antibodi yang kuat dan dapat menurunkan 
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risiko penularan sebesar 64% , sedangkan orang yang baru melakukan vaksin 

dengan dosis satu hanya akan mengurangi penyebaran virus sebesar 13% 

(Kemenkes.co.id). 

Penyuntikan vaksin dianggap efektif dikarenakan adanya perubahan 

kesehatan dan perekonomian setelah penyuntikan vaksin sinovac, kemudian 

untuk lebih meningkatkan kestabilan ekonomi yang berdampak pada sektor 

saham pemerintah membeli vaksin dengan dosis yang lebih tinggi diantaranya 

yaitu vaksin Astra Zeneca dengan efikasi 76% dan berjumlah 1,5 juta vaksin. 

Vaksin AstraZeneca diproduksi oleh perusahaan biofarma Inggris dengan 

Universitas Oxford, vaksin Sinopharm dengan efikasi 79,34% berasal dari Cina 

sebanyak 500 ribu vaksin , vaksin Pfizer dengan efikasi 95% dan datang ke 

Indonesia pada tanggal 14 Oktober 2021 sebanyak 601 ribu vaksin, vaksin 

Moderna dengan efikasi 94,1% berasal dari Amerika Serikat dan datang di 

Indonesia pada tanggal 11 Juli 2021. Vaksin moderna merupakan vaksin yang 

dipercaya memiliki manfaat dan kandungan lebih bagus dibandingkan dengan 

yang lain dikarenakan memiliki efikasi 95% serta cara kerja dosisnya yang 

berbeda. Vaksin Moderna datang ke Indonesia dengan jumlah 3 juta vaksin 

yang awalnya hanya dipergunakan untuk tenaga kesehatan yang berjumlah 1,5 

juta di seluruh Indonesia, keefektifan vaksin moderna mencapai 94,1% untuk 

usia 18 tahun hingga 65 tahun ke bawah dan 86,4% bagi kelompok usia 65 

tahun ke atas dalam mencegah penyebaran Covid-19. Dengan keefektifan 
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vaksin moderna dalam menangkal virus corona hal tersebut dapat dibuktikan 

dengan kenaikan secara signifikan perekonomian dan kesehatan. Serta harga 

saham-saham syariah dan konvensional mengalami kenaikan. Dalam kesehatan 

dibuktikan dengan mulai diterapkannya sekolah offline, dan work from office. 

Cara kerja dari vaksin moderna ini berbeda dengan vaksin Sinovac dan 

Sinophram yang cara kerjanya dengan menggunakan virus yang sudah 

dilemahkan akan tetapi vaksin Moderna bekerja dengan cara mengajarkan sel-

sel tubuh untuk menghasilkan protein tertentu dan membentuk respons imun, 

dengan terbentuknya respons imun tersebut maka antibodi akan menjadi kuat 

dan melindungi tubuh kita apabila terinfeksi virus. Sama halnya dengan jenis 

vaksin yang lain, vaksin moderna harus dilakukan 2 kali dalam 1 bulan untuk 

mendapatkan proteksi maksimal (Simorangkir, 2021). 

Beberapa vaksin yang datang ke Indonesia khususnya vaksin moderna 

yang memiliki tingkat keefektifan 95% membuat harga saham syariah di 

Indonesia meningkat secara signifikan, terbukti pada saham syariah yang 

bergerak dalam bidang consumer goods yaitu PT Indofarma Tbk. (INAF) dan 

PT Kimia Farma Tbk. (KAEF). Kenaikan harga saham pada anak perusahaan 

Bio Farma dikarenakan banyaknya orang yang membeli obat serta Bio Farma 

yang menghasilkan 250.000.000 dosis vaksin serta bekerjasama dengan KAEF 

dan INAF untuk mendistribusikan vaksin ke beberapa negara (Lathifah, 2021). 

Perubahan saham syariah serta naiknya IHSG yang signifikan itulah maka 
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membuat perubahan pola pikir pada investor, yang di mana pada awal pandemi 

covid para investor merasa takut akan penurunan perubahan harga saham yang 

sangat signifikan. Terdapat tiga macam informasi yang harus dipahami 

investor, pertama hal yang fundamental terkait internal perusahaan yang 

berhubungan dengan pengelolaan distribusi dividen kepada pemilik saham, 

kebijakan untuk mengekspansi perusahaan, dan sebagainya, kedua yaitu 

informasi terkait hal teknis perlu harus dipahami oleh pemilik modal, perantara 

perdagangan efek, pemilik informasi, dan hal terakhir terkait dengan berbagai 

kondisi faktor eksternal seperti kondisi keamanan negara, politik, dan ekonomi 

(Marzuki, 1990). 

Penyuntikan vaksin untuk mencegah penyebaran virus corona 

merupakan suatu peristiwa yang akan mempengaruhi harga saham yang sangat 

berfluktuatif, penyebab lainnya yang memengaruhi harga saham diantaranya 

yaitu dari faktor politik, ekonomi, dan sebagainya, dengan berubahnya harga 

saham secara tiba-tiba maka akan menimbulkan abnormal return yang di mana 

nilai yang diharapkan tidak sesuai dengan perkiraan investor, perubahan 

tersebut bisa terjadi secara positif yaitu menguntungkan investor atau negatif 

yaitu merugikan investor. Apabila sebuah peristiwa memuat informasi terhadap 

pasar, abnormal return akan terjadi. Sedangkan, abnormal return tidak akan 

terjadi jika peristiwa tidak memuat informasi terhadap pasar (Jogiyanto, 2010). 
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Dalam penelitian yang dilakukan Lathifah (2021) tentang “Dampak 

Pandemi Covid-19 Terhadap Harga Saham Syariah di Indonesia” penelitian 

tersebut menyatakan bahwa ada kenaikan harga saham Bio Farma yang sangat 

signifikan dikarenakan banyak orang yang memerlukan obat saat pandemi 

covid serta ditemukannya vaksin untuk mengatasi penyebaran virus corona 

saham, hal tersebut dibuktikan saham-saham Bio Farma KEEF dan INAF 

tersebut mengalami sespend beberapa hari. Penelitian lain dilakukan oleh 

Novita (2021), tentang “Pengaruh Stock Split Terhadap Harga Saham, Volume 

Perdagangan Saham, dan Abnormal Return Pada Perusahaan yang Terdaftar di 

BEI Sebelum Pandemi (2019) dan saat Pandemi (2020)” penelitian tersebut 

menyatakan bahwa sebelum dan saat pandemi berlangsung harga saham tidak 

dipengaruhi stock split, trading volume activity, dan abnormal return. 

Penelitian yang dilakukan oleh (Hayu Wikan Kinasih, Muhammad 

Fadil Laduny, 2021), tentang “Analisis Komparatif Abnormal Return, 

Cumulative Abnormal Return dan Trading Volume Activity : Event Study 

Kedatangan Vaksin Sinovac” menyatakan bahwa abnormal return dan average 

abnormal return tidak mengalami perubahan pada saat sebelum dan sesudah 

masuknya vaksin Sinovac di Indonesia, dengan demikian masuknya vaksin 

Sinovac belum memengaruhi kebutuhan informasi yang diinginkan pasar, 

selain itu pada saat sebelum dan sesudah masuknya vaksin Sinovac tidak terjadi 

perubahan pada trading volume activity, hal tersebut dapat dijelaskan bahwa 
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informasi mengandung sinyal negatif yang akan menyebabkan pasar modal 

tidak mengalami reaksi. Dalam penelitian ini juga dijelaskan bahwa kedatangan 

vaksin sinovac dianggap belum mampu menggerakkan para investor khususnya 

untuk perusahaan farmasi. 

Adanya research problem dan research gap yang diperoleh terkait 

abnormal return, trading volume activity, dan efisiensi pasar modal pada 

insiden ekonomi dan non-ekonomi, maka akan dilakukan penelitian mengenai 

perbedaan abnormal return, trading volume activity dan efisiensi pasar modal 

pada saham yang terdapat di ISSI (Index Saham Syariah Indonesi) sebelum dan 

sesudah kedatangan vaksin Moderna di Indonesia. Dengan demikian, penelitian 

yang akan dilakukan memiliki judul “Pengaruh Abnornal Return, Trading 

Volume Acvtivity, Efisiensi Pasar Modal Terhadap Pergerakan Saham ISSI 

(Analisis Komparatif Sebelum Dan Sesudah Penyuntikan Vaksin Moderna)”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan pelaksanaan 

penelitian yang ingin dicapai yaitu:  

1. Apakah rata-rata abnormal return sebelum dan setelah vaksin moderna 

berpengaruh signifikan terhadap pergerakan saham ISSI? 

2. Apakah rata-rata trading volume activity sebelum dan setelah vaksin 

moderna berpengaruh signifikan terhadap pergerakan saham ISSI? 
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3. Apakah efisiensi pasar modal sebelum dan setelah vaksin moderna 

berpengaruh signifikan terhadap pergerakan saham ISSI? 

C. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan rumusan masalah diatas, adapun tujuan penelitian ini 

diantaranya : 

1. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis rata-rata abnormal return 

sebelum dan sesudah vaksin moderna berpengaruh signifikan terhadap 

pergerakan saham ISSI. 

2. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis rata-rata trading volume activity 

sebelum dan setelah vaksin moderna berpengaruh signifikan terhadap 

pergerakan saham ISSI. 

3. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis efisiensi pasar modal sebelum 

dan setelah vaksin moderna berpengaruh signifikan terhadap pergerakan 

saham ISSI. 

 

D. Manfaat Penelitian 

Melalui penelitian yang berdasarkan pada pokok permasalahan tersebut, 

berikut ini merupakan manfaat yang diharapkan dalam penelitian: 

1. Bagi Peneliti 
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Memberikan pengalaman mengenai dinamika harga saham khususnya 

saham syariah di Indonesia dan kondisi perekonomian sekarang ini. Dan 

bagaimana reaksi pasar modal terhadap pandemi covid ini. 

2. Bagi Mahasiswa 

Hasil penelitian ini di harapkan dapat menjadi referensi yang memuat 

implementasi suatu kondisi aktual dengan berlandaskan teori ilmiah yang 

diperoleh selama menjalani perkuliahan. 

3. Bagi Praktisi dan Investor 

Hasil dari penelitian ini di harapkan mampu memberikan gambaran 

tentang korelasi antara mewabahnya covid-19 dengan abnormal return, 

trading volume activity, dan efisiensi pasar modal kepada para investor 

sehingga dapat menjadi acuan dalam mengevaluasi, mengantisipasi, dan 

memprediksi berbagai probabilitas dari peristiwa non-ekonomi yang dapat 

terjadi kedepannya serta dapat meminimalisir kemungkinan risiko yang 

ditimbulkan. 

4. Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini di harapkan dapat memberikan wawasan lebih bagi 

para akademisi mengenai analisis komparatif, serta dapat dikembangkan 

dalam penelitian setelahnya. 

E. Sistematika Pembahasan 
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Penelitian ini terdiri dari 5 sistematika pembahasan, sistematika ini 

memberikan gambaran dalam melakukan penelitian dan dijelaskan secara 

singkat dari setiap babnya. Masing-masing akan dipaparkan sebagai berikut:  

BAB I : PENDAHULUAN 

Bab I menjelaskan mengenai latar permasalahan, tujuan penelitian, 

manfaat yang diperoleh, serta sistematika pembahasan. Rujukan penelitian 

serta gambaran secara umum mengenai hasil yang ingin dicapai, dan juga 

batasan yang ditetapkan dalam penelitian dimuat pada bab ini. 

BAB II : LANDASAN TEORI 

Bab II memuat referensi berlandaskan kajian pustaka yang merupakan 

pedoman selama pembahasan penelitian berlangsung. Bab ini juga menjelaskan 

tinjauan hipotesis yang digunakan dalam menyusun hipotesis dan menguraikan 

informasi tentang variabel dalam penelitian, kerangka pembahasan dan korelasi 

setiap variabel dan pengembangan hipotesis. 

BAB III : METODOLOGI PENELITIAN 

Bab III menjelaskan mengenai jenis dan sifat penelitian, populasi dan 

sampel penelitian, metode pengumpulan data, definisi operasional variabel dan 

teknik analisis data. 

BAB IV : ANALISIS DAN PEMBAHASAN 
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Bab IV menguraikan hasil analisis dan pembahasan secara mendalam 

mengenai hasil temuan serta implikasinya dengan menginterpretasikan hasil 

pengolahan data. 

BAB V : PENUTUP 

Bab V memuat hasil ringkasan penelitian, saran yang dapat diterapkan 

sesuai dengan hasil analisis dan pembahasan, serta keterbatasan 

penelitian.Rumusan masalah pada bab II akan terjawab pada bab ini melalui 

hasil temuan dalam penelitian.  
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  BAB V  

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan dari hasil analisis regresi linear berganda dapat 

disimpulkan bahwa harga saham dipengaruhi oleh variabel abnormal return 

dan variabel trading volume activity dikarenakan nilai dihasilkan dari uji regresi 

linear berganda menunjukkan nilai yang signifikan dikarenakan < 5%. 

Berdasarkan hasil uji One Sample, baik sebelum maupun sesudah peristiwa 

penyuntikan vaksin moderna terdapat perbedaan abnormal return. Hal ini dapat 

dibuktikan karena terdapat perbedaan kandungan informasi sebelum dan 

sesudah dilakukannya penyuntikan vaksin moderna. Oleh karenanya dapat 

dikatakan bahwa hipotesis (H1) diterima. 

Sama halnya dengan hasil uji One Sampel t juga pada sebelum dan 

sesudah peristiwa dilakukannya penyuntikan vaksin moderna terdapat 

perbedaan rata-rata trading volume activity, terbukti dari adanya perbedaan 

kandungan informasi baik sebelum maupun sesudah dilakukannya penyuntikan 

vasin modera. Oleh karenanya dapat dikatakan juga bahwa hipotesis (H2) 
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diterima. Berbeda dengan hasil lainnya, pengujian Paired Sample t yang 

dimana perbandingan dua variabel antara abnormal return dan trading volume 

activity baik sebelum maupun sesudah dilakukannya penyuntikan vaksin 

moderna tidak terdapat perbedaan serta tidak adanya kandungan informasi 

dalam peristiwa dua variabel yang dibandingkan tersebut. 

Dari data pengujian One Sample t dapat disimpulkan pasar modal 

memiliki tingkat efisien semi kuat di mana harga-harga saham benar- benar 

menginterpretasikan seluruh informasi yang disebarluaskan dalam media 

elektronik maupun media cetak sehingga investor memperoleh sumber-sumber 

informasi yang memungkinkan tingkat return menjadi positif.. 

B. Keterbatasan Penulis 

Penulis menyadari dalam penulisan penelitian ini ada kekurangan serta 

keterbatasan yang nantinya diharapkan dapat disempurnakan dalam penelitian 

selanjutnya. Keterbatasan penulis yaitu, dalam pengambilan periode penelitian 

yang digunakan. Penulis meggunakan periode yang relatif singkat, yakni 2 

bulan sebelum dan 2 bulan sesudah dimana untuk mengetahui reaksi dari vaksin 

untuk dosis pertama yaitu 28 hari dan untuk dosis kedua yaitu 56 hari.  Serta 

menggunakan perhitungan expected return dan market adjusted model di mana 

tidak diketahuinya perbandingan reaksi pasar di luar periode yang sedang 

dilakukan penelitian.  
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C. Saran 

1. Bagi investor diharapkan dapat lebih teliti dalam menanggapi peristiwa dan 

informasi yang dapat memengaruhi harga saham serta dilakukannya 

pertimbangan dalam mengambil keputusan untuk menghindari risiko yang 

besar terjadi di waktu yang akan datang.  

2. Bagi peneliti diharapkan dapat menggunakan metode selain market 

adjusted model guna mencari abnormal return sehingga meningkatkan 

akurasi pengujian. Serta diharapkan penelitian mendatang dapat 

menggunakan periode yang cukup baik agar memaksimalkan hasil 

penelitian yang diperoleh. Dan diharapkan untuk penelitian selanjutnya 

dapat menggunakan interval waktu yang cukup maksimal dibandingkan 

dengan penelitian ini, untuk mendapatkan hasil dari analisis yang lebih 

maksimal dan dapat mengecilkan risiko terdapatnya informasi yang kurang 

akurat. 

3. Bagi mahasiswa hasil penelitian ini di harapkan dapat menjadi referensi 

yang memuat implementasi suatu kondisi aktual dengan berlandaskan teori 

ilmiah yang diperoleh selama menjalani perkuliahan. 

4. Bagi akademisi di penelitian ini di harapkan dapat memberikan wawasan 

lebih bagi para akademisi mengenai analisis komparatif, serta dapat 

dikembangkan dalam penelitian setelahnya. 
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