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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan membuktikan secara empiris pengaruh merger 

terhadap abnormal return dan trading volume activity pada perusahaan yang 

melakukan merger. Dalam penelitian ini terdapat 2 variabel yang diuji, yaitu 

abnormal return dan volume perdagangan. Populasi dari penelitian ini adalah Bank 

syariah indonesia yang melakukan merger pada tahun 2021. Dengan menggunakan 

tehnik purposive sampling, sampel dalam penelitian ini adalah harga saham IPO 

(Initial Public Offering) yaitu BRI Syariah sebelum merger dan BSI sesudah merger. 

Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari beberapa website 

resmi yang tersedia di internet. Metode analisis yang digunakan adalah Uji 

Normalitas dan Uji Hipotesis yaitu Paired Sample T-test untuk data yang terdistribusi 

normal dan Uji Wilcoxon Signed Rank Test untuk data yang tidak terdistribusi normal 

dengan alat bantu IBM SPSS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa merger tidak 

berpengaruh terhadap abnormal return tetapi berpengaruh terhadap trading volume 

activity. 

 

Keywords : Abnormal Return, Tading Volume Activity, Merger  
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ABSTRACT 
 

 This study aims to prove empirically the effect of mergers on abnormal 

returns and trading volume activity in the merging companies. In this study, there are 

2 variables tested, namely abnormal returns and trading volume. The population of 

this study is Indonesian Islamic Banks which will merge in 2021. By using purposive 

sampling technique, the sample in this study is the IPO (Initial Public Offering) stock 

price, namely BRI Syariah before the merger and BSI after the merger. The data used 

is secondary data obtained from several official websites available on the internet. 

The analytical method used is the Normality Test and Hypothesis Testing, namely the 

Paired Sample T-test for normally distributed data and the Wilcoxon Signed Rank 

Test for data that are not normally distributed by using the IBM SPSS tool. The 

results of this study indicate that the merger has no effect on abnormal returns but has 

an effect on trading volume activity. 

 

Keywords : Abnormal Return, Trading Volume Activity, Merger 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Bank adalah lembaga yang fokus dalam bidang keuangan dan 

memiliki perannya bagi perekonomian, terkhusus bagi negara Indonesia yang 

dikategorikan sebagai Negara berkembang dan perlu menstabilkan 

keuangannya, maka dari itu bank digunakan pada suatu Negara sebagai 

perantara keuangan yang berguna untuk penghimpunan juga menyalurkan dana 

kepada masyarakat, hal tersebut dijelaskan pada Undang-undang dalam pasal 1 

ayat 2 UU nomor 10 tahun 1998 yaitu adanya perubahan dalam UU no.7 tahun 

1992 tentang bank. Bunyi pas al 1 ayat 2 Undang-Undang tersebut bank adalah 

badan usaha yang menghimpun dana yang berasal dari nasabah yang berupa 

simpanan dan didistribusikan kepada nasabah berbentuk pinjaman/kredit serta 

bentuk lainnya yang bertujuan peningkatan taraf hidup rakyat Indonesia.1 

Di Indonesia bank terbagi menjadi dua jenis yaitu bank konvensional 

dan bank syariah. Bank konvensional adalah lembaga keuangan yang 

melaksanakan kegiatan-kegiatan usahanya menggunakan penerapan bunga yang 

telah diterapkan sejak dulu dan digunakan sebagai kebiasaan sejak dahulu 

dalam mengambil keuntungan pada setiap aktivitasnya, sedangkan bank syariah 

menerapkan sistem syariah atau ekonomi Islam yang mana berorientasi pada 

dunia dan akhirat (Marimin & Romdhoni, 2017). Meskipun kedua bank 

                                                             
1Https://peraturan.bpk.go.id/Home/Details/45486/uu-no-10-tahun-1998 
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tersebut memiliki perbedaan, akan tetapi dalam pelaksanaan kegiatan 

operasionalnya, kedua bank tersebut harus berjalan sesuai dengan tujuan yang 

efisien selaras dengan skala ekonomi makro dan mikro. Hal ini berarti bahwa 

dana yang dihimpun dari masyarakat, harus disalurkan pada sektor-sektor 

ekonomi yang membutuhkan dengan proses yang cepat dan tepat (Vivin & 

Wahono, 2017). 

Penghimpunan dana dalam masyarakat pada bank konvensional masih 

belum maksimal dalam melayani dan mengakomodasi kepada layanan yang 

berpedoman pada prinsip syariah, maka dari itu pada tanggal 1 november tahun 

1991 dibentuk dan menjadi bank pertama yang menerapkan prinsip syariah, 

nama bank tersebut adalah Bank Muamalat Indonesia (BMI) dan pada tahun 

1992 mulai resmi beroperasi dan diperkenalkan kepada masyarakat Indonesia 

yang juga diperkuat oleh UU nomor 7 tahun 1992 mengenai bank yang 

membuka peluang sebagai bank pemilik dasar operasional dengan prinsip 

pembagian keuntungan (Rosiana & Triaryati, 2016). 

Dalam rentan waktu yang terbilang singkat, bank syariah Indonesia 

dapat memperlihatkan kemajuan yang cukup pesat dengan memperlihatkan 

eksistensinya di perekonomian Indonesia. Di mana dalam hal ini bank syariah 

di Indonesia tidak hanya Bank Muamalat Indonesia (BMI) saja, akan tetapi juga 

terdapat bank-bank syariah lain yang mulai didirikan di Indonesia. Di bawah ini 

merupakan urutan pendirian bank syariah yang ada Indonesia: 
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Tabel 1. 1 

Tabel Urutan Pendirian Bank Syariah 

No NAMA BANK 
TAHUN 

BERDIRI 

1 PT. BANK MUAMALAT INDONESIA 1991 

2 BANK SYARIAH MANDIRI 1999 

3 BANK SYARIAH MEGA INDONESIA 2004 

4 BRI SYARIAH 2008 

5 PT. BANK SYARIAH BUKOPIN 2008 

6 BANK PANIN SYARIAH 2009 

7 B.P.D JAWA BARAT BANTEN SYARIAH 2010 

8 PT. BANK VICTORIA SYARIAH 2010 

9 PT. BCA SYARIAH 2010 

10 BNI SYARIAH 2010 

11 PT. MAYBANK SYARIAH INDONESIA 2010 

12 
PT. BANK TABUNGAN PENSIUNAN NASIONAL 

SYARIAH 
2014 

13 BANK SYARIAH INDONESIA (BSI) 2021 

 

Sumber : diolah dari https://www.ojk.go.id/id 

Berdasarkan tabel di atas dapat dilihat bahwa dari tahun 1991 sampai 

dengan tahun 2014 terdapat 12 bank syariah yang sudah berdiri di Indonesia. 

Dari semua bank syariah tersebut, ada tiga bank syariah yang cukup besar 

eksistensinya dalam beberapa waktu terakhir di antaranya yaitu Bank Syariah 

Mandiri (BSM), BNI Syariah, dan BRI Syariah. Ketiga bank tersebut 

sebenarnya cukup menunjukkan eksistensinya dalam dunia bank syariah, akan 

tetapi jumlah asset yang dimiliki masih dinilai kurang untuk bersaing dengan 

bank konvensional.  
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Kondisi dunia bank syariah di Indonesia yang masih kurang dalam 

persaingan terhadap bank konvensional membuat menteri Badan Usaha Milik 

Negara (BUMN) Erick Thohir melakukan peleburan (Merger) kepada ketiga 

bank tersebut yaitu Bank syariah mandiri (BSM), BNI syariah dan BRI Syariah 

dengan tujuan memperbesar market share guna berdaya saing global dengan 

masing masing asset dari bank tersebut adalah BRIS yaitu Rp 49,5 triliun, BNI 

Syariah dengan Rp 50,7 triliun dan BSM dengan Rp 114,4 triliun, dengan 

adanya merger tersebut diharapkan bank syariah Indonesia dapat berdaya saing 

global untuk memperbesar market share (Fatinah & Fasa, 2021). 

Dalam kasus yang sedang dialami tiga bank syariah indonesia yaitu 

merger, dapat dijelaaskan bahwa merger adalah penggabungan yang dilakukan 

oleh dua perusahaan atau bahkan tiga perusahaan. Hal tersebut dilakukan guna 

akan diadakannya pengembangan juga pertumbuhan suatu perusahaan untuk 

bersaing menghadapi dunia bisnis yang semakin ketat. Karena persaingan yang 

semakin ketat maka para pengambil keputusan dalam suatu perusahaan 

memikirkan berbagai macam cara dan strategi agar dapat bersaing dan 

berkembang. Itulah yang dilakukan oleh ketiga bank syariah di Indonesia ini, 

melakukan merger guna bersaing dengan perusahaan lainnya agar dapat 

berkembang dengan cepat guna menyongsong ekonomi negara yang lebih baik 

(Edward, 2012). 

Atas dasar peristiwa tersebut maka penelitian ini termasuk ke dalam 

penelitian event studi yang mana digunakan dalam mengetahui aktivitas-
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aktivitas yang muncul akibat adanya suatu peristiwa dengan menunjukkan suatu 

informasi. Di mana informasi yang kurang baik akan berakibat didapatkannya 

respon negatif dari investor dan informasi yang baik akan berakibat 

didapatkannya respon positif dari investor (Suganda, 2018). 

Beberapa penelitian terdahulu yang telah membahas persoalan merger 

sudah dilakukan antara lain adalah penelitian yang dilakukan oleh Dananjaya 

dan Wiagustini (2015) dengan hasil penelitiannya yaitu reaksi pasar modal 

menggunakan metode abnormal return pada perusahaan yang ada di BEI di 

mana terdapat delapan perusahaan yang melakukan merger dengan 

menggunakan uji paried sampel test didapatkan hasilnya tidak ada pembedaan 

secara signifikan sebelum dan sesudah merger. 

Penelitian Edward (2012), terkait merger dan akuisisi didapatkan hasil 

dalam penelitian yaitu Aktivitas volume perdagangan saham keseluruhan dan 

sampel perusahaan dengan kapitalisasi kecil tidak memiliki perbedaan yang 

signifikan, tetapi dengan abnormal return seluruh sampel dan perusahaan 

dengan kapitalisasi sedang tidak memiliki perbedaan sebelum dan sesudah 

merger. Sedangkan sampel perusahaan berkapasitas kecil diketahui mengalami 

perbedaan yang signifikan, terdapat juga peningkatan abnormal return setelah 

merger dan akuisisi. 

Penelitian Irawan dan Candraningrat (2020), dengan hasil penelitian 

yang bertujuan memperoleh hasil yaitu tidak terjadi perbedaan yang signifikan 

sebelum dan sesudah akuisisi dengan penyebab utama yang mungkin terjadi 
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dikarenakan investor tidak mengetahui apa yang menjadi motivasi perusahaan 

melakukan akuisisi, dengan demikian investor memiliki rasa ragu untuk 

melakukan dan memutuskan untuk berinvestasi. 

Berdasarkan beberapa penelitian yang sebelumnya dilakukan 

mengenai merger dan akuisisi oleh beberapa perusahaan di Indonesia dengan 

hasil penelitian yang berbeda-beda, maka dengan itu peneliti melakukan 

penelitian ini yaitu agar dapat mengetahui apakah merger yang dilakukan oleh 

tiga bank syariah Indonesia diantaranya Bank Mandiri Syariah, BNI syariah dan 

BRI syariah berpengaruh terhadap abnormal return dan trading volume 

activity. Dengan judul Penelitian ini yaitu “ANALISIS PENGARUH 

MERGER BANK SYARIAH INDONESIA TERHADAP ABNORMAL 

RETURN DAN TRADING VOLUME ACT”VITY" 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang sudah dibuat di atas, maka rumusan 

masalah yang dapat dirumuskan adalah: 

1. Apakah merger berpengaruh terhadap abnormal return pada Bank Syariah 

Indonesia? 

2. Apakah merger berpengaruh terhadap trading volume activity pada Bank 

Syariah Indonesia? 

C. Tujuan Dan Manfaat Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah yang sudah dibuat di atas, maka dapat 

diketahui bahwa tujuan dan manfaat penelitian ini adalah: 
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1. Tujuannya penelitian 

Tujuan dilakukannya penelitian ini didasarkan pada rumusan masalah yang 

telah dibuat, tujuan tersebut adalah: 

a. Untuk diketahui apakah merger berpengaruh terhadap Abnormal Return 

pada Bank Syariah Indonesia. 

b. Untuk diketahui apakah merger berpengaruh terhadap Trading Volume 

Activity pada Bank Syariah Indonesia. 

2. Manfaat penelitian 

Beberapa manfaat yang dapat diambil dari penelitian ini adalah: 

a. Manfaat penelitian bagi emiten yaitu agar diketahui pengaruh apakah 

yang dapat terjadi ketika terjadinya keputusan merger pada abnormal 

return dan trading volume activity saham perusahaan. 

b. Manfaat penelitian bagi investor yaitu para investor dapat mengetahui 

informasi tentang abnormal return pada pengumuman merger yang 

terjadi pada tiga bank syariah di Indonesia guna mengambil keputusan 

investasi. 

c. Manfaat bagi peneliti lain yaitu penelitian ini dapat dijadikan sebagai 

referensi ketika ingin melakukan penelitian tentang keputusan merger 

untuk perusahaan yang sedang melakukan merger.  

D. Sistematika Penulisan 

Dalam penelitian ini terdapat susunan tiap bab yang menjadi bagian-bagian 

pada penelitian yang akan diuraikan yaitu : 
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Dalam Bab I berisikan penjelasan tentang latar belakang masalah, 

rumusan masalah, tujuan dan manfaat dan sistematika penulisan penelitian ini. 

Latar belakang memuat tentang penjelasan singkat mengenai kondisi yang 

terjadi pada bank syariah Indonesia terkait adanya merger yang dilakukan oleh 

tiga bank syariah di Indonesia, penelitian terdahulu, dan perbedaan yang ada 

pada penelitian ini dengan penelitian terdahulu. Berdasarkan hal tersebut 

dilanjutkan dengan perumusan masalah yang menjadi pokok dari penelitian ini. 

Rumusan masalah tersebut, yang mana dari rumusan masalah tersebut 

kemudian diketahui tujuan dan manfaat dilakukannya penelitian. Pada akhir 

bab ini berisi sistematika penulisan yang mengidentifikasi penelitian secara 

umum. 

Dalam Bab II ini penulis melakukan pengkajian terhadap landasan teori 

juga penelitian terdahulu yang dapat dijadikan acuan guna menggambarkan 

kerangka pemikiran juga dalam merumuskan hipotesis. Adapun beberapa teori 

yang digunakan adalah signaling theory, event study, Pasar Modal, Merger, 

Harga Saham, Abnormal Return, Trading Volume Activity, dengan beberapa 

penelitian terdahulu yang mendukung dengan tema yang sama sehingga 

memudahkan penulis dalam menyelesaikan penulisan skripsi ini. Sehingga 

adanya penelitian yang sesuai dapat dilakukan perumusan hipotesis atau 

jawaban sementara serta kerangka pemikiran pada penelitian ini 

Selanjutnya pada Bab III akan dijelaskan kaitannya dengan variabel 

penelitian, definisi operasional variabel, populasi dan sampel penelitian, jenis 
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dan sumber data, pengumpulan data dan metode analisis yang digunakan. 

Populasi dan sampel penelitian ini adalah bank syariah indonesia dengan 

rincian Bank Bri Syariah yang telah Initial Public Offering (IPO) dan Bank 

Syariah Indonesia (BSI) setelah terjadinya merger. untuk metode yang 

digunakan yaitu analisis statistic descriptive, uji normalitas, dan uji hipotesis 

yang di antaranya memakai Paired Sample T-Test dan Wilcoxon Signed Rank 

Test. 

Dalam Bab IV ini dijelaskan bagian dari hasil objek penelitian, hasil 

analisis data hasil interpretasi serta pembahasan yang didapatkan. Pembahasan 

berisi uraian rumusan masalah yang tertulis pada bab pertama yang bersumber 

dari hasil analisis data dan penafsiran lebih lanjut dari hasil analisis tersebut. 

Proses analisis data dilakukan sesuai dengan metode yang digunakan yang 

sudah dibahas di bab ketiga 

Pada bagian terakhir yaitu penutup akan dibahas mengenai kesimpulan, 

keterbatasan dalam penelitian serta saran yang dapat dilakukan. Kesimpulan 

dengan rinci dibahas terkait apa yang sudah dituliskan peneliti dari awal bab 

pertama sampai dengan didapatkannya hasil dari penelitian dengan ringkasan 

yang singkat padat dan jelas sehingga mudah dipahami oleh pembaca serta 

keterbatasan yang dialami oleh peneliti selama melaksanakan penelitian dan 

memberikan saran ketika suatu saat akan dilakukan penelitian yang serupa oleh 

peneliti lainnya.  
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Hasil dari penelitian ini dengan judul analisis pengaruh merger bank 

syariah indonesia terhadap abnormal return dan trading volume activity, 

dengan menggunakan metode analisis perhitungan statistik di mana metode 

analisis ini memakai SPSS (Statistical Product and Services Solutions) dengan 

hasil penelitian yang didapatkan adalah  rata-rata abnormal return sebelum dan 

sesudah merger bank syariah Indonesian tidak memiliki perbedaan secara 

signifikan. Ungkapan tersebut dibuktikan dengan hasil yang didapatkan dalam 

penelitian ini yaitu nilai signifikansi pada abnormal return 0.0715 nilai tersebut 

lebih besar dibandingkan dengan nilai signifikansi 0.05. Tidak adanya 

perbedaan rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah merger bank syariah 

Indonesia berarti bahwa peristiwa atau event merger pada periode pengamatan 

ini mengandung suatu informasi yang tidak berdampak pada pergerakan harga 

saham. 

Selanjutnya hasil rata rata untuk trading volume activity di dapatkan 

perbedaan yang signifikan pada masa sebelum dan sesudah merger pada masa 

pengamatan. Perbedaan ini ditunjukkan dari perolehan nilai signifikansi pada 

sebesar 0,000< 0,05. Dengan adanya perbedaan trading volume activity ini 

menunjukkan bahwa peristiwa merger Bank Syariah Indonesia ini  berisi 

informasi yang dapat berpengaruh terhadap keputusan investor dalam 
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berinvestasi, dengan kata lain ada reaksi pasar akibat adanya peristiwa tersebut. 

Sehingga berpengaruh terhadap naik turunnya volume perdagangan saham. 

B. Keterbatasan Penulis 

Dalam hal ini banyak Penulis sadari bahwasanya dalam penulisan yang 

dilakukan peneliti masih banyak halangan dan kekurangan. Adapun kekurangan 

dapat nantinya disempurnakan oleh peneliti lainnya yaitu: 

1. Periode waktu penelitian yang pendek yaitu hanya 30 hari pada saat saat 

sebelum terjadinya merger dan sesudah terjadinya merger bank syariah 

Indonesia. 

2. Selanjutnya dengan penelitian ini terkait keterbatasan variabel. Dikarenakan 

kemungkinan besar masih ada yang dapat dijadikan sebagai tambahan 

variabel untuk penelitian selanjutnya.  

3. Karena hanya ada satu bank syariah yang harga sahamnya IPO dari ketiga 

bank syariah yang melakukan merger, ini menjadikan penelitian ini kurang 

maksimal karena kedua bank syariah lainnya tidak ikut dalam penalitian ini. 

C. Saran 

Dengan hasil yang didapatkan dan juga adanya keterbatasan peneliti, 

berikut adalah masukan yang dipaparkan agar bisa menjadi masukan untuk 

pihak-pihak tertentu yaitu  

1. Bagi peneliti, untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan 

periode waktu pengamatan dan juga variabel terkait dengan saham yang 

dapat dibandingkan. 
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2. Bagi perusahaan, agar dapat membuat strategi yang lebih inovatif dan 

meyakinkan dalam melakukan perdagangan saham, sehingga para investor 

juga akan lebih tertarik untuk membeli saham perusahaan tersebut. 

3. Bagi investor agar lebih teliti dan mempelajari lagi dari sisi perkembangan 

penjualan saham pada perusahaan manapun tanpa terkecuali 
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