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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalis dan mengetahui pengaruh Cash 

Conversion Cycle terhadap Return On Asset. Variabel independen yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah inventory cost period, account receivable period,  

account payable period dan Cash Conversion Cycle. Sedangkan varibel 

dependennya adalah Return on Asset. Sampel yang digunakan adalah 30 perusahaan 

manufaktur  yang terdaftar di Index Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode tahun 

2017-2019. Hasil regresi data panel dengan estimasi Random Effect menunjukkan 

bahwa variabel inventory cost period, account receivable period, dan Cash 

Conversion Cycle memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas.. 

Sedangkan account payable period berpengaruh positif signifikan terhadap 

profitabilitas.  

Kata kunci : Inventory cost period, account receivable period, account payable 

period, Cash Conversion Cycle, return on asset 
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ABSTRACT 

 This study aims to analyze and determine the effect of the Cash Conversion 

Cycle on Return On Assets. The independent variables used in this research are 

inventory cost period, account receivable period, account payable period and Cash 

Conversion Cycle. While the dependent variable is Return on Assets. The sample 

used is 30 manufacturing companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index 

(ISSI) for the 2017-2019 period. The results of panel data regression with Random 

Effect estimation show that the variable inventory cost period, account receivable 

period, and Cash Conversion Cycle have a significant negative effect on 

profitability. Meanwhile, the account payable period has a significant positive 

effect on profitability. 

 

Keywords: Inventory cost period, account receivable period, account payable 

period, Cash Conversion Cycle, return on assets 
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BAB I 

PENDAHULUAN  

A. Latar Belakang 

Salah satu sektor yang memiliki peran penting dalam pembangunan 

ekonomi nasional adalah sektor manufaktur. Pada triwulan tahun 2019, 

kontribusi sektor industri manufaktur terhadap Produk domestik Bruto (PDB) 

sebesar 19% berdasarkan Distribusi PDB Triwulan Atas Harga Berlaku 

Menurut Lapangan Usaha. Hal ini menerangkan bahwa sektor industri 

manufaktur adalah sektor dengan kontribusi terbesar terhadap produk domestik 

bruto (PDB) dibandingkan sektor lainnya (BPS,2019). 

Pada tahun 2019, laju pertumbuhan sektor ekonomi Indonesia 

mengalami peningkatan. Akumulasi pada triwulan III-2019, PDB nasional dan 

industri manufaktur tumbuh positif dibandingkan triwulan III-2018, PDB 

nasional sebesar 5,02% dan sektor industri manufaktur sebesar ,15%. Selain itu, 

pada tahun yang sama di triwulan lainnya aktivitas ekonomi Indonesia yang 

tercermin dari PDB juga menunjukkan pertumbuhan yang positif. Pada triwulan 

III 2019 atas dasar harga konstan, PDB meningkat sebesar 3,06%, dari Rp 

2.735.2 5,5 miliar menjadi Rp 2.818.875,2 miliar. Sementara itu, kontribusi 

sektor industri manufaktur terhadap PDB pada triwulan III-2019 sebesar 

Rp582.9 ,5 miliar(BPS, 2019).  

Berikut grafik perbandingan pertumbuhan PDB Industri Pengolahan 

dengan PDB Nasional.
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Gambar 1.1 

Perbandingan Pertumbuhan PDB Nasional dengan PDB Industri Pengolahan 

 
Sumber: (www.bps.go.id) 

 

Pada gambar 1.1 menunjukkan pertumbuhan PDB sektor industri 

pengolahan dalam kurun waktu tahun 2015 sampai 2018. Pada tahun 2015 

pertumbuhan industri pengolahan  lebih dari 5 persen. Sementara itu untuk 

Tahun 2016 - 2018 industri pengolahan cenderung mengalami penurunan 

menjadi kurang dari 5 persen. Pertumbuhan tertinggi terjadi di Tahun 2015 

yaitu mencapai 5,05 persen. Pertumbuhan dari jumlah PDB Nasional juga 

memiliki nilai yang mirip dengan pertumbuhan industri manufaktur yaitu  

sekitar 5 persen setiap tahunnya. Pada tahun 2018 merupakan pertumbuhan 

PDB nasional tertinggi yaitu sebesar 5,17 persen. Pada tahun 2015 PDB 

nasional mengalami penurunan sebesar 4,88 persen. Angka pertumbuhan PDB 

nasional pada tahun 2016 sebesar 5,03 persen dan 5,07 persen pada tahun 2017 

(BPS, 2019). 

Berdasarkan data di atas, tingkat pertumbuhan perusahaan manufaktur 

berfluktuasi dari tahun ke tahun. Perusahaan perlu mengambil keputusan yang 

tepat untuk menjaga kelangsungan hidup perusahaan dengan mengelola sumber 

daya dengan baik oleh pihak manajemen. (Benardi dan Bakara, 2012). Bagi 

http://www.bps.go.id/
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manajemen perusahaan, selain mampu mengkoordinasikan penggunaan sumber 

daya yang dimiliki oleh pelaku bisnis secara efisien dan efektif, mereka juga 

harus mampu mengambil keputusan yang mendukung pencapaian tujuan bisnis 

perusahaan di masa mendatang. Perusahaan bertujuan untuk tetap selangkah 

lebih maju dari para pesaingnya untuk mencapai tujuan perusahaan yaitu 

menghasilkan keuntungan yang maksimal guna mempertahankan kelangsungan 

hidup usaha sekaligus memperluas skala usaha. (Telly dan Ansori, 2017) 

Untuk mencapai tujuan tersebut, pelaku usaha dituntut untuk bekerja 

secara harmonis dan memadukan seluruh sumber daya  yang ada pada usaha 

tersebut, sehingga dapat mencapai hasil dan tingkat keuntungan yang optimal 

sesuai dengan tujuan usaha. (Farhana dkk., 2016) dalam (Ulum dan Hartono, 

2017). Melalui upaya tersebut perusahaan diharapkan dapat meningkatkan 

profitabilitas usahanya.  

 Profitabilitas itu sendiri adalah kemampuan suatu perusahaan untuk 

menghasilkan laba melalui hubungan antara penjualan, total aset, dan ekuitas 

(Sartono, 2010).  Michelle dan Megawati (2005) menjelaskan bahwa 

profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba  sebagai 

dasar pembagian dividen. 

Bagi perusahaan, profitabilitas sangat penting. Profitabilitas digunakan 

oleh para pemimpin bisnis sebagai ukuran berhasil tidaknya usaha yang 

dijalankannya. sedangkan bagi para pegawai usaha, semakin tinggi tingkat 

keuntungan yang diperoleh maka kemungkinan kenaikan gaji pegawai juga 

semakin tinggi (Wibowo dan Wartini, 2012). Profitabilitas yang tinggi dapat 
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menunjukkan efisiensi usaha dalam mengelola operasinya sehingga 

memperoleh keuntungan yang optimal, dan sebaliknya profitabilitas yang 

rendah dapat menunjukkan bahwa usaha tersebut kurang efisien dalam kegiatan 

operasionalnya sehingga kecil kemungkinannya untuk mencapai pengembalian 

yang optimal (Ulum dan Hartono, 2017). Semakin baik kinerja perusahaan 

maka semakin tinggi pula laba yang diperoleh perusahaan, sehingga 

mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan (Merlysa dan Wijaya, 2015). 

Untuk mencapai tingkat pengembailan yang diharapkan perusahaan, 

diperlukan manajemen yang baik dalam menjalankan operasional bisnis sehari-

hari dan pengelolaan modal kerja merupakan bagian yang penting. Para pelaku 

bisnis membutuhkan modal kerja  untuk memastikan bahwa mereka dapat 

menjalankan kegiatan operasi sehari-hari dan memiliki modal yang cukup untuk 

memenuhi kewajiban jangka pendek mereka yang jatuh tempo dan biaya 

operasional yang akan dikeluarkan (Iswandi, 2012). Menurut Kasmir (2016), 

modal kerja adalah modal yang digunakan untuk menjalankan kegiatan usaha. 

Modal kerja juga dapat dipahami sebagai investasi yang diinvestasikan dalam 

aset lancar atau aset jangka pendek seperti uang tunai, surat berharga, piutang, 

persediaan dan aset lancar lainnya. 

Modal kerja memiliki pengaruh yang sangat besar dalam sebuah bisnis. 

Adanya modal kerja yang cukup memungkinkan suatu perusahaan untuk 

menjalankan kegiatannya tanpa mendapatkan kesulitan dan hambatan yang 

mungkin timbul. Adanya modal kerja yang berlebihan menunjukkan adanya 

dana yang tidak efisien dan menimbulkan kerugian karena sumber daya modal 
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yang ada tidak digunakan secara efektif dalam kegiatan perusahaan. Di sisi lain, 

kurangnya modal kerja menjadi penyebab utama kegagalan perusahaan dalam 

menjalankan aktivitasnya (Benardi dan Bakara, 2012).  

Menurut Keown (2010), modal kerja minimum dapat dicapai dengan 

mengumpulkan penjualan dengan cepat, meningkatkan perputaran persediaan 

dan mengurangi arus kas keluar. Komponen-komponen inilah yang membentuk 

Cash Conversion Cycle.  

Menurut Shin dan Shoenen (1998) dalam Handono (2011), siklus 

konversi kas (Cash Conversion Cycle) merupakan selang waktu antara 

pengeluaran kas untuk pembelian bahan baku dan saat kas dikumpulkan dari 

produk yang dijual. Siklus konversi kas diukur sebagai total waktu penjualan 

persediaan ditambah waktu penagihan piutang dikurangi waktu jatuh tempo 

untuk hutang pemasok. Siklus konversi kas terdiri dari tiga komponen, yaitu 

siklus penagihan atau siklus piutang lancar, siklus atau siklus konversi 

persediaan, dan siklus penundaan pembayaran hutang (Lazaridis, 2006). 

Dapat disimpulkan siklus konversi kas sudah cukup untuk mendukung 

keputusan pendanaan jangka pendek, terutama untuk menentukan bagaimana 

kebijakan perusahaan dimaksudkan untuk menutup kesenjangan kas (Telly dan 

Ansori, 2017). Semakin lambat arus kas atau semakin tinggi nilai siklus 

konversi kas akan semakin menghambat mobilitas modal kerja. Hal ini juga 

akan menyebabkan penurunan kegiatan operasional perusahaan yang akan 

mengurangi volume penjualan dan pada saat yang sama mengurangi laba yang 
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dihasilkan oleh perusahaan. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa semakin 

cepat siklus konversi kas maka profitabilitas semakin tinggi. (Iswandi, 2012) 

Penelitian ini mencoba untuk mengetahui pengaruh Cash Conversion 

Cycle (CCC) terhadap profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Index Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2019. Dari beberapa 

penelitian yang telah dilakukan sebelumnya, terdapat perbedaan hasil 

penelitian-penelitian tersebut. Menurut  penelitian yang dilakukan oleh 

Widyaningtyas (2010) dengan judul Pengaruh Cash Conversion Cycle 

Terhadap Profitabilitas Pada Industri Food and Beverage dan Retail di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) menyatakan bahwa CCC berpengaruh negatif signifikan 

terhadap Return on Asset (ROA).Penelitian selanjutnya dilakukan oleh Yasir, 

Majid, dan Yousaf (2014) yang berjudul “Cash Conversion Cycle and its 

Impact upon Firm Performance: an Evidence from Cement Industry of 

Pakistan” menunjukkan hubungan negatif antara Cash Conversion Cycle 

(CCC) dan Profitabilitas (ROA).

Nimal dan Anandasayanan (2015) dalam penelitiannya yang berjudul

“Impact of Cash Conversion Cycle on Profitability of Listed Hotels and 

TravelsCompanies in Sri Lanka” menunjukkan hasil bahwa, Cash Conversion 

Cycle (CCC) memiliki hubungan negatif yang signifikan terhadap 

profitabilitas. Nwude et al (2018) dalam penelitiannya yang berjudul “Effect of 

Cash Conversion Cycle on the Profitability of Public Listed Insurance 

Companies”. Penelitian ini menunjukkan hasil bahwa Cash Conversion Cycle 

(CCC) berpengaruh negatif signifikan terhadap Return On Asset (ROA).
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Berbeda dengan penelitian sebelumnya, penelitian yang dilakukan oleh 

Setiyanto dan Aji (2018) dengan judul Pengaruh Inventory Conversion Period, 

Average Collection Period, Payables Deferral Period dan Cash Conversion 

Cycle terhadap Profitabilitas Perusahaan menyatakan bahwa Cash Conversion 

Cycle dan Payable Deferral Period tidak berpengaruh terhadap profitabilitas 

(ROA). Inventory Conversion Period dan Average Collection Period 

berpengaruh negatif signifikan terhadap profitbilitas (ROA). Penelitian dari 

Wijaya dan Rustam (2013) dengan judul Analisis Pengaruh Manajemen Modal 

Kerja Terhadap Profitabilitas Emiten LQ-45 yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) menyatakan bahwa Cash Conversion Cycle (CCC) dan 

Working Capital Turnover (WTC) secara simultan memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap profitabilitas (ROA). Sedangkan secara parsial Cash 

Conversion Cycle (CCC) dan Working Capital Turnover (WTC) tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap profitabilitas perusahaan (ROA). Penelitian 

oleh Santoso (2010) dengan judul Perputaran Modal Kerja dan Perputaran 

Piutang Pengaruhnya Terhadap Profitabilitas pada PT Pegadaian menunjukkan 

hasil bahwa perputaran modal kerja tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap profitabilitas dan perputaran piutang memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap profitabilitas. 

Penelitian yang dilakukan oleh Ulum dan Hartono (2017) dengan judul 

Pengaruh Cash Conversion Cycle, Inventory Turnover, Average Payment 

Period, Cash Turnover dan Leverage Terhadap Profitabilitas Perusahaan 

menyatakan bahwa Cash Conversion Cycle, Inventory Turnover, dan Average 



8 

 

 

Payment Period berpengaruh positif terhadap profitabilitas, sedangkan Cash 

Turnover berpengaruh negatif terhadap profitabilitas, dan Leverage 

berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Penelitian oleh Fauzan (2015) 

Pengaruh Pengelolaan Modal Kerja (Siklus Konversi Kas) terhadap 

Profitabilitas (ROA) menyatakan bahwa varibel Days of Sales Outstanding 

(DSO) dan Days of Payables Outstanding (DPO) memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap ROA dengan arah negatif. Sedangkan varibel Days of 

Inventory Outstanding (DIO) tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

ROA. 

Adapun perbedaan dengan penilitian terdahulu terletak pada variabel, 

teknik analisis data, dan objek yang digunakan oleh peneliti. 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka penulis tertarik 

melakukan penelitian yang berjudul “Analisis Cash Conversion Cycle (CCC) 

Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Index Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) dan Pengaruhnya Terhadap Profitabilitas Perusahaan”  

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis membuat rumusan 

masalah sebagai berikut. 

1. Apakah  Inventory conversion period(ICP) berpengaruh terhadap 

profitabilitas (ROA) perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Index 

Saham Syariah Indonesia (ISSI)? 



9 

 

 

2. Apakah Account Receivable Period (ARP) berpengaruh terhadap 

profitabilitas (ROA) perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Index 

Saham Syariah Indonesia (ISSI)? 

3. Apakah Account Payable Period (APP) berpengaruh terhadap profitabilitas 

(ROA) perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Index Saham Syariah 

Indonesia (ISSI)? 

4. Apakah Cash Convesion Cycle (CCC) berpengaruh terhadap profitabilitas 

(ROA) perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Index Saham Syariah 

Indonesia (ISSI)? 

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan 

Sesuai dengan rumusan masalah yang telah disusun pada penelitian ini, 

tujuan dari penelitian ini adalah : 

a. Untuk menganalisis pengaruh Inventory conversion period(ICP) 

terhadap profitabilitas (ROA) perusahaan pada perusahaan yang 

terdaftar di Index Saham Syariah Indonesia (ISSI). 

b. Untuk menganalisis Account Receivable Period (ARP) terhadap 

profitabilitas (ROA) perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di 

Index Saham Syariah Indonesia (ISSI). 

c. Untuk menganalisis Account Payable Period (APP) terhadap 

profitabilitas (ROA) perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di 

Index Saham Syariah Indonesia (ISSI). 
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d. Untuk menganalisis Cash Convesion Cycle (CCC) berpengaruh 

terhadap profitabilitas (ROA) perusahaan pada perusahaan yang 

terdaftar di Index Saham Syariah Indonesia (ISSI). 

2. Manfaat Penelitian 

Melalui penelitian ini, diharapkan hasil nya dapat memberikan manfaat 

bagi pihak yang terkait, yaitu: 

a. Bagi pemakai laporan keuangan atau investor, penelitian ini diharapkan 

dapat memberikan informasi untuk mengetahui kinerja keuangan 

perusahaan sehingga para investor lebih bijak dalam pengambilan 

keputusan investasi. 

b. Bagi perusahaan, hasil penelitian ini dapat memberikan masukan 

tentang manajemen modal kerja yang ada di perusahaan mereka, 

sehingga perusahaan dapat mengevaluasi dan memperbaiki modal kerja 

perusahaan menjadi lebik efektif dan efisien. 

c. Bagi pihak akademik dan masyarakat, diharapkan dapat dijadikan 

referensi atau masukan bagi peneliti selanjutnya dan memberikan 

tambahan pengetahuan bagi masyarakat luas. 

 

D. Sistematika Penulisan 

Bab pertama pendahuluan merupakan bab awal yang harus disusun oleh 

penulis untuk mengantarkan penelitian pada tahap selanjutnya. Pendahuluan 

memuat latar belakang penelitian mengenai fenomena atau permasalahan awal 

yang mendasari dilakukannya penelitian ini. Kemudian permasalahan-



11 

 

 

permasalahan tersebut dirangkum dan disusun dalam bentuk pertanyaan 

sehingga menjadi rumusan masalah. Rumusan masalah tersebut kemudian 

dijawab melalui tujuan dan manfaat dilakukannya penelitian ini. Bab 

pendahuluan ini diakhiri dengan sub bab sistematika penulisan yang 

menggambarkan tahapan-tahapan penelitian. 

Bab kedua adalah kerangka teori yang terdiri dari beberapa pokok 

bahasan. Pertama, landasan teori yang relevan terhadap penelitian. Landasan 

teori dibangun dari teori yang telah ada maupun penelitian-penelitian sejenis 

yang pernah dilakukan sebelumnya. Bab ini juga memuat kerangka teoritis dan 

hipotesis yang digunakan dalam penelitian. 

Bab ketiga adalah metode penelitian. Metode penelitian memuat tentang 

variabel yang digunakan dalam penelitian, beserta deskripsi pelaksanaan 

penelitian secara operasionalnya. Selain itu, bab ini juga membahas mengenai 

jenis dan sifat penelitian, populasi dan sampel penelitian, jenis dan sumber data, 

serta metode pengumpulan dan analisis data. 

Bab empat merupakan hasil dan pembahasan. Bab ini memuat uraian 

deskripsi dari objek penelitian, hasil analisis serta pembahasan berdasarkan 

proses penelitian yang telah dilakukan oleh penulis. 

Bab lima atau bab yang terakhir adalah penutup. Bab ini memuat 

kesimpulan dari pengujian hipotesis yang telah dilakukan, implikasi secara 

teoritis dan praktis, keterbatasan penelitian, serta saran yang dapat diberikan 

untuk penelitian selanjutnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan uraian hasil penelitian, analisis, dan pembahasan mengenai 

faktor-faktor yang mempengaruhi profitabilitas perusahaan yang terdaftar di 

ISSI maka dapat disimpulkan bahwa variabel inventory cost period, account 

receivable period, dan Cash Conversion Cycle memiliki pengaruh negatif 

signifikan terhadap profitabilitas. Hal tersebut mengindikasikan bahwa 

semakin cepat inventory cost period, account receivable period, dan Cash 

Conversion Cycle perusahaan yang terdaftar di ISSI, maka semakin tinggi 

profitabilitas perusahaan. Sedangkan account payable period pengaruh positif 

signifikan terhadap profitabilitas, mengindikasikan bahwa semakin lama 

account payable period perusahaan yang terdaftar di ISSI, maka semakin tinggi 

profitabilitas perusahaan. 

B. Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh Cash 

Convesion Cycle terhadap profitabilitas perusahaan yang terdaftar di ISSI, 

maka saran yang akan disampaikan kepada beberapa pihak terkait adalah 

sebagai berikut: 

1. Bagi investor, sebelum mengambil keputusan investasi diharapkan dapat 

melihat variabel Inventori Conversion Period, Account Receivable Period, 

Account Payable Period, dan Cash Conversion Cycle. Karena besar 

kecilnya profitabilitas suatu perusahaan dapat dijelaskan oleh variabel-

variabel yang digunakan dalam penelitian ini.
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2. Bagi perusaahaan, Cash Conversion Cycle merupakan salah satu indikator 

keberhasilan manajemen perusahaan. Dengan memperhatikan dan 

mempelajari indikator tersebut, perusahaan dapat mengevaluasi dan 

memperbaiki modal kerja perusahaan menjadi lebik efektif dan efisien. 

3. Bagi akademisi, penelitian selanjutnya dengan topik sejenis hendaknya 

meneliti industri lain yang ada di dalam atau luar ISSI, untuk mengetahui 

apakah Cash Conversion Cycle juga memiliki hasil yang sama pada 

industri tersebut. Kemudian,  untuk  jangka waktu yang digunakan 

diharapkan lebih panjang dan mempertimbangkan penggunaan variabel-

variabel lain dapat mempengaruhi profitabilitas perusahaan untuk 

mendapatkan hasil yang lebih akurat. 
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