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MOTTO 

 

Merendahlah untuk mendapatkan tahta yang tinggi, 

Jangan sekali-sekali kamu meninggi tetapi tahta yang 

kamu dapat rendah. 
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ABSTRAK 

 

 Pertumbuhan ekonomi dapat dilihat dari pembangunan yang dialami suatu 

negara, pertumbuhan ekonomi merupakan suatu proses perubahan menuju kondisi 

yang lebih baik dari periode sebelumnya dan dapat dinikmati oleh mayarakat. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh variabel cadangan devisa, ekspor, 

dan suku bunga terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia tahun 1987-2018. 

Penelitian ini secara metodologis dilakukan dengan metode kuantitatif dan data 

sekunder yang diperoleh dari instansi-instansi yang terkait (World Bank, Bank 

Indonesia, dan Badan Pusat Statistik). Teknik yang digunakan dalam penelitian ini 

menggunakan alat analisis Ordinary Least Square (OLS) dan menggunakan software 

E-Views. 

Berdasarkan hasil penelitian, secara simultan variabel cadangan devisa dan 

ekspor berpengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia, 

sedangkan variabel suku bunga berpengaruh negatif terhadap pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia.  

Kata Kunci: PDB, Cadangan Devisa, Ekspor, Suku Bunga, Ordinary Least Square 

(OLS). 
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ABSTRACT 

  

Economic growth can be seen from the development experienced by a country, 

economic growth is a process of change towards conditions that are better than the 

previous period and can be enjoyed by the community. This study aims to analyze the 

effect of foreign exchange reserves, exports, and interest rates on economic growth in 

Indonesia in 1987-2018. This research is methodologically conducted with quantitative 

methods and secondary data obtained from relevant agencies (World Bank, Bank 

Indonesia, and the Central Statistics Agency. The technique used in this study uses 

Ordinary Least Square (OLS) analysis tools and uses software E -Views. 

  Based on the results of the study, simultaneously foreign exchange reserves and 

exports have a significant positive effect on economic growth in Indonesia, while 

interest rates have a negative effect on economic growth in Indonesia. 

Keywords: GDP, Foreign Exchange Reserves, Exports, Interest Rates, Ordinary 

Least Square (OLS).
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang  

Dalam menghadapi kemajuan zaman modern ini, pembangunan ekonomi 

berperan penting dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Indonesia 

merupakan negara berkembang, perekonomian Indonesia pernah mengalami kondisi 

tidak stabil bahkan sangat terpuruk saat 1997-1998 yaitu krisis moneter. Kemudian 

semenjak 1997-2014 Indonesia telah mengalami 2 kali krisis dengan munculnya 

gangguan pada indikator makro ekonomi. Cadangan devisa pada tahun 1997-1998 di 

saat perekonomian Indonesia terpuruk hanya 23 miliar US$ dan pada saat itu Indonesia 

tidak dapat menghadapi guncangan. Beda dengan krisis ekonomi pada tahun 2008, 

namun kualitas perbankan pada saat itu terbilang bagus sehingga Indonesia mampu 

melewati krisis dengan cadangan devisa Indonesia sebesar 51 miliar US$.  

Pembangunan ekonomi tidak lepas dari adanya pertumbuhan ekonomi, 

pembangunan yang dilakukan bertujuan untuk memeratakan pembangunan dan 

hasilnya untuk kesejahteraan masyarakat, ukuran pembangunan dan pertumbuhan 

suatu negara dapat dilihat dari pendapatan negara tersebut. Oleh karena itu, persentase 

pertumbuhan PDB dibutuhkan Indonesia untuk dapat mengetahui seberapa besar 

pertumbuhan ekonomi yang terjadi dan Indonesia membutuhkan upaya yang serius dari 

seluruh pihak yang berkaitan dengan pertumbuhan ekonomi guna mencapai target 

ekonomi yang lebih bagus dan membangun kesejahteraan masyarakat. 
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Gambar 1.1 

Data Pertumbuhan Ekonomi Indonesia tahun 1987-2018 (USD) 

 

Sumber: World Bank 

Pada gambar 1.1 di atas terlihat setelah krisis ekonomi yang ke 2, pertumbuhan 

ekonomi di Indonesia mengalami peningkatan sebesar 710851782010.38 USD pada 

tahun 2009 setelah krisis moneter yang kedua terjadi. Pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia terus mengalami peningkatan setelah krisis moneter pada tahun 2008, 

menurut data yang di dapat dari World Bank pada tahun 2013 pertumbuhan ekonomi 

di Indonesia mencapai nilai sebesar 897261717986.54 USD. Kemudian terus 

mengalami pertumbuhan sampai dengan 1146844815417.11 USD pada tahun 2018. 

Setelah krisis ekonomi melanda Indonesia kembali pertumbuhan ekonomi tidak sesuai 

dengan apa yang diharapkan. 
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Gambar 1.2 

Cadangan Devisa Indonesia tahun 1998-2008 

 

 

Sumber: World Bank (data diolah) 

Gambar 1.2 menunjukkan bahwa cadangan devisa (US$-Miliar) mulai dari 

tahun 1998-2008 mengalami naik-turun dan juga tetap. Jumlah cadangan devisa pada 

tahun 1998 sebesar US$33,8 miliar. Jumlah cadangan devisa pada tahun 1999 

mengalami penurunan hingga ke angka US$27,1 miliar. Kemudian pada tahun 2000 

cadangan devisa Indonesia meningkat hingga mencapai angka US$29,4 miliar. 

Selanjutnya cadangan devisa mengalami penurunan hingga ke angka US$28 miliar 

pada tahun 2001, dan terus mengalami peningkatan pada tahun 2002 mencapai US$32 

miliar. Pada tahun 2003 cadangan devisa kembali meningkat hingga angka US$36,3 

miliar dan masih bertahan dengan angka US$36,3 miliar pada tahun 2004. Selanjutnya 

pada tahun 2005 cadangan devisa mengalami penurunan kembali hingga mencapai 



4 
 

 
 

angka US$34,7 miliar. Kemudian meningkat lagi pada tahun 2006 sampai angka 

US$42,6 miliar, cadangan devisa Indonesia sangat pesat meningkatnya pada tahun 

2007 mencapai angka US$56,9 miliar dan tahun 2008 mencapai angka US$69,1 miliar. 

Tambunan (2000: 201) mengartikan cadangan devisa sebagai valuta asing yang 

dicadangkan Bank Sentral, cadangan devisa yang memadai akan menjadi jaminan 

untuk mencapai stabilitas moneter dan ekonomi makro suatu negara. Menurut Gandhi 

(2006:8) jika sistem pengelolaan cadangan devisa kurang baik maka dapat 

mengakibatkan kerugian di segi keuangan ataupun reputasi. Untuk membangun dan 

menambah pendapatan suatu negara, maka negara tersebut dapat melakukan ekspor. 

Suatu negara dapat mengekspor barang-barang yang telah diproduksi ke luar negeri, 

dimana negara tersebut tidak dapat memproduksi barang itu sendiri, maka mereka 

membutuhkan impor dari negara-negara yang memang bisa memproduksinya. Ekspor 

merupakan transaksi jual beli barang dari suatu negara asal ke negara tujuan secara 

legal pada proses perdagangan. Menurut Mankiw (2006) ada beberapa faktor yang 

mempengaruhi ekspor, dan ekspor neto di suatu negara, yaitu:  

1. Perbedaan harga dalam negeri dengan harga luar negeri; 

2. Selera konsumen terhadap produk dalam dan luar negeri; 

3. Biaya transportasi/ pengiriman barang ke luar negeri; 

4. Kebijakan pemerintah terhadap perdagangan internasional.  

Ekspor merupakan perdagangan internasional yang industri-industri pabrik 

besar, negara yang sedang berkembang mempunyai kemungkinan untuk mencapai 
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kemajuan dalam perekonomian yang setingkat dengan negara-negara yang lebih maju 

(Todaro, 2004). 

Table 1.1 Data PDB, suku bunga, cadangan devisa, dan ekspor 

Tahun PDB (US$) Suku Bunga % 

Cadangan 

Devisa (US$) 

Ekspor 

(US$) 

1998 428759443957.88 -24.60016808 23605842946 48847.6 

1999 432151471748.06 11.82652643 27345097667 48665.4 

2000 453413616927.80 -1.654212471 29352929561 62124 

2001 469933589927.67 3.719985957 28103636180 56320.9 

2002 491078136159.84 12.3224125 32033585247 57158.8 

2003 514553483744.13 10.85207115 36256203642 61058.2 

2004 540440020890.99 5.134410231 36310733909 71584.6 

2005 571204954434.66 34730799049 85660 -0.245735467 

2006 602626663572.80 42597040282 100798.6 1.658151422 

2007 640863459320.35 56935744023 114100.9 2.339674091 

2008 679403088245.17 51640625721 137020.4 -3.852245026 

2009 710851782010.38 66118917968 116510 5.747952096 

2010 755094160363.07 96210980584 157779.1 -1.746097536 

2011 801681840622.49 110136597662 203496.6 4.594376749 

2012 850023661688.38 112797627833 190020.3 7.750188565 

2013 897261717986.54 99386826239 182551.8 6.374931242 

2014 942184637117.36 111862594562 175980 6.792118581 

2015 988128596686.37 105928847089 150366.3 8.349910635 

2016 1037861792572.64 116369601851 145134 9.224432344 

2017 1090454467115.45 130215330383 168828.2 6.519634008 

2018 1146844815417.11 120660974091 180012.7 6.457752554 

Sumber: data diperoleh dari World Bank dan BPS.  

Pada table 1.1 di atas, dapat diketahui total pada variabel ekspor pada tahun 

1998 yaitu sebesar US$48847.6. Kemudian pada tahun 2000 juga terus mengalami 

peningkatan yaitu sebesar US$62124. Selanjutnya pada tahun 2003 juga terus 
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meningkat dari tahun-tahun sebelumnya US$61058.2. Pada tahun 2004 total ekspor 

sebesar US$71584.6.  

Teori klasik menyatakan bahwa tingkat suku bunga adalah harga dari 

penggunaan uang atau dana investasi (loanable funds). Suku bunga adalah indikator 

yang bisa menentukan apakah seseorang itu melakukan investasi atau menabung 

(Boediono, 1994:75). Suku bunga bukan hanya dipengaruhi oleh perubahan preferensi 

para pelaku ekonomi dalam pemberian pinjaman tetapi dipengaruhi oleh perubahan 

daya beli uang, suku bunga yang berlaku dan suku bunga pasar yang berlaku dan 

berubah dari waktu ke waktu. Jika sewaktu-waktu suku bunga rendah, maka jumlah 

uang beredar di masyarakat akan meningkat dan mereka akan memutarkan uang 

tersebut pada sektor-sektor yang lebih produktif. Apabila suku bunga yang tinggi maka 

akan mendorong investor untuk menanamkan dana mereka di bank di banding 

menginvestasikan pada industri atau produksi-produksi dimana risikonya lebih besar. 

Dengan demikian tujuan dari peneliti melakukan penelitian ialah untuk 

mengetahui pengaruh dari cadangan devisa, ekspor, dan suku bunga terhadap 

pertumbuhan pada Produk Domestik Bruto (PDB) dengan melihat adanya data yang 

telah tersedia yang menjadi acuan judul penelitian, yaitu: “Pengaruh Cadangan 

Devisa, Ekspor dan Suku Bunga Terhadap Produk Domestik Bruto di  Indonesia 

Tahun 1987-2018” dengan variabel yang digunakan ialah cadangan devisa, ekspor dan 

suku bunga dengan melihat pengaruh dari variabel tersebut terhadap PDB Nasional 
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pada tahun 1987-2018, dengan kriteria publikasi data yang lengkap dari setiap objek 

penelitian. 

B. Rumusan Masalah  

1. Bagaimana pengaruh cadangan devisa terhadap Produk Domestik Bruto di 

Indonesia tahun 1987-2018 ? 

2. Bagaimana pengaruh ekspor terhadap Produk Domestik Bruto di Indonesia 

tahun 1987-2018? 

3. Bagaimana pengaruh suku bunga terhadap Produk Domestik Bruto di Indonesia 

tahun 1987-2018? 

C. Tujuan Penelitian  

1. Menganalisis pengaruh cadangan devisa terhadap Produk Domestik Bruto di 

Indonesia tahun 1987-2018. 

2. Menganalisis pengaruh ekspor terhadap Produk Domestik Bruto di Indonesia 

tahun 1987-2018. 

3. Menganalisis pengaruh suku bunga terhadap Produk Domestik Bruto di 

Indonesia tahun 1987-2018. 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian yang membahas tentang pengaruh cadangan devisa, ekspor, dan suku 

bunga terhadap Produk Domestik Bruto di Indonesia tahun 1987-2018 ini diharapkan 

dapat memberikan manfaat untuk:  
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1. Bagi Akademisi 

Secara akademis penelitian ini diharapkan mampu menjadi referensi atau acuan 

untuk penelitian selanjutnya tentang pengaruh cadangan devisa, ekspor dan suku 

bunga terhadap Produk Domestik Bruto di  Indonesia.  

2. Bagi Peneliti 

Penelitian ini dapat menjadi tambahan pengalaman kepada peneliti dalam 

meneliti bidang pengaruh cadangan devisa, ekspor, dan suku bunga terhadap 

Produk Domestik Bruto di  Indonesia, dan menjadi pelengkap dalam meraih gelar 

sarjana Strata Satu Ekonomi pada Universitas Islam Sunan Kalijaga Yogyakarta. 

E. Sistematika Pembahasan  

Dalam penelitian ini untuk mempermudah pemahaman isi laporan penelitian 

maka penulis membuatkan sistematika penulisannya dan dibagi ke dalam lima bab  

sebagaimana uraian berikut ini: 

Bab pertama dalam penelitian ini merupakan pendahuluan, bab ini menjelaskan 

secara umum tentang latar belakang, rumusan masalah, tujuan penelitian dan manfaat 

penelitian pada variabel yang di teliti yaitu cadangan devisa, ekspor, suku bunga, dan 

Produk Domestik Bruto (PDB). 

Bab kedua yaitu landasan teori, bab ini membahas tentang teori dasar yang 

melandasi penelitian, uraian variabel, uraian hubungan antar variabel yang berkaitan 

dengan penelitian, dan uraian yang berkaitan dengan perspektif Islam. 
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Bab ketiga membahas tentang metode penelitian, pada bab ini menjelaskan 

tentang metode penelitian, jenis penelitian, sumber dan jenis data, populasi dan sampel, 

teknik analisis data, dan tahapan perhitungan. 

Bab keempat dalam bab ini menjelaskan hasil dari penelitian berupa nilai indeks 

masing-masing dimensi, variabel dan indikator. Serta interpretasi hasil dan penjelasan 

kondisi mengenai fakta objek penelitian.  

Bab kelima pada bab ini merupakan penutup terdiri dari daftar pustaka, 

kesimpulan, saran, dan implikasi. 



 
 

76 
 

BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan dari hasil penelitian dengan menggunakan alat analisis Ordinary 

Least Square (OLS) dan mengacu pada Bab IV yaitu tentang pembahasan dengan 

beberapa variabel, sebagai berikut: Produk Domestik Bruto (PDB), cadangan devisa, 

ekspor, dan suku bunga maka dapat diperoleh kesimpulan sebagai berikut: 

1. Cadangan devisa berpengaruh positif signifikan terhadap Produk Domestik 

Bruto. Artinya cadangan devisa memberikan pengaruh positif terhadap Produk 

Domestik Bruto di Indonesia. Hasil ini menunjukkan bahwa hipotesis cadangan 

devisa terhadap Produk Domestik Bruto berpengaruh positif diterima. Karena 

dengan adanya cadangan devisa maka akan dapat meningkatkan perekonomian 

Indonesia melalui ekspor, impor, dan lain-lainnya.  

2. Ekspor berpengaruh positif signifikan terhadap Produk Domestik Bruto. Dapat 

diartikan bahwa hipotesis ekspor terhadap Produk Domestik Bruto di Indonesia 

berpengaruh positif diterima. Karena semakin banyaknya permintaan ekspor 

maka akan meningkatkan tenaga kerja dan akan berefek ke pertumbuhan 

ekonomi di Indonesia.   

3. Suku bunga memberikan pengaruh negatif terhadap Produk Domestik Bruto di 

Indonesia. Dapat disimpulkan bahwa hipotesis suku bunga terhadap Produk 



77 
 

 
 

Domestik Bruto berpengaruh negatif. Karena jika suku bunga meningkat maka 

investor-investor domestik maupun asing enggan menanamkan modalnya di 

Indonesia dan mereka lebih memilih menyimpan dananya di bank, dan akan 

mengurangi pembangunan atau pertumbuhan di Indonesia.  

4. Dapat disimpulkan dari keseluruhan variabel independen hanya cadangan 

devisa dan ekspor yang berpengaruh positif dan signifikan terhadap Produk 

Domestik Bruto, dan terdapat satu variabel independen yang berpengaruh 

negatif terhadap Produk Domestik Bruto yaitu suku bunga. Hal ini dapat dilihat 

dari tingkat probabilitas uji simultan.  

B. Saran 

Berdasarkan penelitian dengan judul pengaruh cadangan devisa, ekspor dan 

suku bunga terhadap Produk Domestik Bruto di Indonesia tahun 1987-2018, peneliti 

memberikan saran/ masukan yang sangat perlu diperhatikan terutama bagi akademisi 

dan penelitian selanjutnya dalam pertumbuhan ekonomi dengan variabel yang 

mempengaruhinya seperti cadangan devisa, ekspor, dan suku bunga, sebagai berikut:  

1. Bagi peneliti selanjutnya  

Bagi penelitian selanjutnya agar lebih memperhatikan penelitian terhadap 

pertumbuhan ekonomi dan variabel-variabel bebas pendukungnya, 

penambahan variabel supaya hasil yang didapat akan lebih valid.  
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2. Bagi pemerintah 

Bagi pemerintah agar tetap menjaga kestabilan cadangan devisa, suku bunga, 

dan meningkatkan ekspor, untuk meningkatkan perekonomian di Indonesia.
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