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ABSTRAK  

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio profitabilitas, solvabilitas 
dan likuiditas terhadap keputusan investasi periode 2016-2020. Variabel yang 
digunakan yaitu keputusan investasi, rasio profitabilitas diproksikan oleh return on 
aset, rasio solvabilitas diproksikan oleh capital adequacy ratio, dan rasio likuiditas 
diproksikan oleh financing to deposit ratio. Sampel penelitian sebanyak 9 bank 
umum syariah yang terdaftar dan aktif di Otoritas Jasa Keuangan periode 2016-
2020 yang dikumpulkan menggunakan metode purposive sampling. Teknik analisis 
hipotesis menggunakan random effect model dengan EViews 9. Penelitian ini 
menggunakan variabel kontrol berupa variabel dummy untuk melihat konsistensi 
data tiga variabel independent. Hasil penelitian menunjukkan bahwa rasio 
profitabilitas dan solvabilitas tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi. 
Sementara rasio likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap keputusan 
investasi. 
 
Kata Kunci: Rasio profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas, Keputusan investasi, 

Variabel Kontrol  



ABSTRACT 

 
This study aims to examine the effect of profitability, solvency and liquidity ratios 
on investment decisions for the 2016-2020 period. The variables used are 
investment decisions, the profitability ratio is proxied by return on assets, the 
solvency ratio is proxied by the capital adequacy ratio, and the liquidity ratio is 
proxied by the financing to deposit ratio. The research sample consisted of 9 
Islamic commercial banks registered and active in the Financial Services Authority 
for the 2016-2020 period which were collected using the purposive sampling 
method. The hypothesis analysis technique uses a random effect model with EViews 
9. This study uses a control variable in the form of a dummy variable to see the data 
consistency of three independent variables. The results showed that the ratio of 
profitability and solvency had no effect on investment decisions. Meanwhile, the 
liquidity ratio has a negative and significant effect on investment decisions. 
 
Keywords: Profitability ratio, Solvency, Liquidity, Investment decision, Control 

Variable 



BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Bank Syariah ialah sebuah badan usaha yang bergerak pada bidang 

keuangan dengan aturan, prosedur, dan status sesuai dengan prinsip Islam 

(Menacer et al., 2019). Bank Syariah hadir di Indonesia sekitar tahun 1990-an 

atau sesudah adanya UU No 7 Tahun 1992, yang kemudian diubah menjadi 

UU Perbankan No 10 Tahun 1998 selaku bank yang menjalankan usahanya 

menggunakan skema bagi hasil (Wilardjo, 2005).  

Bank syariah menjadi salah satu bagian dari upaya mewujudkan 

kesejahteraan negara sebagai tujuan utama pembangunan nasional berdasarkan 

demokrasi ekonomi (Widarjono, 2018). Undang-Undang No. 21 tahun 2008 

tentang perbankan syariah merupakan wujud dari disetujuinya hukum 

perbankan syariah sebagai dasar hukum untuk operasional bank syariah di 

Indonesia (Astanti et al., 2019). Adanya hukum Perbankan Syariah ini 

menyebabkan pertumbuhan perbankan syariah meningkat pesat khususnya 

Bank Umum Syariah (BUS).  

Pertumbuhan BUS di Indonesia, terus memperlihatkan kemajuan 

positif dari berbagai sisi, baik dari sisi kelembagaan, dari sisi jasa keuangan 

syariah ke masyarakat umum, perspektif kerangka kerja, pengembangan 

produk, pertumbuhan aset dan pengembangan sumber daya (Afya dan 

Suazhari, 2019). Berikut adalah data jumlah aset BUS dari tahun 2016-2020: 



Tabel 1.1 Data Jumlah Aset Bank Umum Syariah tahunn 2016-2020 

Bank Umum Syariah 
Jumlah Aset (dalam Miliar Rupiah) 

2016 2017 2018 2019 2020 

PT Bank Aceh Syariah 18.759 22.612 23.095 25.121 25.481 

PT BPD Nusa Tenggara 

Barat Syariah 
7.649 8.864 7.039 8.640 10.420 

PT Bank Muamalat 

Indonesia 
55.786 61.697 57.227 50.556 51.241 

PT Bank Victoria 

Syariah 
1.625 2.003 2.126 2.262 2.296 

PT Bank BRI Syariah 27.687 31.543 37.915 43.123 57.716 

PT Bank Jabar Banten 

Syariah 
7.442 7.714 6.741 7.723 8.884 

PT Bank BNI Syariah 28.314 34.822 41.049 49.980 55.009 

PT Bank Syariah 

Mandiri 
78.832 87.915 98.341 112.292 126.907 

PT Bank Mega Syariah 6.901 7.166 6.328 6.740 5.223 

PT Bank Panin Dubai 

Syariah 
8.758 8.629 8.771 11.136 11.302 

PT Bank Syariah 

Bukopin 
6.901 7.166 6.328 6.740 5.223 

PT Bank BCA Syariah 4.996 5.961 7.064 8.634 9.720 

PT Bank Tabungan 

Pensiunan Nasional 

Syariah 

7.323 9.157 12.039 15.383 16.435 

PT Maybank Syariah 

Indonesia 
166.678 173.253 177.533 169.083 173.224 

Sumber: Laporan Keuangan BUS yang telah diolah 

Berdasar tabel di atas, dapat disimpulkan bahwa aset BUS mengalami 

perputaran yang cepat. Seiring perputaran aset bank umum syariah yang cepat 



tersebut, dapat menjadi suatu pertimbangan bagi pihak bank untuk 

menanamkan dananya ke Pasar Modal Syariah dengan jumlah aset yang 

dimilikinya. Penanaman dana ke Pasar Modal Syariah disebut dengan investasi 

(Pardiansyah 2017).  

Investasi merupakan salah satu aktivitas muamalah yang disarankan, 

mengingat dengan melakukan investasi maka aset tersebut akan lebih 

profitabel serta dapat membawa manfaat untuk orang lain ikut serta dalam 

mengatur dan memanfaatkan aset tersebut (Winanti et al., 2017). Menurut 

Chair (2015) penggunaan aset berupa uang atau barang yang dimiliki, dengan 

tujuan untuk memperoleh laba atau tujuan tertentu disebut investasi.  

Investasi yang dilakukan Bank Umum Syariah di Pasar Uang dan Pasar 

Modal Syariah berdasar data OJK, yaitu dalam bentuk Surat Berharga. 

Investasi berupa surat berharga yang dilakukan bank syariah akan jadi sebuah 

instrumen likuiditas. Dari investasi tersebut, bank akan memperoleh laba 

berupa imbalan yang digunakan untuk membayar dan memenuhi kewajiban 

bank, serta untuk mengembangkan usaha (Muhammad dan Suprayogi, 2019). 

Berikut adalah data investasi yang dilakukan oleh BUS selama 2016-2020:  

Tabel 1.2 Data Investasi Surat Berharga BUS tahun 2016-2020 

(Miliar Rp) 

Indikator 2016 2017 2018 2019 2020 

1 Surat Berharga Pasar Uang 

Syariah (SBPU Syariah) 

     

 a. Surat Perbendaharaan 

Negara Syariah 
2.079 5.491 4.372 2.401 2.383 

 b. Sertifikat Investasi 

Mudharabah Antar 

Bank (SIMA) 

2.930 2.245 2.417 2.242 1.459 

 c. SBPU Syariah Lainnya 176 164 2.274 14.696 25.792 

2 Surat Berharga Pasar 

Modal Syariah (SBPM 

Syariah) 

     



 a. Surat Berharga Syariah 

Negara (SBSN) 
15.111 22.088 31.996 28.571 43.347 

 b. Sertifikat Reksadana 

Syariah 
1.923 2.375 1.453 1.724 2.521 

 c. Sukuk Subordinasi 176 191 146 146 50 

 d. Sukuk Lainnya 1.596 2.994 11.813 13.923 11.376 

 e. SBPM Syariah Lainnya 115 50 32 83 4 

 
Sumber: Otoritas Jasa Keuangan 

 

Berdasar tabel tersebut diketahui bahwa, Bank Umum Syariah. tidak 

hanya mengelola dana nasabahnya, tetapi juga mengalokasikan sebagian 

dananya dalam bentuk investasi surat berharga syariah tersebut. Surat berharga 

syariah yaitu surat bukti kepemilikan atas dana yang ditanamkan dalam bentuk 

surat berharga sesuai standar syariah (Latifah, 2020). Hasil dari investasi surat 

berharga syariah adalah salah satu komponen penghasilan yang nantinya akan 

dibagi hasilkan ke nasabah oleh Bank Umum Syariah (Muhammad dan 

Suprayogi, 2019).  

Bank Umum Syariah selaku investor sebelum melakukan investasi akan 

menganalisis kinerja keuangannya sendiri untuk mengetahui baik buruknya 

kondisi keuangannya. Hal ini didukung oleh teori keuangan klasik (classical 

finance theory), di mana seorang investor sebelum membuat keputusan 

investasi akan mempertimbangkan terlebih dahulu mengenai informasi yang 

tersedia dan literasi keuangan yang dimiliki (Darmawan dan Anwar, 2019).  

Informasi laporan kinerja keuangan yang dimiliki bank syariah 

merupakan salah satu informasi yang relevan tentang prospek masa depan bank 

serta dipandang sangat penting dalam mengambil keputusan investasi. 

Keputusan investasi yaitu putusan yang dilakukan investor pada kegiatan 

investasi berupa penanaman modal pada suatu aktiva dengan tujuan 

memperoleh keuntungan dari hasil keputusan investasi tersebut (Budiarto, 

2017).  



Menurut Chasanah dan Sucipto (2019) dalam mengambil keputusan 

investasi, terdapat tiga rasio keuangan utama yang dijadikan acuan analisis 

kondisi kinerja keuangan perusahaan oleh investor yaitu dimensi kinerja rasio 

profitabilitas, rasio solvabilitas, dan rasio likuiditas. Rasio yang terdapat pada 

laporan keuangan yaitu berupa angka yang mewakili kaitan antara satu unsur 

dengan unsur lainnya yang terdapat di laporan keuangan (Winanti et al.,  2017). 

Masing-masing rasio dalam laporan keuangan sama pentingnya karena 

memainkan peran penting dalam pemeliharaan kelangsungan keuangan bank 

(Tabash dan Hassan, 2017).  

Menurut Nuryanto et al. (2014) rasio keuangan yang berguna untuk 

mendapatkan gambaran menyeluruh tentang efektivitas manajemen dalam 

menjalankan aktivitasnya dan melihat kesanggupan perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan selama kurun waktu tertentu adalah rasio 

profitabilitas. Tingginya nilai rasio profitabilitas menunjukkan kesanggupan 

bank dalam memperoleh keuntungan juga tinggi (Fahmi, 2012). Profitabilitas 

mempunyai peran yang cukup berpengaruh dalam upaya mempertahankan 

kelangsungan hidup. Hal ini dikarenakan rasio profitabilitas merupakan 

indikator baik tidaknya prospek suatu perusahaan ke depannya (Nurbaiti, 

2016). 

Selanjutnya yaitu rasio yang berfungsi untuk memperkirakan 

kesanggupan perusahaan dalam mengelola utang adalah rasio solvabilitas 

(Dewi, 2017). Pada perbankan rasio solvabilitas bermanfaat untuk melihat 

berapa besar keseluruhan modal yang dimiliki bank dalam mendukung 

aktivitasnya (Runtuwene et al., 2019). Perusahaan dengan rasio solvabilitas 

tinggi dapat terkena dampak risiko keuangan yang tinggi, tetapi lebih 

cenderung menghasilkan keuntungan yang tinggi begitupun sebaliknya (Purba, 

2015).  

Selanjutnya adalah rasio likuiditas yang bermanfaat untuk menilai 

kesanggupan perusahaan dalam membayar seluruh utang lancarnya dengan 

jaminan harta lancar yang dimilikinya (Nuryanto et al., 2014). Agar bank dapat 

memenuhi kewajibannya kepada seluruh pihak yang berkepentingan dan pihak 



yang menarik simpanannya setiap saat maka perlu adanya pemeliharaan 

kesehatan bank dengan cara menjaga likuiditasnya (Iryani dan Herlina, 2015). 

Bank sebagai lembaga keuangan berfungsi untuk memfasilitasi pembayaran, 

sehingga diperlukan kesiapan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

(Iryani dan Herlina, 2015). Bank syariah tidak terlepas dari kewajiban 

likuiditas untuk meyakinkan kelancaran operasional usahanya, seperti 

memelihara kestabilan dan menggiatkan pertumbuhan (Muhammad dan 

Suprayogi, 2019). 

Berdasarkan penelitian sebelumnya menyebutkan ada beberapa faktor 

yang dapat memengaruhi keputusan investasi. Penelitian Endiana (2016) 

menyebutkan bahwa terdapat beberapa faktor yang memengaruhi keputusan 

investasi seperti kesempatan investasi, kebijakan dividen, profitabilitas, 

kebijakan utang. Penelitian yang dilakukan Chasanah dan Sucipto (2019) 

menyebutkan bahwa yang memengaruhi keputusan investasi yaitu analisis 

rasio keuangan yang utama seperti rasio profitabilitas, solvabilitas dan 

likuiditas.  Lain halnya pada penelitian Muhammad dan Suprayogi (2019) 

menyebutkan bahwa financing to deposit ratio dan inflasi dapat memengaruhi 

keputusan investasi. 

Terdapat beberapa penelitian dalam bidang keputusan investasi yang 

dilakukan oleh peneliti sebelumnya dengan hasil uji yang diperoleh variabel 

yang memengaruhi berbeda-beda. Penelitian terkait rasio profitabilitas yaitu 

penelitian Thamrin et al. (2011), Wijaya dan Murwani (2011), dan Yunus 

(2017) menyimpulkan bahwa terdapat pengaruh positif pada variabel rasio 

profitabilitas terhadap keputusan investasi. Sebaliknya, penelitian Wahyuni et 

al. (2015) serta Yunita dan Yuniningsih (2020) menyimpulkan bahwa terdapat 

pengaruh negatif pada rasio profitabilitas terhadap keputusan investasi. Lain 

halnya penelitian Mariana et al. (2019) serta Nur dan Novitasari (2017) 

menyimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh pada rasio profitabilitas 

terhadap keputusan investasi.  

Riset terkait pengaruh rasio sovabilitas terhadap keputusan investasi 

yaitu penelitian Thamrin et al. (2011) dan Mariana et al. (2019) terdapat 



pengaruh positif pada rasio solvabilitas terhadap keputusan investasi. Lain 

halnya pada Yunita dan Yuniningsih (2020), menyimpulkan bahwa terdapat 

pengaruh negatif pada rasio solvabilitas terhadap keputusan investasi. 

Sedangkan pada riset Putri dan Puryandani (2020) hasil uji menyimpulkan 

tidak terdapat pengaruh pada rasio solvabilitas terhadap keputusan investasi 

Selanjutnya penelitian terkait pengaruh rasio likuiditas terhadap 

keputusan investasi yaitu pada riset Muhammad dan Suprayogi (2019) 

menghasilkan kesimpulan terdapat pengaruh negatif dan signifikan pada rasio 

likuiditas terhadap keputusan investasi. Pada penelitian Yunita dan 

Yuniningsih (2020) serta Mariana et al. (2019) menghasilkan kesimpulan tidak 

terdapat pengaruh pada rasio likuiditas terhadap keputusan investasi. 

Dari beberapa riset di atas ditemukan hasil yang berbeda pada masing-

masing variabel. Oleh sebab itu riset ini dilakukan untuk menguji pengaruh 

rasio profitabilitas, solvabilitas dan likuiditas terhadap keputusan investasi. 

Terdapat pembaharuan yang dilakukan oleh peneliti yaitu peneliti 

menggunakan keputusan investasi bank syariah sebagai obyek penelitian. 

Selain itu peneliti menggunakan uji regresi variabel dummy sebagai variabel 

kontrol untuk membuktikan bahwa data ketiga variabel yang digunakan pada 

penelitian ini konsisten atau robust (kokoh).  

Lain halnya pada penelitian sebelumnya yaitu Nursetyo dan Syarifudin 

(2020) serta Saputro dan Yuliantari (2020) yang digunakan sebagai obyek yaitu 

keputusan investasi di sebuah perusahaan yang akan diteliti. Sehingga dapat 

dikatakan bahwa investor melakukan keputusan investasi berdasarkan kinerja 

keuangan perusahaan. Kemudian pada penelitian sebelumnya yaitu Wahyuni 

et al. (2015), Nur dan Novitasari (2017) juga menggunakan perusahaan sebagai 

objek penelitiannya, namun keputusan investasi yang dilakukan perusahaan 

adalah keputusan investasi terhadap aktiva tetap jangka panjang seperti 

bangunan, tanah. Serta pada semua penelitian terdahulu tersebut tidak 

melakukan uji robust.  

Penelitian ini sejalur dengan penelitian Muhammad dan Suprayogi 

(2019) dimana bank yang melakukan keputusan investasi, dengan variabel 



independent yang berbeda dan tidak melakukan uji robust untuk mengetahui 

kokoh atau tidak data variabel tersebut. Pada penelitian ini pengukuran 

keputusan investasi bank umum syariah dinilai dengan cara membandingkan 

investasi aset surat berharga yang dimiliki bank dengan total aset bank. Dari 

hasil penelitian tersebut dapat diketahui apakah rasio profitabilitas, 

solvabilitas, dan likuiditas bank syariah berpengaruh signifikan terhadap 

keputusan investasi. 

Skripsi ini akan memberikan informasi tambahan dan kontribusi dalam 

membuat penilaian keputusan yang tepat dalam mengambil keputusan 

investasi. Berdasar uraian latar belakang di atas peneliti melakukan riset 

dengan judul “Pengaruh Rasio Profitabilitas, Solvabilitas dan Likuiditas 

terhadap Keputusan Investasi Bank Umum Syariah Periode 2016-2020”. 

B. Rumusan Masalah. 

1. Apakah rasio profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

investasi bank umum syariah? 

2. Apakah rasio solvabilitas berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

investasi bank umum syariah? 

3. Apakah rasio likuiditas berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi 

bank umum syariah? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pemaparan rumusan masalah diatas, berikut beberapa tujuan yang 

hendak dicapai oleh peneliti yaitu: 

a. Menguji pengaruh rasio profitabilitas terhadap keputusan investasi bank 

umum syariah.  

b. Menguji pengaruh rasio solvabilitas terhadap keputusan investasi bank 

umum syariah. 

c. Menguji pengaruh rasio likuiditas terhadap keputusan investasi bank umum 

syariah. 

  



D. Manfaat Penelitian 

Berdasar pada tujuan tersebut, dengan skripsi ini diharap dapat memberi 

manfaat bagi beberapa pihak yaitu: 

a. Bagi Bank Umum Syariah (Investor) 

Memberikan informasi tentang pengaruh rasio profitabilitas, solvabilitas, 

dan likuiditas yang perlu dipertimbangkan ketika mengambil keputusan 

untuk berinvestasi.  

b. Bagi Lingkungan Akademisi 

Skripsi ini diharapkan dapat dijadikan sebagai materi rujukan tambahan 

untuk peneliti selanjutnya yang juga melakukan penelitian dengan topik 

yang serupa. 

E. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan dalam penelitian ini merupakan gambaran dari 

awal sampai akhir dari penulisan penelitian ini. Penulisan skripsi ini terbagi 

menjadi lima bagian, yaitu Pendahuluan, Landasan Teori, Metode Penelitian, 

Hasil dan Pembahasan, dan Penutup.  

Bab I Pendahuluan penjelasan mengenai latar belakang mengapa 

penelitian ini dilakukan. Terdapat rumusan masalah yang bertujuan untuk 

memberikan batasan-batasan penelitian berupa pertanyaan. Selanjutnya 

terdapat uraian tujuan dan manfaat dilakukannya riset ini. Terakhir yaitu 

sistematika penulisan yang memberikan gambaran umum dari pendahuluan 

sampai dengan penutup atau kesimpulan.  

Bab II Landasan Teori yang menerangkan secara detail berdasarkan 

teori yang relevan dan berkaitan dengan variabel yang digunakan dalam 

skripsi. Selanjutnya juga dipaparkan telaah pustaka berupa penelitian terdahulu 

yang relevan dengan masalah hampir serupa. Teori dan penelitian digunakan 

untuk pengembangan hipotesis dan menyusun kerangka pemikiran.  

Bab III Metode Penelitian yang menjelaskan mengenai jenis data yang 

digunakan yaitu data sekunder yang didapatkan dari hasil pengumpulan data 

melalui website dan laporan publikasi dari instansi yang terkait. Lalu juga 

menjelaskan populasi dan sampel yang dijadikan sebagai objek penelitian. 



Teknik yang dipilih dalam pengambilan sampel yaitu purposive sampling. 

Selanjutnya terdapat penjelasan singkat terkait operasional variabel. Materi 

terakhir yang dijelaskan pada bab ini yaitu metode yang digunakan sebagai 

analisis data menggunakan alat analisis yaitu Eviews 9.  

Bab IV Hasil dan Pembahasan yang menguraikan hasil penelitian 

berdasarkan rumusan masalah yang telah disusun sebelumnya. Hasil penelitian 

disajikan dalam bentuk tabulasi pengolahan data penelitian dengan 

menampilkan hasil pengujian, serta diintepretasikan untuk menjawab semua 

rumusan masalah. 

Bab V Penutup, memaparkan kesimpulan dari hasil riset yang sudah 

dipaparkan secara lengkap di bab pembahasan sebelumnya. Kemudian terdapat 

saran untuk berbagai pihak terkait riset ini.   



BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini berjudul pengaruh rasio profitabilitas, solvabilitas dan 

likuiditas terhadap keputusan investasi bank umum syariah periode 2016-2020. 

Skripsi ini menggunakan variabel keputusan investasi, variabel rasio 

profitabilitas diproksikan oleh ROA, variabel solvabilitas diproksikan oleh 

CAR, dan variabel likuiditas diproksikan oleh FDR. Model yang digunakan 

dalam penelitian ini yaitu Random Effect Model karena model ini yang terpilih 

saat uji analisis data panel dengan alat bantu analisis berupa aplikasi EViews 

9.  

Variabel ROA sebagai indikator dari rasio profitabilitas dalam skripsi 

ini menunjukkan rasio profitabilitas tidak berpengaruh terhadap keputusan 

investasi. Hasil pengujian hipotesis satu menyatakan nilai signifikansi rasio 

profitabilitas yaitu 0,5762 yang mana nilai ini lebih besar dibanding taraf 

signifikansi α= 0,05 dengan thitung sebesar 0,563473 < ttabel sebesar 1,68288. 

Berdasar hasil tersebut dapat diartikan meningkatnya profitabilitas belum tentu 

keputusan investasi ikut meningkat. Hasil ini juga memperlihatkan bahwa 

Bank Umum Syariah tidak hanya mengandalkan pada profitabilitas tetapi juga 

pada dana eksternal untuk melakukan investasi. 

Variabel CAR sebagai indikator dari rasio solvabilitas dalam skripsi ini 

menunjukkan rasio solvabilitas tidak berpengaruh terhadap keputusan 

investasi. Hasil pengujian hipotesis dua menyatakan nilai signifikansi rasio 

solvabilitas yaitu 0,4741, nilai ini lebih besar dibanding taraf signifikansi α= 

0,05 dengan thitung sebesar 0,722462 < ttabel sebesar 1,68288. Berdasar hasil 

tersebut dapat diartikan bahwa besarnya solvabilitas bank umum syariah tidak 

berpengaruh terhadap keputusan investasi. Karena modal kerja dalam hal ini 

lebih digunakan untuk kegiatan operasional perbankan itu sendiri, serta untuk 

melindungi nasabah dari berbagai risiko yang mungkin terjadi 



Variabel FDR sebagai indikator dari rasio likuiditas dalam skripsi ini 

menunjukkan rasio likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

keputusan investasi. Hasil pengujian hipotesis tiga menyatakan nilai 

signifikansi rasio likuiditas yaitu 0,0099, nilai ini lebih kecil dibanding taraf 

signifikansi α= 0,05 dengan thitung sebesar -2,706342 > ttabel sebesar 1.68288. 

Berdasar hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa untuk meningkatkan FDR, 

Bank Umum Syariah akan melakukan pengurangan Investasi pada Surat 

Berharga Syariah. Karena rasio FDR yang semakin tinggi maka semakin besar 

dana yang disalurkan kepada nasabah, sehingga demi menjaga likuiditas suatu 

bank syariah, manajemen likuiditas memilih untuk mengurangi investasi agar 

kegiatan operasional bank syariah tetap berlangsung. 

Riset ini menggunakan variabel kontrol untuk melihat konsistensi dari 

ketiga variabel bebas tersebut. Ternyata setelah dimasukkan variabel kontrol 

berupa variabel dummy (1=bertambah dan 0=berkurang) menunjukkan hasil 

yang tetap sama. Dari sini bisa disimpulkan bahwa data tersebut konsisten atau 

robust (kokoh). 

B. Saran 

Berdasar hasil penelitian dan pembahasan diatas, penulis berusaha 

untuk menyampaikan masukan supaya menjadi pertimbangan untuk pihak-

pihak yang memanfaatkan penelitian ini. Berikut adalah saran atau masukan: 

1. Bagi Bank Umum Syariah supaya lebih mempertimbangkan kondisi 

keuangan bank ketika mengambil keputusan investasi. Sebelum mengambil 

keputusan investasi diusahakan untuk mempertimbangkan lagi saat 

mengambil risiko yang lebih besar dengan menambah utang sebagai sumber 

dana untuk investasi. 

2. Bagi penelitian selanjutnya, jika ingin meneliti lebih lanjut alangkah 

baiknya untuk menambahkankan variabel baru yang dapat memengaruhi 

keputusan investasi dengan periode waktu yang terbaru sehingga data yang 

diperoleh lebih terbaru. 
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