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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan menganalisis kinerja Reksa Dana Saham Syariah dan Reksa 

Dana Pendapatan Tetap Syariah menggunakan metode Sharpe, Erov, Sortino tahun 

2017-2020. Sampel penelitian  sebanyak 10 Reksa Dana Saham Syariah dan 10 Reksa 

Dana Pendapatan Tetap Syariah yang mempunyai NAB  terbesar dan terdaftar di OJK. 

Pengumpulan sampel menggunakan metode purposive sampling. Penelitian ini 

membandingkan kinerja Reksa Dana dengan kinerja pasarnya menggunakan 

benchmark JII untuk Reksa Dana saham dan benchmark ISBI untuk Reksa Dana 

Pendapatan Tetap. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat Reksa Dana Saham 

Syariah dan Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah yang bernilai positif dan berkinerja 

outperform dari kinerja bencmarknya. 

 

Kata Kunci: Risiko, Return, Sharpe, Erov, Sortino, Benchmark, Outperform 
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ABSTRACT 

The purpose of this study is to analyze the performance of Sharia Equity Mutual Funds 

and Sharia Fixed Income Mutual Funds based on the method of Sharpe, Erov, and 

Sortino. The research sample is 10 Sharia Equity Mutual Funds and 10 Sharia Fixed 

Income Mutual Funds which have the largest NAV and are registered with the OJK. 

The collection of samples using purposive sampling method. This study compares the 

performance of mutual funds with their market performance using the JII (Jakarta 

Islamic Index) benchmark for Sharia equity mutual funds and the ISBI (Infovesta 

Sharia Bond Index) benchmark for Sharia fixed income mutual funds. The results 

showed that there were Sharia Equity Mutual Funds and Sharia Fixed Income Mutual 

Funds that had positive values and outperformed their market performance. 

 
Keywords: Risk, Return, Sharpe, Erov, Sortino, Benchmark, Outperform 
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BAB 1  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Investasi dilakukan dengan berbagai macam alasan yang mendasarinya. 

Kebutuhan yang belum terpenuhi saat ini, keinginan menambah nilai aset, melindungi 

nilai aset dari adanya inflasi dan guna memenuhi kebutuhan dimasa yang akan datang 

menjadi beberapa alasan orang-orang untuk berinvestasi (Pratomo dan Nugroho, 

2005). Berinvestasi sudah seharusnya dilakukan oleh setiap orang untuk kehidupannya 

dimasa yang akan datang. Kegiatan berinvestasi ini juga digencarkan oleh pemerintah  

melalui pogram dan kerjasama dengan pihak-pihak yang berwenang, seperti kampanye 

Yuk Nabung Saham (YNS). YNS dikampanyekan oleh PT BEI yang merupakan 

seruan bagi masyarakat sebagai calon investor agar berinvestasi di pasar modal dengan 

membeli saham secara rutin.1 Adanya kampanye tersebut diharapkan investasi akan 

menjadi kebutuhan dan gaya hidup masyarakat.  

Pada dasarnya Islam memperbolehkan berinvestasi tentunya dengan prinsip-

prinsip yang sesuai dengan hukum syariah. Dalam hukum agama islam Investasi 

termasuk dalam bentuk muamalah. Dijelaskan dalam Fatwa DSN Nomor: 20/DSN-

MUI/IV/2001 Tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana Syari'ah, 

kaidah fiqh menyebutkan bahwa muamalah hukumnya adalah boleh kecuali terdapat 

hadits atau ayat Al quran yang melarangnya. 

Reksa Dana merupakan salah satu instrumen investasi yang cocok digunakan 

sebagai alternatif investasi khususnya bagi investor yang tidak mempunyai modal yang 

                                                 
1 http://yuknabungsaham.idx.co.id/about-yns. diakses pada hari Rabu 10 Februari 2021 pukul 10.11 

WIB. 

http://yuknabungsaham.idx.co.id/about-yns


2 

 

 

 

besar, tidak mempunyai waktu yang banyak dan keahlian untuk berinvestasi (Rustendi, 

2017). Karena kegiatan investasi di Reksa Dana telah diwakilkan oleh Manager 

Investasi. Dalam UU Nomor 8 Tahun 1995 Pasal 1 Ayat 27 Tentang Pasar Modal, 

Reksa Dana adalah tempat yang dimanfaatkan untuk mengumpulkan dana dari 

investor yang kemudian dana tersebut diinvestasikan dalam Portofolio Efek oleh 

Manajer Investasi. Di pasar modal Indonesia selain terdapat Reksa Dana konvensional 

juga terdapat Reksa Dana Syariah yang dalam pengelolaanya sesuai dengan prinsip 

syariah. Menurut Fatwa DSN Nomor: 20/DSN-MUI/IV/2001 Reksa Dana Syariah 

merupakan reksa dana yang kegiatan operasinya baik dalam bentuk akad antara 

pemodal sebagai pemilik harta dengan Manajer Investasi sebagai wakil shahib al-mal, 

maupun antara Manajer Investasi sebagai wakil shahib al-mal dengan pengguna 

investasi berdasarkan prinsip Syariah.  

Reksa Dana Syariah di Indonesia dibandingkan dengan Reksa Dana 

konvensional dari segi jumlah maupun dari segi NAB (Nilai Aktiva Bersih) masih 

terlihat lebih sedikit. Menurut data statistik Reksa Dana Syariah dari OJK (Otoritas 

Jasa Keuangan) per Desember 2019, Reksa Dana Syariah berjumlah 265 dan Reksa 

Dana konvensional berjumlah 1.916, sedangkan NAB Reksa Dana Syariah berjumlah 

53.735,58 miliar dan NAB Reksa Dana konvensional berjumlah 488.460,78 miliar. 

Namun, Reksa Dana Syariah dalam 5 tahun terakhir mengalami peningkatan yang 

cukup signifikan baik dari segi jumlah maupun NAB. 
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Gambar 1.1 Jumlah NAB dan Jumlah Reksa Dana Syariah di Indonesia Tahun 2015-

2019 
Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (Data Diolah) 

Dari grafik yang ada di atas kita dapat melihat bahwa jumlah Reksa Dana Syariah di 

Indonesia periode  2015 sampai 2019 mengalami peningkatan walaupun memang 

jumlah Reksa Dana Syariah dibanding dengan Reksa Dana konvensional masih 

tertinggal jauh. Begitupun dengan jumlah NAB yang terlihat meningkat pesat. 

Banyaknya pilihan Reksa Dana, seperti pasar swalayan investasi yang dapat 

menyulitkan masyarakat awam dalam menentukan produk yang akan dipilih 

(Simforianus dan Hutagol, 2008). Oleh karena itu, peningkatan NAB dan jumlah 

Reksa Dana Syariah dalam lima tahun terakhir dapat memunculkan masalah bagi calon 

pemodal tentang bagaimana alternatif memilih investasi Reksa Dana Syariah. 

Sehingga, diperlukan adanya penilaian kinerja Reksa Dana Syariah untuk 

memudahkan investor dalam memilih produk. Karena pemilihan investasi yang 

kurang tepat akan menurunkan Retrun on Invesment (Muzdalifa, 2009). 

 Kinerja tertinggi diantara Reksa Dana Syariah yang meliputi  Reksa Dana 

Saham Syariah, Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah, Reksa Dana Campuran 

Syariah dan Reksa Dana Pasar Uang Syariah periode  2015-2017 adalah Reksa Dana 

Saham Syariah (Wardhani, Juanda, dan Syam, 2018). Namun, periode  2019 menurut 
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buku Perkembangan Pasar Modal Syariah yang diterbitkan oleh OJK, Reksa Dana 

Saham Syariah  dilihat dari proporsi jumlah NAB  menduduki posisi ke lima setelah 

Reksa Dana Terproteksi Syariah, Reksa Dana Efek Luar Negeri Syariah, Reksa Dana 

Pasar Uang Syariah, dan Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah. Sebelumya, NAB 

Reksa Dana Saham Syariah selalu menduduki posisi pertama. Besarnya proporsi NAB 

akhir tahun 2019 yaitu sebesar 10,79%.  

Tabel 1.1 Proporsi Jumlah NAB (Nilai Aktiva Bersih) Lima Reksa Dana 

Syariah Terbesar Tahun 2016-2019 

Peringkat Tahun Jenis Reksa Dana Syariah Proporsi Jumlah NAB  

1 

2016 

Reksa Dana Saham 49,60% 

2 Reksa Dana Terproteksi 14,50% 

3 Reksa Dana Pendapatan Tetap  10,97% 

4 Reksa Dana Pasar Uang 7,61% 

5 Reksa Dana Campuran 6,80% 

1 

2017 

Reksa Dana Saham 32,69% 

2 Reksa Dana Efek Luar Negeri 25,36% 

3 Reksa Dana Pendapatan Tetap 14,24% 

4 Reksa Dana Terproteksi 8,90% 

5 Reksa Dana Campuran 8,61% 

1 

2018 

Reksa Dana Saham 28,90% 

2 Reksa Dana Efek Luar Negeri 26,38% 

3 Reksa Dana Pendapatan Tetap 15,93% 

4 Reksa Dana Campuran 11,78% 

5 Reksa Dana Campuran 8,05% 

1 

2019 

Reksa Dana Terproteksi 45,67% 

2 Reksa Dana Efek Luar Negeri 13,54% 

3 Reksa Dana Pasar Uang 11,66% 

4 Reksa Dana Pendapatan Tetap 11,34% 

5 Reksa Dana Saham 10,79% 
Sumber: Buku Perkembangan Pasar Modal Syariah (Data Diolah) 

Pada sebuah investasi, dalam menilai kinerjanya para investor tentu akan 

memperhatikan Return dan risiko dari investasi. Sesuai dengan teori portofolio yang 

menekankan untuk mencari kombinasi investasi optimal yang memberikan tingkat 

keuntungan maksimal pada tingkat risiko tertentu, di mana tingkat risiko suatu 
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portofolio diukur dengan standar deviasi dari keuntungan yang diharapkan (Sartono, 

2001). Risk Adjusted Return banyak digunakan dalam memperhitungkan risiko 

konsep, di mana Risk Adjusted Return dalam mengestimasi kinerja portofolio dengan 

cara menggabungkan Return dan risiko dalam perhitunganya, sehingga dapat 

diketahui seberapa besar bahaya yang mungkin terjadi untuk mendapatakan Return 

atau keuntungan dalam investasi portofolio (Emawati, 2016). 

Berbicara mengenai risiko dan tingkat keuntungan, pada umumnya investor 

bersifat rasional yaitu tidak menyukai risiko, sehingga lebih menyukai investasi 

dengan tingkat keuntungan yang besar dan risiko yang kecil. Berdasarkan sikap 

investor terhadap risiko, terdapat tiga jenis kelompok investor, yaitu investor yang 

menyukai risiko atau risk seeker, investor yang tidak menyukai atau menghindari  

risiko atau risk averter, dan individu yang bersikap. netral terhadap risiko, atau risk 

neutrality (Sartono, 2001). Investor..yang bertipe konservatif, salah satu pilihan 

instrumen yang dapat dipilih seperti Reksa Dana pendapatan tetap atau obligasi 

pemerintah, sedangkan pemilik profil risiko agresif ini dapat berinvestasi di Reksa 

Dana Saham dan juga termasuk trading saham, forex, index dan komoditas.2 

Berdasarkan sikap investor penelitian ini difokuskan pada jenis Reksa Dana 

pendapatan tetap syariah untuk investor dengan tipe risk averter dan Reksa Dana 

saham syariah untuk investor dengan tipe risk seeker. 

Penelitian ini, menggunakan Sharpe Method, Erov dan Sortino. Sharpe Method 

adalah metode penelitian kinerja portofolio berdasarkan risk premium  (selisih antara 

                                                 
2Https://www.bareksa.com/berita/id/text/2018/07/18/tips-memilih-Reksa Dana-sesuai-profil-

risiko-anda/19807/news, diakses pada 14 Februari 2021 pukul 14.32 WIB. 

https://www.bareksa.com/berita/id/text/2018/07/18/tips-memilih-reksadana-sesuai-profil-risiko-anda/19807/news
https://www.bareksa.com/berita/id/text/2018/07/18/tips-memilih-reksadana-sesuai-profil-risiko-anda/19807/news
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rata-rata Return portofolio dengan Return Risk Free) yang dibagi dengan standar 

deviasi (risiko total) dalam perhitungannya (Muzdalifa 2009). Metode Erov yaitu 

metode penilaian kinerja portofolio dengan mengukur excess Return suatu portofolio 

terhadap VAR (Value at Risk) sebagai nilai risiko dalam perhitungannya (Emawati, 

2016). VAR diartikan. sebagai kerugian terburuk pada sebuah portofolio dalam jangka 

waktu dan tingkat kepercayaan tertentu. Sedangkan Sortino hampir serupa dengan 

Sharpe Method yang membedakan adalah Return Risk Free diganti dengan Return 

minimal yang diharapkan dan standar deviasi yang digunakan hanya perhitungan dari 

Return negative atau dibawah Return yang diharapkan (Suryawati et al. 2018). 

Beberapa peneliti sebelumnya telah melakukan penelitian mengenai penilaian 

kinerja Reksa Dana Saham Syariah. Pada penelitian sebelumnya yang dilakukan 

Sabila (2018)  tentang Performance Of Sharia Mutual Funds In Indonesia tahun 2015-

2017 dengan Sharpe Method didapatkan hasil bahwa Reksa Dana Saham Cipta Syariah 

merupakan Reksa Dana Saham Syariah yang memiliki kinerja terbaik dibandingkan 

dengan Reksa Dana Saham Syariah lainnya. Hasil penelitian tersebut serupa dengan 

penelitian yang dilakukan (Waridah and Mediawati 2016) tahun 2010-2014 dengan 

metode yang sama menunjukkan bahwa Reksa Dana Cipta Syariah Equity merupakan 

Reksa Dana Saham Syariah yang memiliki kinerja terbaik dibandingkan dengan Reksa 

Dana Saham Syariah lainnya. Dari hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa Reksa 

Dana Saham Cipta Syariah merupakan Reksa Dana Saham yang meempunyai kinerja 

terbaik sepanjang tahun 2010-2017. 

Namun, Penelitian lain dilakukan oleh Rizaldi, Setiawan, dan Ab (2018) 

tentang Analisis Kinerja Reksa Dana Syariah Periode 2012-2017 dengan metode yang 
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sama yaitu Sharpe Method, kinerja terbaik tahun 2013 yaitu Reksa Dana Saham Cipta 

Equity Syariah. Di tahun yang lain ditempati oleh Reksa Dana Saham Syariah yang 

lainnya yaitu, periode  2012 adalah TRIM Saham Syariah, tahun 2014 adalah PNM 

Ekuitas Syariah, tahun 2015 dan tahun 2016 adalah Manulife Sektoral Syariah 

Amanah dan tahun 2017 adalah Batavia Dana Saham Syariah. Hasil penelitian yang 

berbeda juga terdapat pada penelitian Kumalasari (2019) September 2016-Agustus 

2018 dengan Sharpe Method dan Treynor terdapat 2 Reksa Dana saham syariah yang 

berkinerja positive yaitu SUCORINVEST Sharia Equity Fund dan Simas Syariah 

Unggulan. 

Penelitian mengenai Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah juga telah 

beberapa kali dilakukan, seperti penelitian Muzdalifa (2009) dengan menggunakan 

Sharpe Method, Treynor, Jensen mendapatkan hasil bahwa terdapat perbedaan yang 

signifikan antara kinerja pendapatan tetap dengan kinerja pasarnya jika diukur dengan 

menggunakan metode Jensen. Penelitian lain yang dilakukan Solkhan (2015) 

menunjukkan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan antara kinerja Reksa Dana 

Syariah Pendapatan Tetap dan Campuran dengan kinerja pasar (JII) menggunakan 

Sharpe Method. Sedangkan penelitian lain yang dilakukan oleh Putra dan Mawardi 

(2016) dengan menggunakan Sharpe Method menyebutkan bahwa tidak ada perbedaan 

kinerja antara Reksa Dana Saham Syariah, Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah dan 

Reksa Dana Campuran Syariah periode Januari 2012 sampai dengan Desember 2014. 

Selanjutnya pada penelitian Rizaldi, Setiawan, dan Ab (2018) menyebutkan MNC 

Dana Syariah Sejahtera merupakan RDSPT yang mempunyai kinerja terbaik tahun 
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2012-2014, I-Hajj Syariah Fund merupakan RDSPT terbaik tahun 2015 serta MNC 

Dana Syariah Sejahtera tahun 2016 dan 2017.  

Berdasarkan penjelasan di atas, maka peneliti tertarik melakukan penelitian 

kembali mengenai kinerja Reksa Dana Saham Syariah dan Reksa Dana Pendapatan 

Tetap Syariah. Penulis ingin memberikan bukti empiris bagaimana kinerja Reksa Dana 

Saham Syariah dan Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah tahun 2017-2020. Sehingga 

penelitian ini diharapkan dapat membantu investor dalam memutuskan alternatif 

investasi di instrumen Reksa Dana Saham Syariah dan Reksa Dana Pendapatan Tetap 

Syariah. Atas dasar penjelasan di atas penulis akan melakukan penelitian dengan judul 

“Analisis Kinerja Reksa Dana Saham Syariah Dan Reksa Dana Pendapatan 

Tetap Syariah Dengan Metode Sharpe, Erov Dan Sortino Tahun 2017-2020” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian masalah yang telah dijelaskan di latar belakang, maka 

dapat dirumuskan permasalahannya sebagai berikut: 

1. Bagaimana kinerja Reksa Dana Saham Syariah dengan Sharpe Method, Erov dan 

Sortino tahun 2017-2020? 

2. Bagaimana kinerja Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah dengan Sharpe Method, 

Erov dan Sortino tahun 2017-2020? 

3. Bagaimana kinerja Reksa Dana Saham Syariah dengan Sharpe Method, Erov dan 

Sortino tahun 2017-2020 jika dibandingkan kinerja benchmarknya? 

4. Bagaimana kinerja Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah dengan Sharpe Method, 

Erov dan Sortino tahun 2017-2020 jika dibandingkan kinerja benchmarknya? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Menganalisis kinerja Reksa Dana Saham Syariah dengan Sharpe Method, Erov dan 

Sortino tahun 2017-2020. 

2. Menganalisis kinerja Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah dengan Sharpe Method, 

Erov dan Sortino tahun 2017-2020. 

3. Menganalisis kinerja Reksa Dana Saham Syariah dengan Sharpe Method, Erov dan 

Sortino tahun 2017-2020 jika dibandingkan kinerja benchmarknya. 

4. Menganalisis kinerja Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah dengan Sharpe Method, 

Erov dan Sortino tahun 2017-2020 jika dibandingkan kinerja benchmarknya. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Investor  

Harapannya penelitian ini dapat dimanfaatkan sebagai gambaran mengenai 

kinerja Reksa Dana Saham Syariah dan Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah 

sehingga dapat membantu investor dan calon investor dalam menentukan investasi 

Reksa Dana Saham Syariah dan Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah sebagai 

instrumen investasinya. 

2. Bagi Akademisi 

Harapannya penelitian ini dapat menambah pengetahuan tentang Reksa Dana 

Syariah dan dapat menjadi tambahan referensi bagi peneliti yang akan melakukan 

penelitian yang serupa lebih lanjut. 

3. Bagi Manajer Investasi 



10 

 

 

 

Harapannya penelitian ini dapat memotivasi manajer investasi untuk selalu 

meningkatkan kinerjanya sehingga Reksa Dana Syariah yang dikelolanya akan lebih 

baik dari kinerja benchmarknya. 

E. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan merupakan gambaran dari awal sampai akhir dari 

penulisan penelitian ini. Sistematika penulisan ini terdiri dari lima bagian, yaitu BAB 

I Pendahuluan, BAB II Landasan Teori, BAB III Metode Penelitian, BAB IV 

Pembahasan, dan BAB V Penutup. Dengan adanya sistematika penulisan ini 

diharapkan pembaca akan lebih mudah dalam memahaminya. 

BAB I Pendahuluan, dalam pendahuluan peneliti menuliskan latar belakang 

mengapa dilakukannya penelitian ini, yaitu mengenai perkembangan Reksa Dana 

Syariah di Indonesia hingga sikap investor dalam berinvestasi. Dari uraian masalah di 

latar belakang tersebut kemudian peneliti menyusun rumusan masalah, tujuan 

penelitian, serta manfaat dari penelitian ini. Bagian terakhir pada bab ini yaitu 

sistematika penulisan penelitian yang menggambarkan pola penulisan secara umum. 

BAB II Landasan Teori, dalam bab ini disajikan berbagai teori yang relevan 

dan berkaitan terhadap penelitian serta telaah pustaka yang berupa penelitian-

penelitian terdahulu yang membahas masalah serupa. Teori yang disajikan dalam 

penelitian ini yaitu, Teori Portofolio, Reksa Dana, Return dan Risiko Portofolio, 

Sharpe Method, Metode Erov, Metode Sortino, dan Benchmark. Berbagai landasan 

teori dan penelitian terdahulu yang telah disajikan kemudian untuk membangun 

kerangka berpikir pada penelitian ini. 

BAB III Metodologi Penelitian, bab ini menjelaskan mengenai ruang lingkup 

penelitian seperti jenis penelitian, jenis data dan sumber data, populasi dan sampel, 
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metode pengumpulan data, definisi operasional variable, dan metode analisis data yang 

digunakan dalam penelitian ini. 

BAB IV Hasil dan Pembahasan, pada bab ini dipaparkan mengenai hasil dari 

pengolahan data. Hasil tersebut diintepretasikan dan dianalisis untuk menjawab semua 

rumusan masalah yang telah dirumuskan di bab satu. 

BAB V Penutup, bagian penutup ini berisi mengenai kesimpulan dari hasil dan 

pembahasan di bab sebelumnya. Berdasarkan kesimpulan tersebut kemudian 

disampaikan saran-saran untuk berbagai pihak terkait 
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BAB V  

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini berjudul  Analisis Kinerja Reksa Dana Saham Syariah Dan Reksa 

Dana Pendapatan Tetap Syariah Dengan Sharpe Method, Erov Dan Sortino Tahun 

2017-2020, bertujuan untuk menganalisis Reksa Dana Saham Syariah dan Reksa Dana 

Pendapatan Tetap Syariah yang mempunyai kinerja terbaik dihitung dengan Sharpe 

Method, Erov, dan Sortino tahun 2017-2020 yang kemudian membandingkan kinerja 

Reksa Dana dengan hasil kinerja benchmarknya.  Dalam perhitungannya penelitian ini 

menggunakan variabel Return Reksa Dana, Return JII, Return ISBI, Return SBIS (Risk 

Free Rate), beta,  VAR (Value at Risk), downside deviation, dan standar deviasi. Nilai 

perhitungannya kemudian dianalisis untuk mencari kinerja Reksa Dana terbaik dengan 

membandingkannya terhadap kinerja Bencmarknya. 

Dalam penelitian ini menemukan bahwa dengan menerapkan strategi Sharpe, 2 

Reksa Dana Saham Syariah berkinerja positive periode  2017 dan 2018. Tahun 2019 

dan 2020 terdapat 3 Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah berkinerja positive. 

Sedangkan Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah menggunakan Sharpe periode tahun 

2017 dan 2019 terdapat 8 Reksa Dana yang berkinerja positive, periode tahun 2018 

tidak satupun Reksa Dana yang mempunya nilai positive, dan periode tahun  2020 

sebanyak 9 Reksa Dana yang memiliki kinerja positive. 

Menggunakan metode Erov periode tahun 2017 sebanyak 8 Reksa Dana Saham 

Syariah memiliki kinerja positive, periode  2018 sebanyak 3 Reksa Dana yang 

memiliki kinerja positive, periode tahun 2019 dan 2020 sebanyak 6 Reksa Dana yang 
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memiliki kinerja positive. Sedangkan Reksa Dana Pendapatan Tetap  Syariah 

menggunakan perhitungan Erov periode  2017 dan 2019 terdapat 10 Reksa Dana yang 

memiliki kinerja positive, tahun 2018 terdapat 8 Reksa Dana yang memiliki kinerja 

positive dan tahun 2020 terdapat 2 Reksa Dana yang berkinerja positive. Selanjutnya 

menggunakan metode  Sortino periode  2017 dan 2018 terdapat 2  Reksa Dana Saham 

Syariah yang berkinerja positive, tahun 2019 dan 2020 sebanyak 3 Reksa Dana 

berkinerja positive. Sedangkan untuk Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah dengan 

memanfaatkan metode Sortino periode  2017 dan 2019 terdapat 8 Reksa Dana yang 

memiliki kinerja positive, periode  2018 terdapat 3 Reksa Dana yang memiliki kinerja 

postif, tahun 2020 terdapat 9 Reksa Dana yang memiliki kinerja positive. 

Penelitian ini juga membandingkan kinerja Reksa Dana Saham Syariah dengan 

kinerja JII (Jakarta Islamic Indeks) sebagai benchmarknya. Hasil perbandingan 

menunjukkan bahwa periode tahun 2017 semua Reksa Dana Saham Syariah baik 

menggunakan metode Sharpe, Erov, dan Sortino tidak ada yang outperform dari 

kinerja benchmarknya. Menggunakan metode Sharpe pada tahun 2018 sebanyak 2 

Reksa Dana berstatus outperform, tahun 2019 sebanyak 4 Reksa Dana berstatus 

outperform dan tahun 2020 sebanyak 5 Reksa Dana berstatus outperform. 

Menggunakan metode Erov pada tahun 2018 sebanyak 6 Reksa Dana berstatus 

outperform, tahun 2019 menunjuukan bahwa semua Reksa Dana berstatus outperform 

dan tahun 2020 sebanyak 9 Reksa Dana berstatus outperform. Menggunakan metode 

Sortino terdapat Pada tahun 2018 sebanyak 2 Reksa Dana berstatus outperform, tahun 

2019 menunjukkan bahwa 4 Reksa Dana berstatus outperform dan tahun 2020 

sebanyak 6 Reksa Dana berstatus outperform. Sedangkan menggunakan metode 
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Sharpe, Erov, dan Sortino sebanyak 3 Reksa Dana Saham Syariah yang lebih banyak 

outperform dibandingkan dengan Reksa Dana yang lain, yaitu TRIM Syariah Saham, 

Simas Syariah Berkembang, dan SAM Sharia Equity Fund.  

Selanjutnya perbandingan kinerja Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah dengan 

kinerja ISBI (Infovesta Sharia Bond Indeks) sebagai benchmarknya. Hasil 

perbandingan menunjukkan bahwa berdasarkan metode Sharpe  tahun 2017 

menunjukkan sebanyak 8 Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah yang berstatus 

outperform, tahun 2018 tidak terdapat Reksa Dana berstatus outperform, tahun 2019 

menunjukkan bahwa 7 Reksa Dana berstatus outperform dan tahun 2020 sebanyak 8 

Reksa Dana berstatus outperform. Menggunakan metode Erov tahun 2017 

menunjukkan sebanyak 6 Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah yang berstatus 

outperform. tahun 2018 sebanyak 7 Reksa Dana berstatus outperform, tahun 2019 

menunjukkan bahwa 5 Reksa Dana berstatus outperform dan tahun 2020 hanya 1 

Reksa Dana berstatus outperform. Menggunakan metode Sortino tahun 2017 

menunjukkan sebanyak 8 Reksa Dana Saham Syariah yang berstatus outperform, 

tahun 2018 tidak terdapat  Reksa Dana berstatus outperform, tahun 2019 sebanyak 7 

Reksa Dana berstatus outperform dan tahun 2020 sebanyak 9 Reksa Dana berstatus 

outperform. Sedangkan menggunakan metode Sharpe, Erov, dan Sortino sebanyak 5 

Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah yang lebih banyak outperform dibandingkan 

dengan Reksa Dana yang lain, yaitu Insight Simas Asna Pendapatan Tetap Syariah (I-

Asna), SAM Sukuk Syariah Sejahtera, Danareksa Melati Pendapatan Utama Syariah, 

Batavia Pendapatan Tetap Utama Syariah, dan Bahana Sukuk Syariah. 
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B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, terdapat beberapa saran dari 

penulis yaitu:  

1. Bagi Investor dalam berinvestasi pada Reksa Dana Saham Syariah dan Reksa Dana 

Pendapatan Tetap Syariah  agar memilih Reksa Dana yang memiliki kinerja positive 

dan konsisten Outperform. Investor dapat memilih Reksa Dana TRIM Syariah Saham 

untuk berinvestsi pada Reksa Dana Saham Syariah sebagai pilihan utama dan memilih 

Reksa Dana Insight  Simas Asna Pendapatan Tetap Syariah  (I-Asna) sebagai pilihan 

utama dalam berinvestasi di Reksa Dana Pendapatan Tetap Syariah . 

2. Bagi akademisi dalam melakukan penelitian selnajutnya agar dapat mengambil 

periode penelitian yang lebih lama dan menggunakan sampel yang lebih luas.  

3. Bagi Manajer Investasi yang memiliki kinerja outperform untuk selalu 

mempertahankan dan meningkatkan kinerja portofolionya, bagi manager investasi 

dengan kinerja underperform untuk selalu meningkatkan kinerjanya agar Reksa Dana 

tersebut dapat menjadi pilihan para investor.  
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