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ABSTRAK 

 This research discusses the influence of Islamic P2P lending fintech on 

Indonesia's economic growth for the December 2018-December 2021 period. The 

variables used are Islamic P2P lending fintech assets, CPI, exports. The data used 

are monthly data from these variables using the multiple linear regression analysis 

method with the help of the E-views10 application. The purpose of this research is 

to find out how big the influence of Islamic P2P lending fintech and some of these 

macroeconomic variables on economic growth. The results showed that the 

dependent variable, namely sharia fintech lending (X1), inflation (X2) and exports 

(X3) had a significant positive effect on GDP (economic growth) partially or 

simultaneously. 

 

Keywords: sharia fintech lending, inflation exports, GDP, economic growth 
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ABSTRAK 

 . Penelitian ini membahas mengenai pengaruh fintech P2P lending syariah 

tehadap pertumbuhan ekonomi Indonesia periode Desember 2018-Desember 2021. 

Variabel yang digunakan adalah aset fintech P2P lending syariah, IHK, ekspor. 

Data yang digunakan merupakan data bulanan dari variabel-variabel tersebut 

dengan metode analisis regresi linear berganda dengan bantuan aplikasi E-views10. 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui seberapa besar pengaruh 

fintech P2P lending syariah dan beberapa variabel makroekonomi tersebut terhadap 

pertumbuhan ekonomi. Hasil penelitian diperoleh bahwa variabel dependen yaitu 

fintech lending syariah (X1), inflasi (X2) dan ekspor (X3) berpengaruh positif 

signifikan terhadap PDB secara parsial maupun simultan.    

 

Kata Kunci: fintech P2P lending syariah, inflasi, ekspor, PDB, pertumbuhan 

ekonomi 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A.  Latar Belakang 

 Pertumbuhan ekonomi didefinisikan sebagai perkembangan kegiatan dalam 

perekonomian yang mengarah pada peningkatan barang dan jasa yang 

dihasilkan oleh masyarakat (Hasyim, 2016). Menurut Boediono, pertumbuhan 

ekonomi adalah proses peningkatan output per kapita dalam jangka panjang. 

Sedangkan menurut Lincolin (1997), pertumbuhan ekonomi didefinisikan 

sebagai peningkatan PDB/PNB baik peningkatan tersebut lebih besar atau lebih 

kecil dari laju pertumbuhan penduduk dan dengan atau tanpa perubahan struktur 

ekonomi. Sehingga PDB dijadikan sebagai salah satu indikator pertumbuhan 

ekonomi Indonesia. Berikut PDB konstan Indonesia beberapa tahun terakhir: 

Grafik 1.1 Produk Domestic Bruto (PDB) 

 

Sumber : www.bps.go.id (diolah)
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Dari grafik diatas dapat kita ketahui bahwa dari tahun 2011 sampai dengan 

tahun 2019 PDB cenderung mengalami peningkatan. Tetapi dari tahun 2019 

menuju 2020 trennya berubah menjadi turun. Pada akhir tahun 2019 terjadi 

krisis perekonomian global karena adanya wabah covid-19 dan pada awal tahun 

2020 wabah tersebut mulai memasuki Indonesia. Kasus positif covid-19 di 

Indonesia dikonfirmasi pertama kali pada 2 Maret 2020 oleh Presiden Joko 

Widodo (Detikcom, 2020). Namun imbas dari adanya covid-19 terhadap 

perekonomian Indonesia sudah mulai terasa sejak akhir tahun 2019 karena 

wabah covid-19 ini mengguncang perekonomian dunia. 

 Covid-19 sangat mengguncang perekonomian Indonesia di berbagai bidang 

baik retail, food and beverage, wisata, transportasi, pertanian, agraria, 

kesehatan, dan farmasi bahkan juga pebankan dan keuangan. Untuk mengurangi 

wabah covid-19 ini, Pemerintah Indonesia memberlakukan social and physical 

distancing sehingga harus mengurangi kegiatan di luar rumah termasuk untuk 

para pelajar dan pekerja harus melakukannya dengan daring. Hal ini juga 

mengakibatkan mall, cafe ataupun toko-toko dan juga airport harus mengurangi 

jam operasionalnya atau bahkan harus tutup yang mengakibatkan banyaknya 

karyawan yang di-PHK. Sekitar 1,5 juta pekerja diberhentikan, dimana 90% 

pekerja dirumahkan dan 10% pekerja di PHK (Yamali & Putri, 2020). Selain 

itu, tidak sedikit para pedagang kecil yang berjualan di tempat umum seperti di 

sekitar sekolah atau kantor juga kehilangan pekerjaanya. 

 Meskipun demikian guncangan yang diakibatkan karena munculnya wabah 

covid-19 ini tidak hanya berdampak negatif. Adanya covid-19 juga 
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mengakibatkan meningkatnya jumlah investor secara signifikan. Dari tahun 

2019 ke 2020 jumlah investor indonesia meningkat 56,21% dan dari tahun 2020 

ke 2021 meningkat cukup pesat dengan peningkatan 92,99% sehingga jumlah 

investor pasar modal indonesia pada Desember 2021 adalah 7.489.337. 

Grafik 1.2 Jumlah Investor Pasar Modal  

 

Sumber: www.ksei.co.id (diolah) 

 Meskipun jumlah investor pasar modal indonesia cukup meledak namun 

uang yang diinvestasikan investor pada pasar modal tersebut hanya dapat 

membiayai perusahaan publik yang terdaftar di BEI bukan start up ataupun 

UMKM. Sedangkan menurut survei yang dilakukan oleh Katadata Insight 

Center (KIC) terhadap 206 UMKM di Jabodetabek, sebagian besar UMKM 

(82,9%) telah merasakan dampak negatif dari pandemi ini dan hanya 5,9% yang 
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UMKM yang terdampak (Bahtiar, 2021). 

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Quantity 894,116 1,122,66 1,619,37 2,484,35 3,880,75 7,489,33

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

 7,000,000

 8,000,000

http://www.ksei.co.id/


4 
 

 
 

 UMKM merupakan kelompok yang paling merasakan imbas negatif dari 

adanya wabah covid-19. Sedangkan UMKM merupakan penyumbang terbesar 

terhadap PDB yang mana UMKM dapat menyerap tenaga kerja dan 

mensubstitusi barang konsumsi. Menurut data kementrian koperasi dan UKM, 

jumlah sektor bisnis UMKM di Indonesia pada tahun 2021 mencapai 64,19 juta 

dengan partisipasi terhadap PDB sebesar 61,97% atau senilai 8,6 triliun rupiah 

dengan kemampuannya menyerap 97% tenaga kerja (Mariana, 2022). Hal ini 

diafirmasi dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Halim (2020) tentang 

“Pengaruh Pertumbuhan Usaha Mikro Kecil dan Menengah Terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi Kabupaten Mamuju” dengan metode analisis regresi 

linear sederhana yang hasilnya menunjukkan bahwa UMKM berpengaruh 

positif signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi Kabupaten Mamuju. Selain 

itu, penelitian yang dilakukan oleh Hapsari et al. (2014) mengenai “Pengaruh 

Pertumbuhan UKM terhadap Pertumbuhan Ekonomi Daerah (Studi di 

Pemerintah Kota Baru)” menunjukkan bahwa Modal dan Laba UKM 

berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Kota Baru. 

 Berdasarkan survei BPS tahun 2020, sekitar 69,2% UMKM mengalami 

kesulitan permodalan di saat pandemi covid-19 (Kemenkue, 2021).  Kesulitan 

pemodalan ini disebabkan karena sebagian besar UMKM di Indonesia 

didominasi oleh UMK (Usaha Mikro dan Kecil) yang tidak mendapatkan akses 

permodalan  dari bank. Pelaku UMKM yang tidak mendapatkan akses 

permodalan dari bank dapat mengakses permodalan untuk usahanya melalui 

fintech P2P lending. Fintech P2P lending ini memiliki prospek yang cukup 
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bagus sebagai platform investasi dan penyedia modal seiring bertambahnya 

pengguna internet di Indonesia dari hari ke hari. Dari 274,9 juta penduduk 

Indonesia yang terhitung pada bulan Januari 2021, 73,7% dari populasi tersebut 

(202,6 juta jiwa) merupakan pengguna internet. Bahkan satu penduduk 

memiliki dua atau lebih seluler yang terkoneksi ke internet karena terhitung 

pada bulan Januari 2021 jumlah seluler di Indonesia yang terkoneksi ke Internet 

mencapai 345,3 juta. Jika dibandingkan dengan bulan Januari pada tahun 

sebelumnya jumlah pengguna internet meningkat sebesar 15,5% (27 juta). 

Gambar 1.1 Pengguna Internet 

 

Sumber : Wearesocial, 2021 

 Peningkatan jumlah pengguna internet ini memunculkan berbagai inovasi 

teknologi layanan keuangan yang sering disebut dengan financial technology 

atau fintech. Menurut Bank Indonesia ada empat jenis fintech (Marginingsih, 

2021): 

1. Fintech Payment merupakan teknologi keuangan yang menyediakan 

layanan yang bertujuan untuk mempermudah dan mempercepat proses 
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pembayaran atau transaksi via online, salah satu contohnya adalah e-

wallet dan payment getaway. 

2. Fintech P2P lending merupakan marketplace yang menjadi sarana 

pertemuan pencari modal dan investor di bidang pinjaman. Disebut P2P 

lending dikarenakan sarana pinjam meminjam ini disediakan bagi 

sesama pengguna awam. Sampai dengan 3 Januari 2022, jumlah 

perusahaan fintech P2P lending yang terdaftar dan berizin di OJK  103 

perusahaan, diantaranya 7 perusahaan fintech P2P lending syariah, 95 

konvensional dan 1 perusahaan yang konvensional juga syariah (OJK, 

2022). Beberapa perusahaan yang bergerak dibidang ini antara lain 

Pinjam.co dan Kredivo. 

3. Fintech Manajemen Resiko merupakan fintech yang memungkinkan 

kita untuk mengetahui kondisi keuangan kita serta melakukan 

perencanaan keuangan secara mudah dan cepat. Adapun beberapa 

perusahaan yang bergerak di bidang fintech manajemen resiko 

diantaranya Jojonomic, Finansialku dan NgaturDuit. 

4. Fintech Agregator merupakan portal yang mengumpulkan dan 

mengoleksi data financial untuk disajikan kepada pengguna agar 

pengguna dapat memilih produk keuangan terbaik contohnya situs 

CekAja dan Cermati. 

Dari empat jenis fintech yang ada, penulis memilih meneliti mengenai pengaruh 

fintech P2P lending bukan jenis fintech lainnya dikarenakan fintech P2P lending 

ini yang dibutuhkan oleh UMKM maupun start up untuk mendapatkan 
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permodalan usahanya sehingga akan meningkatkan pertumbuhan ekonomi 

Indonesia.  

 Menurut Ladi dan Nurul, fintech P2P lending memiliki pengaruh yang 

positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia dimana 

68,18% variabel pertumbuhan ekonomi dijelaskan oleh variabel financial 

technology P2P lending dan sisanya 31,82 persen dijelaskan oleh variabel diluar 

model (Fisabilillah & Hanifa, 2021). Namun pada penelitian sebelumnya 

peneliti tidak memperhitungkan variabel makroekonomi yang mempengaruhi 

pertumbuhan ekonomi seperti inflasi, ekspor dan lainnya. Karena inilah penulis 

tertarik untuk meneliti pengaruh financial technology lending dan beberapa 

variabel makroekonomi lainnya terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia 

dengan judul “Pengaruh Pertumbuhan Fintech P2P Lending Syariah dan 

Variabel Makroekonomi terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia”. 

B.  Rumusan Masalah 

 Berdasarkan pemaparan dari latar belakang diatas maka dapat disusun 

beberapa permasalahan yang ada, yaitu: 

1.  Bagaimana pengaruh fintech P2P lending syariah terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia pada periode Desember 2018-Desember 2021? 

2.  Bagaimana pengaruh inflasi secara terhadap pertumbuhan ekonomi 

Indonesia pada periode Desember 2018-Desember 2021? 

3.  Bagaimana pengaruh Ekspor terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia 

pada periode Desember 2018-Desember 2021?   
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C.  Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan rumusan masalah dapat kita ketahui tujuan penelitian ini 

sebagai berikut: 

1.  Mengetahui pengaruh fintech P2P lending syariah terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia pada periode Desember 2018-Desember 2021 

2.  Mengetahui pengaruh inflasi secara simultan terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia pada periode Desember 2018-Desember 2021 

3.  Mengetahui pengaruh ekspor terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia 

pada periode Desember 2018-Desember 2021 

D.  Manfaat Penelitian 

 Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat baik secara teoritis maupun 

praktis bagi pihak-pihak yang berkepentingan: 

1.  Penilitian ini diharapkan akan memberikan tambahan wawasan dan 

pengetahuan penulis ataupun pembaca tentang pengaruh perkembangan 

P2P lending terhadap pertumbuhan ekonomi ataupun faktor-faktor lainnya 

yang mempengaruhi pertumbuhan ekonomi di Indonesia. 

2.  Dapat digunakan sebagai bahan tambahan untuk masukan dan informasi 

dalam membuat kebijakan mngenai P2P lending ataupun terhadap faktor-

faktor lainnya yang mempengaruhi pertumbuhan ekonomi. 

3.  Diharapkan dapat menjadi referensi untuk penelitian yang akan datang bagi 

akademis lainnya. 
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E.  Sistematika Pembahasan 

 Sistematika penyusunan skripsi ini terdiri dari lima bab: 

1.  BAB I Pendahuluan yang berisi latar belakang yang menjelaskan alasan 

penelitian ini dilakukan. Rumusan masalah yang berisi problem atau 

permasalahan yang akan diteliti. Serta berisikan tujuan dan manfaat dari 

penelitian. 

2.   BAB II Landasan Teori yang menjabarkan mengenai teori yang melandasi 

hubungan antarvariabel serta penjelasan tentang definisi dan konsep 

mengenai variabel yang ada dalam penelitian ini. Pada bab ini juga 

menjabarkan telaah pustaka yang berisikan penelitian terdahulu yang 

hampir sama dengan penelitian ini, kerangka pemikiran dari penelitian ini 

dan pengembangan hipotesis dari kerangka pemikiran yang telah disusun. 

3.  BAB III Metode Penelitian menjabarkan mengenai variabel, data dan teknik 

pemerolehannya serta sumber data dari penelitian ini. Bab ini juga 

menjelaskan mengenai jenis penelitian dan analisis yang digunakan pada 

penelitian ini. 

4.  BAB IV Hasil dan Pembahasan menjelaskan hasil penelitian berupa 

pengaruh variabel independen terhadap dependen sesuai hasil pengujian 

data dan analisis data yang merupakan jawaban dari rumusan masalah. 

5.  BAB V Penutup dari penelitian ini yang membahas mengenai kesimpulan 

dari hasil penelitian dan saran untuk pihak terkait.
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BAB V 

PENUTUP 

A.  Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh fintech P2P lending 

syariah, inflasi dan ekspor terhadap pertumbuhan ekomomi Indonesia dengan 

metode analisis regresi linear berganda pada periode Desember 2018-Desember 

2021 menunjukkan bahwa fintech P2P lending syariah, inflasi dan ekspor 

memiliki pengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi baik 

secara simlutan maupun parsial. Fintech P2P lending syariah berpengaruh 

positif signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi karena fintech P2P lending 

syariah mendorong pertumbuhan modal yang merupakan salah satu faktor 

pendorong pertumbuhan ekonomi menurut Sollow-Swan. Inflasi ringan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi karena 

inflasi mendorong semangat pengusaha untuk meningkatkan produksi. 

Sedangkan ekspor berpengaruh positif terhadap pertumbuhan ekonomi 

dikarenakan ekspor dapat memperluas pangsa pasar produk lokal dan 

menambah devisa negara. 

B.  Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian yang telah dibahas pada bab sebelumnya maka 

saran yang diberikan oleh penulis adalah: 

1. Bagi penelitian selanjutnya agar dapat menambahkan variabel 

makroekonomi lainnya yang lebih konmplek agar hasilnya lebih kompleks.  
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2. Bagi penelitian selanjtnya supaya menambahkan jumlah data yang ada agar 

dapat melihat pengaruh variabel dalam jangka panjang.  

3. Bagi peneliti selanjutnya supaya mengolah datanya menggunakan metode 

analisis lainnya.
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