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ABSTRAK 

 
Instrumen keuangan yang memiliki waktu jangka panjang dan dapat 

diperjualbelikan adalah pasar modal yang memiliki dua fungsi yaitu ekonomi dan 

keuangan. Reksadana syariah dan indeks sri ke-hati menjadi salah satu alternatif 

dalam instrumen keuangan yang dapat diperdagangkan. Penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui perbedaan kinerja antara Reksa dana Syariah dan indeks Sri 

Kehati. Adapun jenis penelitian ini adalah kuatitaif dengan pendekatan kuantitatif-

deskriptif. Reksa dana Syariah dan Indeks Sri Kehati yang sudah terdaftar di bursa 

efek indonesia (BEI) dan investasi sosial dijadikan sebagai populasi. Sampel 

dalam penelitian ini yaitu keriteria saham yang selalu konsisten secara terus 

menerus sejak tahun 2015 sampai dengan 2019 yang telah terdaftar kedalam 

kelompok saham Reksa dana Syariah dan Indeks Sri Kehati dan juga terdaftar 

pada BEI. Data yang sudah didapatkan dari berbagai sumber dianalisis 

menggunakan pendekatan kuantitatif-deskeriptif untuk megetahui nilai-nilai 

statatistik pada variabel penelitian. Data diolah menggunakan metode sharpe 

rasio, treynor rasio, dan alfa jensen. Adapun hasil analisis data diketahui tidak 

adanya perbedaan antara Reksa dana Syariah dan Indeks Sri Kehati. Pengujian 

data berdasarkan keriteria indeks Sharpe, semua Reksa dana Syariah dan indeks 

Sri Kehati, pada tahun 2018 mempunyai nilai negatif sedangkan tahun 2017 dan 

2019 bernilai positif. Pengujian ini berdasarkan pada kriteria indeks Treynor, 

hampir seluruh reksa dana mempunyai nilai negatif terkecuali Reksa dana BMRI 

& Pratama E secara umum mempunyai nilai positif selaian tahun 2018. Pengujian 

dengan menggunakan indeks Jensen dikatehui bahawa pada tahun 2016-2017 

hampir seluruh Reksa dana Syariah dan indeks Sri Kehati mempunyai nilai Jensen 

positif. Sedangkan tahun 2018-2019 hampir semua nilai Jensen disemua Reksada 

syariah dan indeks Sri Kehati mumpunyai nilai negatif. Kesimplannya adalah 

secara generalindeks Sri Kehati mempunyai tingakat return lebih tinggi jika 

dibandingkan Reksa dana Syariah. Akan tetapi, tingginya return diimbangi dengan 

indeks Sri Kehati mempunyai resiko yang tinggi.  

Kata kunci. Kinerja, Reksadana Syariah, dan indeks Sri Kehati. 
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ABSTRACT 

 
The capital market, which is a market for various kinds of long-term financial 
instruments that can be traded, has two functions at once, namely the economic 

function and the financial function. One of the alternative financial instruments 
traded in the capital market is sharia mutual funds and the Sri Kehati Index. The 

purpose of this study was to determine the differences in the performance of 
Islamic Mutual Funds with the Sri Kehati Index. This type of research is a 
descriptive-quantitative approach. The research population is Islamic mutual 

funds listed on the IDX and social investments listed on the Sri Kehati Index. The 
research sample is stock criteria that are consistently consistent from 2015 to 

2019 listed in the Sharia Mutual Fund and Sri Kehati Index stock groups listed on 
the Indonesia Stock Exchange (IDX). The data obtained from various sources 
were analyzed descriptively and quantitatively used to determine the statistical 

values of the research variables that return SRI-KEHATI. The data is processed 
using the Sharpe Ratio method, Treynor ratio Alfa Jensan.The results of the 

analysis show that there is no difference between sharia mutual funds and the Sri 
Kehati index. Testing based on the Sharpe index criteria, all sharia mutual funds 
and the Sri Kehati index had a negative Sharpe value in 2018 while in 2017 and 

2019 they had a positive Sharpe value. Testing based on the Treynor index 
criteria, almost all mutual funds have a negative value except BMRI and Pratama 

E which generally have positive values other than 2018. Tests based on the Jensen 
index state that almost all sharia mutual funds and the Sri Kehati index have a 
positive Jensen value in 2016 – 2017. However, in 2018 and 2019 the value of 

Jensen almost all sharia mutual funds and the Sri Kehati index had a negative 
value. Overall, it can be concluded that the Sri Kehati index generally has a 

higher rate of return than Sharia Mutual Funds. However, the high return is also 
accompanied by the high risk of the Sri Kehati index. 

 

Keywords: Performance, Sharia Mutual Funds, Sri Kehati Ind
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Pasar modal merupakan pasar berbagai instrumen keuangan jangka 

panjang yang dapat diperjualbelikan memiliki dua fungsi sekaligus: ekonomi 

dan keuangan. Kegiatan ekonomi akan meningkat akibat adanya pasar modal 

karena menyediakan berbagai alternatif pendanaan bagi pelaku usaha, 

sehingga meningkatkan pendapatan perusahaan dan bermanfaat bagi 

masyarakat luas (Darmadji, 2006). Pasar modal dikatakan memiliki fungsi 

keuangan karena memberikan kesempatan kepada pemilik dana untuk 

memperoleh imbalan berdasarkan karakteristik investasi yang dipilihnya 

(Soemitra, 2010). 

Salah satu alternatif instrumen keuangan yang diperdagangkan di 

pasar modal adalah reksadana syariah. Menurut Fatwa Dewan Syariah 

Nasional (DSN) No. 20/DSN-MUI/IV/2001, reksadana syariah (Islamic 

investment funds) adalah reksadana yang beroperasi menurut ketentuan dan 

prinsip-prinsip syariah Islam, baik dalam bentuk akad antara pemodal dengan 

manajer investasi (wakil pemodal), maupun antara manajer investasi dengan 

pengguna investasi. Jika membandingkan dengan reksa dana konvensional, 

keduanya tidak memiliki banyak perbedaan. Perbedaan mendasar yaitu hanya 

terletak pada cara pengelolaan dan prinsip kebijakan investasi yang 
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diterapkan. Kebijakan investasi reksa dana syariah adalah berbasis instrumen 

investasi dengan cara-cara pengelolaan yang halal.  

Perkembangan reksa dana syariah di Indonesia telah mencapai 

pertumbuhan yang baik seiring dengan meningkatnya kesadaran masyarakat 

untuk belajar dan berinvestasi. Dalam siaran pers yang dikeluarkan Otoritas 

Jasa Keuangan (2019), disebutkan hingga Mei 2019, jumlah produk reksa 

dana syariah meningkat dari 3 produk pada tahun 2003 menjadi 80 produk 

saat ini. Peningkatan jumlah produk ditopang oleh kenaikan Nilai Aktiva 

Bersih (NAB) yang naik dari Rp. 66,94 miliar pada tahun 2003 menjadi Rp. 

11,79 triliun pada Mei 2019. Menurut Otoritas Jasa Keuangan (2019), 

pertumbuhan investasi syariah di Indonesia tidak terlepas dari pertumbuhan 

keuangan syariah di tanah air, baik dari sisi lembaga keuangan syariah 

maupun infrastruktur yang mendukungnya. 

Hasil penelitian Achsien tentang kinerja reksa dana syariah di 

Malaysia menunjukkan bahwa kinerja syariah fund lebih baik dari pada 

kinerja convesional fund.(Achsien, 2003). Hasil peneliti ini menunjukkan 

bahwa return yang diperoleh olrh investor yang membeli saham. Indeks Islam 

secara konsisten mengungguli indeks saingan mereka di pasar Islam Global 

FTSE dan Dow Jones (Al-Tamimi, 2005). Hasil indeks Islam dan non-Islam 

menunjukkan tidak ada perbedaan. Reksa dana pendapatan tetap tidak bisa 

mengungguli pasar di Indonesia, menurut penelitian kinerja reksa dana 

(Dennis P., 2004). Dibandingkan dengan pasar, reksa dana saham syariah 

memiliki kinerja yang baik (JII) (Haruman, 2005). Portofolio saham syariah 
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mengungguli portofolio saham konvensional, menurut hasil penelitian 

Rachmayanti (Rachmayanti, 2006). 

Indeks SRI-KEHATI merupakan instrumen keuangan alternatif lain 

yang tercatat di bursa. SRI adalah singkatan dari Sustainable and Responsible 

Investment, yang berarti Investasi Berkelanjutan dan Bertanggung Jawab. 

Indeks SRI KEHATI bertujuan untuk menyediakan informasi kepada publik 

tentang karakteristik perusahaan dalam indeks yang dianggap memiliki 

berbagai bentuk pertimbangan dalam bisnisnya terkait dengan masalah 

lingkungan, tata kelola perusahaan, keterlibatan masyarakat, sumber daya 

manusia, hak asasi manusia, dan perilaku bisnis dengan etika bisnis 

internasional yang diakui (Haruman, 2005). 

Fenomena terkini menyatakan bahwa indeks SRI KEHATI secara 

historis mengungguli Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dan indeks 

spesifik lainnya, dan indeks SRI-KEHATI semakin menarik minat para 

manajer investasi dalam pembuatan reksa dana indeks. Indeks SRI-KEHATI 

mencatatkan pertumbuhan sebesar 47 persen, lebih tinggi dari indeks JII yang 

hanya tumbuh 12 persen, dan IHSG yang tumbuh 23 persen. Dengan 

pertumbuhan ekonomi dan perusahaan yang berkembang, penelitian ini 

mungkin relevan untuk dilakukan di Indonesia. 

Studi sebelumnya tentang kebangkrutan, kinerja keuangan, dan tata 

kelola perusahaan telah selesai. Selama lima tahun berturut-turut, menurut 

Anita (2017), lebih banyak perusahaan yang tidak mengalami kebangkrutan 

dibandingkan 18 perusahaan subsektor restoran, hotel, dan pariwisata yang 
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terdaftar di BEI. Berbeda dengan temuan Sisca (2013), PT. Kinerja keuangan 

BUMI Resources Tbk baik pada tahun 2008 dan 2010, ditinjau dari rasio 

likuiditas, profitabilitas, rasio pasar, dan rasio aktivitas, namun pada tahun 

2009 dan 2011, kinerja keuangan PT. BUMI Resources Tbk turun signifikan. 

Kinerja keuangan perusahaan pada tahun 2012 cukup suram, terlihat dari 

kerugian yang ditimbulkannya. 

Berdasarkan uraian di atas, baik reksadana syariah dan indeks SRI 

KEHATI memiliki peran yang sama dalam perdagangan di pasar modal. 

Reksadana syariah menjadi salah satu sektor dengan pertumbuhan tercepat 

dalam industri keuangan syariah. Meski begitu, jika dibandingkan dengan 

reksadana syariah dengan indeks SRI KEHATI masih dalam tahap 

perkembangan.Dari indeks yang ada di Bursa Efek Indonesia, SRI KEHATI 

mencatat kenaikan tertinggi. Melihat komposisi saham yang terdapat dalam 

indeks SRI KEHATI Index Fund yang mayoritas (17 saham) tercatat menguat 

pada perdagangan, maka hal yang wajar jika reksadana yang berbasiskan 

indeks tersebut menempati jajaran teratas reksadana dengan kenaikan 

tertinggi pada perdagangan kemarin (BEI Bareksa) (Haruman, 2005). 

Metode Sharpe dan Treynor telah sering digunakan dalam penelitian 

pengujian perbedaan dan evaluasi kinerja antara reksa dana syariah dan 

investasi yang bertanggung jawab secara sosial (SRI). Tujuan dari penelitian 

ini adalah kinerja reksa dana syariah dan investasi yang bertanggung jawab 

secara sosial dengan menggunakan metode Sharpe, Treynor, dan Jensen 

untuk mengukur kinerja (Yesuf, 2020).  
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Jadi masalah yang diangkat dilihat disini adalah pertumbuhan 

reksadana, khususnya syariah di Indonesia mengalami peningkatan dengan 

semakin banyaknya produk yang ditawarkan.Dibandingkan yang di 

konvensional syariah lebih meningkat, dibuktikan dengan kajian terdahulu 

yang menunjukkan syariah lebih baik dibandingkan dengan konvensional. 

Sedangkan indeks SRI KEHATI dilihat dari histori laporan keuangan 

mencatatkan pertumbuhan yang lebih tinggi dibandingkan yang lain, seperti 

JII dan IHSG. Hal ini menegaskan bahwa reksadana syariah dan SRI 

KEHATI menunjukkan perbedaan yang sama-sama positif terhadap 

perkembangan saham atau investasi sehingga kinerjanya juga terlihat 

baik.Dan walaupun diawal kemunculan reksadana dan indeks SRI KEHATI 

masih belum menurun kinerjanya karena banyak masyarakat yang belum 

mengenal dan mempercayai kinerja. 

Berdasarkan uraian diatas, tujuan dari dilakukannya penelitian ini 

adalah untuk mengetahui perbedaan kinerja reksadana syariah dengan indeks 

SRI KEHATI. Penelititertarik untuk melakukan penelitian dengan judul 

“Perbandingan Kinerja antara Reksadana Syariah dan Indeks Sri Kehati 

periode 2015-2019..”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan ilatar ibelakang imasalah idiatas, imaka idapat idirumuskan 

imasalah ipeneliti isebagai iberikut:Apakah iada iperbedaan ikinerja iReksadana 

iSyariah idengan iSaham Indeks i Sri Kehati periode 2015-2019.? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan irumusan imasalah idi iatas, imaka itujuan ipenelitian iini 

iadalah isebagai iberikut: Uuntuk imengetahui iperbedaan ikinerja iReksadana 

iSyariah idengan iSahamIndeks i Sri Kehati periode 2015-2019... 

D. Manfaat Penelitian 

Manfaat yang  dapat diperoleh dari penelitian ini adalah: 

1. Secara teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap perbedaan 

kinerja antara reksa dana syariah dan SahamIndeks Sri Kehati periode 

2015-2019... 

2. Praktis  

a. Bagi investor untuk digunakan sebagai data tambahan saat 

membandingkan kinerja dan reksa dana syariah dengan sahamIndeks Sri 

Kehati periode 2015-2019.. 

b. Diharapkan civitas akademika dapat menambah pengetahuan dan wawasan 

di bidang ekonomi khususnya tentang bagaimana membandingkan kinerja 

dan reksa dana, dan penelitian empiris di bidang reksa dana syariah dan 

saham SRI KEHATI dapat melengkapi penelitian empiris di bidang 

syariah. reksa dana dan saham SRI KEHATI untuk pengembangan ke 

depan. 

c. Hal ini menjadi tambahan wawasan dan wawasan baru bagi penulis, 

karena mengaitkan teori-teori yang telah diteliti dengan realitas reksa 

dana. 
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E. Sistematika Pembahasan  

Penelitian ini memiliki pembahasan yang sistematis yang terbagi 

menjadi lima bab yang masing-masing dapat penulis uraikan dalam bentuk 

garis besar, antara lain: 

BAB I: PENDAHULUAN 

Bab ini membahas tentang latar belakang, yang menjadi acuan atau titik tolak 

penelitian ini, rumusan masalah, yang menjadi landasan penelitian dan inti 

masalah yang kemudian dicari pemecahannya melalui penelitian ini, tujuan 

penelitian. dan manfaat, serta pembahasan yang sistematis. 

BAB II: DASAR TEORI 

Bagian ini dibagi menjadi tiga bagian yang masing-masing diawali dengan 

penjelasan mengenai teori-teori yang relevan. Kemudian membentuk 

hipotesis berdasarkan teori-teori yang ditawarkan.Pada bab ini disajikan 

model penelitian atau kerangka berfikir yang dapat meningkat penurunan 

hipotesis. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bagian ini menjelaskan strategi dan prosedur penelitian yang digunakan 

untuk menguji hipotesis penelitian. Bab ini membahas tentang jenis 

penelitian, data yang digunakan dan cara memperolehnya, variabel penelitian, 

dan metode pengujian hipotesis. 

BAB IV HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN PADA  

Bab IV mencakup ringkasan topik penelitian, temuan analisis, dan 

pembahasan rinci temuan. Bab ini akan menjawab keseluruhan rumusan 
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masalah penelitian, baik melalui hasil pengolahan data maupun interpretasi 

penulis, yang dilandasi oleh teori yang kuat. 

BAB iV IPENUTUP 

Penutup iyang iterdiri idari ikesimpulan, iketerbatasan ipenelitian iserta isaran 

ikepada ipihak iterkait. iDimana idalam ikesimpulan ipenelitian iini imerupakan 

ijawaban iakhir idari irumusan imasalah ipenelitian iserta isaran iyang idiajukan 

iialah isaran iyang i iberkaitan idengan ihasil ipenelitian iyang idilakukan. 
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BAB iV 

KESIMPULAN iDAN iSARAN 

 

 

5.1  Kesimpulan 

 Pengujian ihipotesis idengan imenggunakan irumus it-test 

imenunjukkan ibahwa itidak iada iperbedaan iantara ireksadana isyariah 

idengan iindeks iSri Kehati. iPengujian ihipotesis iberdasarkan ikriteria 

iindeks iSharpe, isemua ireksadana isyariah idan iindeks iSri iKehati imemiliki 

inilai iSharpe inegatif ipada itahun i2018 isedangkan ipada itahun i2017 idan 

i2019 imemiliki inilai iSharpe iyang ipositif. iReska iprata isy imenjadi iindeks i 

idengan inilai iSharpe itertinggi ijika idibandingkan idengan iyang ilainnya. 

iSchroder iSyariah idan iDanareksa iSyariah imemiliki inilai iSharpe iyang 

ipaling irendah ijika idibandingkan idengan ilainnya. iPengujian iberdasarkan 

ikategori iindeks iTreynor, ihampir isemua iReksadana imemiliki inilai 

inegatif ikecuali iReksadana iBMRI idan iPratama iE iyang isecara iumum 

imemiliki inilai ipositif iselain ipada itahun i2018. iReska iprata isy idan 

iSchroder iSyariah imempunyai inilai iTreynor itertinggi ijika idibandingkan 

idengan idata iyang ilain. iPengujian iberdasarkan iindeks iJensen 

imengungkapkan ibahwa ihampir isemua ireksadana isyariah idan iindeks iSri 

Kehati imempunyai inilai iJensen ipositif ipada itahun i2016 i– i2017. iPada 

itahun i2018 idan i2019 inilai iJensen ihampir isemua ireksadana isyariah idan 

iindeks iSri Kehati imemiliki inilai inegatif. iReska iprata isy imemiliki inilai 

iJensen itertinggi idiikuti ioleh iBatavia iDana i iSyariah idan iCipta iSyariah 

iEquity, iDanareksa iSyariah, iBMRI idan iSchroderiSyariahimemiliki 
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ikinerja iterendah idengan inilai iJensen iyang iselalu inegatif ipada isaat 

iwaktu ipenelitian. iSecara ikeseluruhan, idisimpulkan ibahwa iindeks iSri 

Kehati isecara iumum imemiliki itingkat ireturn iyang ilebih itinggi 

idibanding idengan iReksadana iSyariah, itingginya ireturn idisertai idengan 

irisiko itinggi iyang idimiliki ioleh iindeks iSri Kehati.Pada itahun i2015-

2019 imenunjukkan idata ihasil ipenelitin ikemiripan iantara ireksadana 

isyariah idengan iindeks iSri Kehati imempunyai ireturn ipositip ipada itahun 

i2017 idan i2019, isedangkan ipada itahun i2018 imenunjukkan ibahwa, 

ireksadana isyariah idan iindeks iSri Kehati imempunyai ireturn iyang 

imenurun. iPanin iDana iSyariah idan iBatavia iSyariah imenjadi iReksadana 

iyang itidak imemiliki ireturn inegatif isejak itahun i2016 i– i2019. iAdapun 

ireturn iindeks iSri Kehati ilebih itinggi idibandingkan idengan ireturn iyang 

idiperoleh iReksadana iSyariah ipada isaat ipenelitian. iTingkat ireturn iyang 

idiberikan iindeks iSri iKehati ilebih ifluktuatif idibandingkan idemgam 

itingkat ireturn iyang idiberikan iReksadana iSyariah. 

5.2  Saran 

1.  Bagi iPraktisi 

a. Investor iyang iingin iberinvestasi isebaiknya iterlebih idahulu 

imempertimbangkan ikinerja imasa ilalu idan imanajer iinvestasi iseharusnya 

imemahami idengan ibaik iprospektus iReksadana idan iindeks iyang itelah 

iditerbitkan, iagar irisiko iberinvestasi idi iReksadana idapat idiminimalisir. 

iStrategi ipasif iyang idigunakan iinvestor idengan imengikuti iindeks 

ipasaritidak icukup iuntuk imemaksimalkan ireturn iyang 
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idiharapkan.iInvestor imaupun iinvestor ipotensial iseharusnya idapat 

imempertimbangkan iuntuk imemilih iReksadana idan iindeks isaham iyang 

ipernah imengalami imasa iyang itidak istabil idan iterbukti itelah iberhasil 

imengatasinya. iBerdasarkan ihasil iuji ibeda ikinerja ireturn idan irisiko iyang 

itidak iada iperbedaan isignifikan iuntuk idata idalam ipenelitian iini, imaka 

ibagi iinvestor imuslim idan inon imuslim imaupun iinvestor ipotensial 

imuslim idan inon imuslim itidak iperlu ikhawatir iuntuk imemilih iReksadana 

iSyariah isebagai ipilihan iuntuk iberinvestasi, ikarena iinstrumen iSyariah 

ilebih iaman idari ipraktik-praktik ispekulatif, iserta ilebih imenentramkan 

ihati ikarena itelah imelewati iproses iscreening iuntuk imembersihkan 

ipendapatan iyang idiperoleh idari ikegiatan iharam imenurut ipedoman 

iSyariah iserta iadanya iketentuan izakat. 

b. Manajer iInvestasi, ihendaknya imeningkatkan ikemampuannya idalam 

imemilih isekuritas iyang imenguntungkan idalam iportofolionya. iStrategi 

ipasif iyang idigunakan imanajer iinvestasi idalam imengelola iportofolio 

idengan imengikuti iindeks ipasar itidak icukup iuntuk imemaksimalkan 

ireturn iyang idiharapkan iinvestor isebagai ipemilik iportofolio itersebut. 

iManajer iinvestasi ijuga iperlu imeningkatkan ikemampuannya iuntuk 

imeredam iprmasalahan ipasar isupaya ireturn iportofolio iyang idikelolanya 

itetap ilebih ibaik idaripada ireturn ipasarnya. 

c. Bagi ipara imanajer iinvestasi ihal iini ihendaknya imenjadi iacuan iuntuk 

idapat imeningkatkan ikemampuannya idalam imemilih isekuritas 

iyangimenguntungkan iportofolionya. iStrategi ipasif iyang 
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idigunakanimanajer iinvestasi idalam imengelola iportofolionya idengan 

imengikuti iindeks ipasar itidaklah icukup iuntuk imemaksimalkan ireturn 

iyang idiharapkan iinvestor ipemilik iportofolio itersebut. 

d. Manajer iinvestasi ijuga iperlu imeningkatkan ikemampuannya iuntuk 

imeredam igejolak ipasar isupaya ireturn iportofolio iyang idikelola iagar 

itetap ilebih ibaik idaripada ireturn ipasarnya. 

e. Apabila iinvestor iingin iberinvestasi, isebaiknya iterlebih idahulu 

imempertimbangkan ikinerja imasa ilalu idan imanajer iinvestasi iseharusnya 

imemahami idengan ibaik ikeuntungan iyang itelah iditerbitkan. 

f. Investor imaupun iinvestor ipotensial iseharusnya imampu 

imempertimbangkan idan imemilih ireksadana iyang ipernah imengalami 

imasalah ipasar idan isudah iberhasil idalam imengatasi ipermasalahannya. 

2.  Bagi iAkademisi 

a. Peneliti iselanjutnya idiharapkan idapat imemperluas isampel iuntuk ilebih 

imemvalidkan idata, iataupun imenambahkan iuntuk ijenis iReksadanalain. 

b. Semakin iberkembangnya idunia iusaha idan iBursa iEfek iIndonesia i(BEI), 

imaka ibagi ipeneliti iselanjutnya idiharapkan idapat imenambah iperiode 

ipenelitian isehingga idapat imenjelaskan ikonsistensi ilogis imanajer 

iinvestasi idalam imengelola iportofolio iReksadana. 

c. Peneliti iselanjutnya idiharapkan idapat imenemukan idan imenggunakan 

idata iyang ibenar-benar iberbeda idalam imelakukan iperbandingan ikinerja 

isehingga itidak imenghasilkan ipenelitian iyang biasa. 

d. Peneliti iselanjutnya idapat imengkaji ikarakteristik iatau ifaktor-  
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ifaktoriyang imempengaruhi ipeningkatan ikinerja, i iseperti ivariabel irasio 

ibiaya iterhadap itotal iaktiva ibersih, itotal iaktiva ibersih, ibiaya itransaksi, 

ibiaya itransaksi idi ipasar, iperputaran iportofolio, iumur iReksadana, iafiliasi 

idengan iperusahaan isekuritas, iserta ifaktor-faktor ilain iyang iberpengaruh 

iterhadap ipeningkatan iatau ipenurunan ireturn iindeks isaham. 

e. Peneliti iberikutnya idisarankan iuntuk imenggunakan ipengukuran idata 

ikinerja ireksadana isyariah idan iindeks iSRI i iKEHATI iterbaru. 
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