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ABSTRAK   

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan mengetahui pengaruh Islamic Social 

Reporting (ISR), profitabilitas, leverage, dan likuiditas terhadap Earning Response 

Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2020. Sampel penelitian sebanyak 

14 perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di ISSI antara tahun 2017-2020 

yang dikumpulkan menggunakan metode purposive sampling. Metode analisis 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi data panel. Hasil 

penelitian menunjukan bahwa Islamic Social Reporting tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Earning Response Coefficient. Variabel  profitabilitas  dan 

likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap Earning Response Coefficient. 

Variabel leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap Earning Response 

Coefficient. Penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai dasar pertimbangan 

dalam mengambil keputusan investasi bagi calon investor. Bagi manajemen 

perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai salah satu 

pertimbangan agar pengungkapan tanggung jawab sosial yang dilaporkan dapat 

direspon dengan baik oleh calon investor. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat 

menggunakan variabel lainnya seperti pertumbuhan perusahaan, persistensi laba, 

volatilitas harga saham dan sebagainya yang dapat berhubungan dengan Earning 

Response Coefficient. 

Kata Kunci: Islamic Social Reporting (ISR), profitabilitas, leverage, likuiditas, 

dan Earning Response Coefficient (ERC). 
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine and determine the effect of Islamic Social Reporting 

(ISR), profitability, leverage, and liquidity on the Earning Response Coefficient 

(ERC) of mining sector companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index 

(ISSI) for the 2017-2020 period. The research sample was 14 mining sector 

companies listed at ISSI between 2017-2020 which were collected using the 

purposive sampling method. The analytical method used in this research is panel 

data regression analysis. The results show that Islamic Social Reporting has no 

significant effect on the Earning Response Coefficient. Profitability and liquidity 

variables have a significant positive effect on the Earning Response Coefficient. 

The leverage variable has a significant negative effect on the Earning Response 

Coefficient. This research is expected to be useful as a basic consideration in 

making investment decisions for potential investors. For company management, 

this research is expected to be used as a consideration so that the reported social 

responsibility can be responded to well by potential investors. Future research is 

expected to use other variables such as company growth, earnings persistence, 

stock price volatility and so on that can relate to the Earning Response Coefficient. 

Keywords: Islamic Social Reporting (ISR), profitability, leverage, liquidity, and 

Earning Response Coefficient (ERC). 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Laporan laba rugi diartikan sebuah laporan yang memberikan penjelasan 

berkaitan dengan keuntungan yang diperoleh perusahaan pada suatu periode. 

Unsur dari laporan keuangan yang sangat penting untuk diamati penjelasannya 

dengan maksimal yaitu laporan berkaitan dengan laba rugi. Informasi 

keuntungan yang berkualitas sangat menarik perhatian investor dan menjadi 

indikator penting, nilai suatu perusahaan akan semakin baik jika laba 

perusahaan semakin berkualitas. Investor menuntut return tinggi yang 

tergambarkan dalam informasi laba  perusahaan, oleh sebab itu apabila return 

perusahaan kecil akan mengakibatkan return yang diperoleh pemilik modal 

juga kecil (Hartono, 2014).  

Perusahaan akan mengalami pertumbuhan serta tercapai tujuan 

perusahaan jika kualitas laba perusahaan meningkat sehingga akan memberikan 

pengaruh positif bagi pemilik modal. Tetapi kebalikannya apabila perusahaan 

mengalami depresiasi maka keuntungan yang tersedia bagi investor akan 

rendah, hal akan mengakibatkan pada penurunan laba perusahaan. Saat pasar 

mengimbangi keuntungan yang telah diberitahukan melalui pergerakan harga 

saham, hal tersebut akan berimplikasi negatif  bagi investor dan menyebabkan 

minat para pemilik saham menjadi rendah (Indah & Rokhmania, 2020). Dalam 

menentukan kualitas laba yang baik bisa mempergunakan Earnings Response 

Coefficient (ERC). ERC yaitu tanggapan pasar berkaitan dengan keuntungan 

akuntansi yang ditimbulkan oleh 



2 
 

 
 

pergeseran harga saham suatu perusahaan. Suatu nilai ERC diperkirakan 

meningkat ketika kualitas laba perusahaan membaik. Anggapan bahwa pemilik 

modal akan menghitung keuntungan saat ini untuk memperkirakan keuntungan 

pada masa mendatang, maka tingkat pengembalian di masa yang akan datang 

lebih tidak aman, ketika tanggapan pemilik saham terhadap unexpected 

earnings perusahaan berkurang.  

Pasar atau bursa modal syariah adalah pasar atau bursa modal 

berlandaskan syariah yang segala aktivitasnya bebas dari riba, maisir (judi), dan 

gharar  (ketidakjelasan) serta tidak tidak berbenturan dengan prinsip-prinsip 

syariah (Syafrida et al., 2015). Pasar atau bursa modal syariah mempunyai 

bagian dalam menaikkan pasar perusahaan berbasis syariah. Salah satu 

instrumen yang hampir serupa dengan pasar modal syariah yang ada di 

Indonesia yakni  ISSI (Indeks Saham Syariah Indonesia). ISSI merupakan 

indeks komposit saham-saham syariah yang telah tercatat di BEI (Bursa Efek 

Indonesia). ISSI merupakan tolak ukur kemampuan pasar saham syariah di 

Indonesia. Bagian ISSI yakni semua saham syariah yang tercatat di BEI dan 

masuk dalam Daftar Efek Syariah (DES) yang diterbitkan Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK). Untuk metode hitungan yang dipergunakan oleh ISSI sebagai 

standar metode perhitungan indeks saham BEI yang lain, yakni rata-rata 

tertimbang dari kapitalisasi pasar di mana tahun dasar perhitungan ISSI yang 

dipergunakan adalah Desember 2007. 

PDB atau (Data pertumbuhan Produk Domestik Bruto) yang dikeluarkan 

oleh BPS (Badan Pusat Statistik) menunjukkan jika pada Triwulan II maupun 
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Triwulan III 2020 secara year on year (yoy), terjadinya penurunan  pada sektor 

pertambangan sebesar -2,72% serta -4,28%. Sejak bulan Desember 2015 hingga 

bulan November 2020 pergerakan harga ADRO tumbuh 169,90%. Apabila 

ditinjau dari sisi harga saham, sejak bulan Desember 2015 hingga bulan 

November 2020 pergerakan harga ITMG tumbuh 106,99%. Apabila ditinjau 

dari sisi harga saham, sejak bulan Desember 2015 hingga bulan November 2020 

pergerakan harga  dari HRUM tumbuh 239,26%. Dari Desember 2015 hingga 

bulan November 2020, bisa dicatat jika pertumbuhan dari pergerakan harga 

saham PTBA 166,30% (CNBC Indonesia, Desember 2020).  

Selama sepuluh tahun terakhir, hubungan yang terjadi antara pandangan 

pasar dan variabel akuntansi adalah suatu tema yang mencuri perhatian pemilik 

modal serta para peneliti. Menurut pengamatan peneliti membuktikan bahwa 

ada kaitan antara return saham dan keuntungan perusahaan. Namun di sisi lain 

penjelasan keuntungan kehilangan kebenarannya terhadap pemilik modal 

karena sering terjadinya bias informasi laba. Hal ini dikarenakan adanya 

penguraian laporan keuangan yang terlambat, adanya operasi manajemen laba 

juga laporan keuangan yang kurang memadai. Hal ini berdampak pada 

ketidakpastian tentang prospek masa depan perusahaan sehingga diperlukannya 

penjelasan lain untuk memperkecil ketidakpastian tersebut semacam laporan 

pengungkapan leverage, profitabilitas, likuiditas dan Islamic Social Reporting 

(ISR).  

Praktik pengungkapan tanggung jawab sosial atau Corporate Social 

Responsibility (CSR)  yang ada di Indonesia mulai tumbuh bersamaan dengan 
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terus meningkatnya ketertarikan masyarakat secara mengglobal atas kemajuan 

dari perusahaan multinasional atau transnasional yang berpraktik di Indonesia. 

Ramai perusahaan sudah melakukan pengungkapan tanggung jawab sosial 

untuk meluaskan branding image dalam kaitannya dengan barang yang 

dipasarkan, hal tersebut berpotensi meluaskan nama baik perusahaan di mata 

masyarakat umum. Perusahaan melakukan tanggung jawab sosial untuk 

meningkatkan keuntungan. Namun saat ini banyak perusahaan yang 

menangkap dampak positif menjalankan kegiatan sosial adalah suatu bentuk 

pertanggungjawaban pada masyarakat serta lingkungan. Akibatnya penjelasan 

pilihan contohnya penjelasan sosial, menjadi masukan pemilik modal. Dengan 

demikian membuat penjelasan keuntungan tidak lagi dianggap sebagai 

penjelasan utama bagi pemilik modal ( Wulandari & Wirajaya, 2014). 

Perkembangan informasi Corporate Social Responsibility (CSR) pada 

perekonomian Islam turut menjadi salah satu daya tarik dan meningkatkan 

perhatian investor pada suatu institusi  atau lembaga syariah. Dalam Islam 

konsep berkaitan dengan CSR mempunyai kaitan yang erat dengan berbagai 

perusahaan yang melaksanakan aktivitas bisnis yang disesuaikan  dengan 

konsep syariah. Di Indonesia sendiri, perusahaan dengan berlandaskan pada 

syariah banyak bermunculan, melalui hal tersebut mengisyaratkan 

perekonomian Islam mengalami perkembangan yang lumayan cepat. Dalam 

rangka melengkapi pelaporan yang berlandaskan pada syariah kemudian 

mulailah dikembangkan laporan tanggung jawab sosial perusahaan, hal tersebut 

relevan dengan prinsip kesyariahan atau yang lebih sering disebut dengan 
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Islamic Social Reporting (ISR). Pengungkapan ISR diartikan perbaikan dari 

pengungkapan CSR yang menambahkan beberapa elemen tidak dijumpai di 

dalam pengungkapan CSR. ISR mengungkapkan berbagai hal yang 

berhubungan dengan prinsip syariat Islam contohnya dalam pelaksanaan 

transaksi tidak mengandung unsur riba, gharar dan spekulasi, status kepatuhan 

syariah, pengungkapan zakat, dan berbagai aspek sosial hingga pengungkapan 

kegiatan ibadah dalam lingkungan yang berada di perusahaan (Ika Sulistyawati 

& Yuliani, 2017).  

Perusahaan dengan profitabilitas tinggi dapat meningkatkan keuntungan 

di mana hal tersebut akan mempengaruhi keputusan pemilik modal untuk 

menanamkan modalnya, sehingga profitabilitas menjadi salah satu aspek yang 

menentukan meningkatnya ERC. Penelitian Lena dan Yane (2010) 

menunjukkan profitabilitas berpengaruh terhadap ERC. Namun berbeda dengan 

penelitian Corey dan Jamaludin (2020) profitabilitas tidak memberikan 

pengaruh secara signifikan terhadap ERC. Hal ini menunjukkan hasil 

inkonsisten, maka dapat dilaksanakan penelitian lebih lanjut. 

Penelitian Zuhairini (2017) menyimpulkan bahwa leverage yang 

diproksikan oleh DAR tidak berpengaruh atas  ERC. Apabila leverage sebuah 

perusahaan lebih kecil maka ERC akan meningkat. Tingginya rasio leverage 

menunjukkan jika hutang yang dimiliki perusahaan mempunyai asetnya 

sehingga lebih banyak laba mengalir ke kreditur daripada pemegang saham. 

Maka kreditur akan bereaksi lebih cepat terhadap pengumuman laba, akan tetapi 

pemegang saham akan merespon secara negatif karena pemilik modal 
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memandang perusahaan memprioritaskan pembayaran kewajiban daripada 

dividen. 

Suatu perusahaan yang mempunyai likuiditas besar dianggap perusahaan 

tersebut sebagai pemilik modal berisiko rendah lantaran mampu untuk 

membayarkan  kewajiban jangka pendeknya (Tasya, 2020). Likuiditas mengacu 

pada kemampuan untuk perusahaan membayar hutang jangka pendek dalam 

jangka waktu yang telah ditetapkan (Sujarweni, 2017). Sedangkan perusahaan 

yang mempunyai likuiditas kecil kemungkinan menghadapi risiko yang lebih 

besar dikarenakan perusahaan tersebut dianggap kurang mempunyai 

kemampuan dalam membayar kewajibannya. Oleh karena itu, likuiditas 

menjadi aspek penting yang berpengaruh pada keinginan pemilik modal untuk 

menanamkan modalnya dan kesediaan kreditur untuk memberikan pinjaman. 

Maka nilai ERC akan semakin tinggi seiring dengan meningkatnya likuiditas 

dan sebaliknya. Menurut penelitian Nurhayati et al (2018) likuiditas 

mempunyai pengaruh atas ERC. Penelitian tersebut bertentangan dengan 

penelitian yang dilaksanakan Tasya (2020) likuiditas tidak mempunyai 

pengaruh atas ERC.  

Pentingnya penelitian ini ialah untuk melihat nilai ERC pada suatu 

perusahaan guna membantu menentukan dampak dari keputusan penanaman 

modal karena beberapa fakta yang dijelaskan terdapat ketidak-konsistenan 

respon pasar terhadap peningkatan keuntungan perusahaan di mana 

peningkatan laba yang terjadi tidak dibarengi dengan peningkatan harga saham. 
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Dengan demikian, nilai ERC suatu perusahaan rendah atau tinggi hal ini 

membantu pemilik modal dalam membuat keputusan menanamkan modal.  

Populasi yang dipergunakan peneliti yaitu perusahaan sektor 

pertambangan yang telah terdaftar di ISSI tahun periode  2017 - 2020. Alasan 

peneliti untuk menjadikan sektor pertambangan sebagai objek yang diteliti 

dikarenakan perusahaan sektor pertambangan berbeda dengan industri lainnya  

dari segi sifat dan karakteristik industrinya. Pada dasarnya sektor pertambangan 

dijadikan sebagai salah satu yang bisa menunjang pembangunan perekonomian 

suatu negara, hal tersebut dikarenakan sektor pertambangan adalah yang 

menyediakan sumber daya energi yang diperlukan dalam mencapai 

pertumbuhan ekonomi suatu negara ( Herliansyah, 2012). Alasan lain memilih 

perusahaan sektor pertambangan dikarenakan mempunyai perbedaan dengan 

penelitian yang dilaksanakan sebelumnya, dan hal tersebutlah yang kemudian 

menjadi ketertarikan peneliti untuk menjadikan sektor tambang tersebut sebagai 

sampel penelitian ini. Alasan peneliti memilih periode 2017–2020 yaitu karena 

terjadinya fenomena seperti yang telah dipaparkan sebelumnya, tak hanya itu 

data penelitian pada periode tersebut adalah data yang terbaru serta jarang 

diteliti oleh peneliti lain sebelumnya. 

Berdasarkan pada uraian tersebut penulis tertarik meneliti dengan judul 

“Pengaruh Pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR), Profitabilitas, 

Leverage, dan Likuiditas terhadap Earning Response Coefficient (ERC) (Studi 

Kasus Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Indeks Saham 

Syariah Indonesia)”. 
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B. Rumusan Masalah 

1. Bagaimana pengaruh pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR) 

terhadap Earning Response Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

tahun 2017-2020? 

2. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap Earning Response 

Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar 

di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020 ? 

3. Bagaimana pengaruh leverage terhadap Earning Response Coefficient 

(ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020? 

4. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap Earning Response Coefficient 

(ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI)  tahun 2017-2020? 
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C. Tujuan Penelitian 

1. Untuk menganalisis pengaruh pengungkapan Islamic Social Reporting 

(ISR) terhadap Earning Response Coefficient (ERC) pada perusahaan 

sektor pertambangan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI) tahun 2017-2020 

2. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap Earning Response 

Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar 

di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020 

3. Untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap Earning Response 

Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar 

di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020 

4. Untuk menganalisis pengaruh likuiditas  terhadap Earning Response 

Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar 

di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020 

D. Manfaat Penelitian  

1. Bagi Investor 

Hasil yang didapatkan dari penelitian ini, nantinya dapat membantu 

investor dalam rangka mengetahui serta memahami pengaruh 

pengungkapan profitabilitas, leverage, Islamic Social Reporting (ISR), 

dan likuiditas terhadap Earning Response Coefficient (ERC) dengan 

demikian bisa dijadikan sebagai pertimbangan dalam melaksanakan 

transaksi di pasar modal syariah supaya bisa mewujudkan efisiensi 

penanaman modal yang dilaksanakan suatu perusahaan. 
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2. Bagi Perusahaan 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan 

masukan pada suatu manajemen perusahaan berkaitan dengan pengaruh 

pengungkapan leverage, profitabilitas, Islamic Social Reporting (ISR), 

serta likuiditas terhadap Earning Response Coefficient (ERC), melalui hal 

tersebut kebijakan dapat ditentukan perusahaan secara tepat hal ini 

dilakukan agar investor tertarik dalam melaksanakan investasi di 

perusahaan. 

3. Bagi Akademisi 

Untuk akademisi, penelitian ini bisa menambahkan pengetahuan 

serta wawasan berkaitan dengan pengaruh pengungkapan Islamic Social 

Reporting (ISR), profitabilitas, dan leverage terhadap Earning Response 

Coefficient (ERC) serta bisa dipergunakkan untuk menjadi sumber 

ataupun referensi oleh peneliti yang lainnya. 

E. Sistematika Pembahasan 

BAB I pendahuluan menjelaskan mengenai faktor apa saja yang 

mempengaruhi ERC serta alasan mengapa penulis memilih judul penelitian 

ini. Bab ini menjelaskan permasalahan yang muncul dari penelitian. Masalah 

yang telah diuraikan sebelumnya kemudian dirangkum dan dimasukkan 

dalam rumusan masalah. Dari rumusan masalah tersebut akan diidentifikasi 

objek penelitian yang selanjutnya akan diidentifikasi sebagai manfaat atau 

kegunaan dalam penelitian.  
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BAB II berisi tentang landasan teori yang menjelaskan teori yang 

dipergunakan pada penelitian ini. Selain itu juga menjelaskan berkaitan 

dengan beberapa penelitian terkait. Melalui teori dan penelitian yang relevan 

tersebut dapat dipergunakan dalam mengembangkan hipotesis serta 

penyusunan kerangka berpikir. 

BAB III metode penelitian, menyampaikan tentang metodologi yang 

dipergunakan dalam proses penelitian. Selain itu, juga menjelaskan berkaitan 

dengan data yang dipergunakan. Tak hanya itu, peneliti juga akan 

mendeskripsikan berkaitan dengan sampel  dan juga populasi  yang menjadi 

subjek yang telah dipilih dengan mempergunakan teknik purposive sampling. 

Bagian terakhir bab, mencakup berkaitan dengan bagaimana penganalisisan 

data penelitian. Dalam penganalisisan data, peneliti mempergunakan regresi 

data panel yang dilaksanakan dengan mempergunakan alat analisis software 

Eviews 9. 

BAB IV berisikan tentang pembahasan dan juga hasil,  yang 

memaparkan tentang hasil penelitian sesuai dengan rumusan masalah yang 

telah dirancang. Penyajian hasil penelitian ini dipaparkan dalam bentuk tabel 

pengolahan data penelitian yang mencangkup hasil pengujian untuk uji 

asumsi klasik, uji model kelayakan, uji simultan, uji parsial,  serta pengujian 

lainnya dan  interpretasinya. 

BAB V Penutup menyajikan ringkasan penelitian, kemudian saran untuk 

berbagai pihak serta menjelaskan tentang keterbatasan dari penelitian. Bab  
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ini akan menjawab semua problem yang terjadi dari hasil yang didapatkan 

ketika penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Tujuan dari diadakan penelitian ini yaitu untuk melakukan pengujian serta 

membuktikan apakah islamic social reporting (ISR), profitabilitas, leverage, 

dan likuiditas berpengaruh terhadap ERC pada perusahaan sektor pertambangan 

yang telah terdaftar di ISSI untuk  tahun periode 2017 – 2020. Pada penelitian 

ini, sampel didapatkan dengan mempergunakan teknik purposive sampling 

dengan cara menentukan berbagai kriteria agar didapatkan 56 data yang dari 

keseluruhan data mencangkup 14 perusahaan pada sektor pertambangan yang 

telah terdaftar pada ISSI (indeks saham syariah indonesia)  untuk tahun periode 

2017 –2020.  

ISR (Islamic Social Reporting) tidak mempunyai pengaruh pada ERC. 

Informasi pengungkapan sukarela ISR dianggap belum cukup dalam 

menggambarkan berkaitan dengan future earning perusahaan sehingga 

perusahaan dengan pengungkapan sukarela yang tinggi ataupun yang rendah 

tidak memberikan respon dari investor saat perusahaan mengumumkan 

berkaitan dengan laba. Maka ketika pengumuman laba dilakukan oleh 

perusahaan pengungkapan ISR tidak digunakan menjadi dasar pengambilan 

keputusan investor.  

Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap ERC. Laba dianggap 

sebagai faktor penting yang menarik minat investor. Rasio dari profitabilitas 

return on asset  (ROA) dipergunakan dalam mengevaluasi nilai aset yang 
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dipunyai dengan jumlah laba yang didapatkan. Ketika pengumuman laba 

dilakukan, kemampuan dalam mengelola aset untuk menghasilkan laba 

dianggap dapat menaikkan respon dari investor. Laba yang diperoleh akan 

meningkat seiring dengan bertambahnya jumlah aset. Ketika perusahaan 

melakukan pengumuman laba kemudian selanjutnya para investor memberikan 

respon yang positif. Artinya,  dengan semakin terjadinya peningkatan nilai 

ROA akan memberikan perubahan pada harga saham yang juga akan meningkat 

pula di sekitar tanggal  saat laba diumumkan. 

Leverage mempunyai  pengaruh yang negatif  signifikan pada ERC. 

Perusahaan dengan leverage tinggi lebih mungkin dapat menghasilkan laba di 

masa depan karena kontrak hutang biasanya digunakan dalam rangka 

menaikkan produksi dalam peningkatan laba. Dengan demikian, saat  tingkatan 

leverage yang dimiliki perusahaan tinggi, maka tingkat dari dividen yang 

diterima oleh investor berisiko. Sebab itu, walaupun tingkatan leverage yang 

dimiliki perusahaan tinggi, respon dari investor juga akan berubah  saat  laba 

diumumkan dikarenakan return dan dividen  saham tahunan untuk para investor 

juga ikut terganggu. 

Likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap ERC. Perusahaan yang 

mempunyai likuiditas tinggi dapat mempunyai risiko gagalnya pembayaran 

yang yang lumayan kecil, hal ini akan membuat kreditur merasakan aman dalam 

memberikan pinjaman pada perusahaan. Tak hanya itu, para investor  juga akan 

yakin jika perusahaan bersangkutan mampu untuk bertahan di pasar. 

Perusahaan yang mempunyai likuiditas tinggi mempergunakan aset lancarnya 
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dalam membiayai rencana investasi yang dapat menaikkan prospek ataupun 

nilai dari perusahaan pada masa mendatang. Artinya, saat perusahaan 

mengumumkan informasi laba, respon dari investor juga akan tinggi, implikasi 

lainnya ERC dari perusahaan juga dapat mengalami kenaikan. 

B. Saran 

Mengingat adanya keterbatasan dari penelitian skripsi ini, terdapat saran 

yang bisa dipergunakan oleh peneliti selanjutnya yaitu: 

1. Penelitian yang mempunyai variabel yang lain contohnya voluntary 

disclosure, corporate social responsibility, risiko sistematik, dan persistensi 

laba, dapat dipergunakan oleh peneliti selanjutnya.  

2. Dalam penelitian selanjutnya  dapat dilaksanakan untuk jumlah periode 

yang lama dan objek yang lebih meluas sehingga akan memperoleh hasil 

yang lebih baik. 

3. Penelitian selanjutnya bisa mempergunakan metode lain dalam rangka 

mengatasi outlier hal ini akan membantu data yang dikeluarkan lebih 

sedikit. 
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