PENGARUH PENGUNGKAPAN ISLAMIC SOCIAL REPORTING (ISR),
PROFITABILITAS, LEVERAGE, DAN LIKUIDITAS TERHADAP
EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT (ERC)

(Studi Kasus Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia)

STATE ISLAMIC UNIVERSITY

SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA

SKRIPSI

DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
SEBAGAI SYARAT MEMPEROLEH GELAR SARJANA
STRATA SATU DALAM ILMU EKONOMI ISLAM

DISUSUN OLEH
ANITA RAHAYU
NIM: 18108030029

PROGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2022



PENGARUH PENGUNGKAPAN ISLAMIC SOCIAL REPORTING
(ISR), PROFITABILITAS, LEVERAGE, DAN LIKUIDITAS TERHADAP
EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT (ERC)
(Studi Kasus Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia)

S

A ]
Lo
[

0
STATE ISLAMIC UNIVERSITY

SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA

SKRIPSI

DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
SEBAGAI SYARAT MEMPEROLEH GELAR SARJANA
STRATA SATU DALAM ILMU EKONOMI ISLAM

DISUSUN OLEH
ANITA RAHAYU
NIM: 18108030029

DOSEN PEMBIMBING
Dr. Abdul Qoyum, S.E.l., M.Sc.Fin.
NIP: 19850630 2015030 1 007

PROGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2022



HALAMAN PENGESAHAN TUGAS AKHIR

[RR KEMENTERIAN AGAMA
WRE UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALUJAGA
Qi FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
JI. Marsda Adisucipto Telp. (0274) 550821, 512474 Fax. (0274) 586117 Yogyakarta 55281
PENGESAHAN TUGAS AKHIR
Nomor : B-630/Un.02/DEB/PP.00.9/06/2022
Tugas Akhir dengan judul :PENGARUH PENGUNGKAPAN ISLAMIC SOCIAL REPORTING (ISR),

PROFITABILITAS, LEVERAGE, DAN LIKUIDITAS TERHADAP EARNINGS
RESPONSE COEFFICIENT (ERC) (STUDI KASUS PERUSAHAAN SEKTOR
PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI INDEKS SAHAM SYARIAH
INDONESIA)

yang dipersiapkan dan disusun oleh:

Nama : ANITA RAHAYU
Nomor Induk Mahasiswa : 18108030029

Telah diujikan pada : Selasa, 31 Mei 2022
Nilai ujian Tugas Akhir T A-

dinyatakan telah diterima oleh Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta

TIM UJIAN TUGAS AKHIR

%4 Dr. Abdul Qoyum. S.E.L. M.Sc Fin.
SIGNED

g 4, lzra Berakon, M.Sc. \-fﬂ * Hilmy Baroroh. S.EL.MEK

S SIGNED

SIGNED

i P e
3%

Valid ID: 629¢7003206ec

Seee Yogyakarta, 31 Mei 2022
3 UIN Sunan Kalijaga
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam

£ Dr. Afdawaiza, S.Ag., MAg.
SIGNED

Valid ID: 62a157910f0df

1”1 09/06/2022



HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI

Hal  : Skripsi Saudari Anita Rahayu

Kepada

Yth. Bapak Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
UIN Sunan Kalijaga

di Yogyakarta.

Assalamu’alaikum Wr. Wb.

Setelah membaca, meneliti dan mengoreksi serta menyarankan perbaikan
seperlunya, maka kami berpendapat bahwa skripsi saudari:

Nama : Anita Rahayu
NIM : 18108030029

Judul Skripsi : “Pengaruh Pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR),
Profitabilitas, Leverage, Dan Likuiditas Terhadap Earning
Response Coefficient (ERC) (Studi Kasus Perusahaan Sektor
Pertambangan yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia”

Sudah dapat diajukan kepada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Program
studi Manajemen Keuangan Syariah Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga
Yogyakarta sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar sarjana strata satu
dalam llmu Ekonomi Islam.

Dengan ini kami mengharapkan agar skripsi saudara tersebut dapat segera
di munagasyahkan. Untuk itu kami ucapkan terima kasih.

Wassalamu alaikum Wr. Wh.
Yogyakarta, 30 Maret 2022

Pembimbing,

Dr. Abdul Qoyum, S.E.l., M.Sc.Fin.
NIP: 19850630 2015030 1 007




L]

Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga

Hl
i
i

SURAT PERNYATAAN KEASLIAN

Assalamu’alaikum Wr. Wb.
Saya yang bertanda tangan di bawah ini :
Nama : Anita Rahayu
NIM : 18108030029

Jurusan/Prodi : Manajemen Keuangan Syariah

Menyatakan bahwa skripsi yang berjudul “Pengaruh Pengungkapan
Islamic Social Reporting (ISR), Profitabilitas, Leverage, dan Likuiditas
Terhadap Earning Response Coefficient (ERC) (Studi Kasus Perusahaan
Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia)”
adalah benar-benar merupakan hasil karya penulis sendiri, bukan duplikasi
ataupun saduran dari karya orang lain, kecuali pada bagian yang telah dirujuk dan
disebutkan dalam bodynote atau daftar pustaka. Apabila di lain waktu terbukti
adanya penyimpangan dalam karya ini, maka tanggung jawab sepenuhnya ada

pada penulis.

Demikian surat pernyataan ini penulis buat agar dapat dimaklumi dan

dipergunakan sebagaimana perlunya

Wassalamu’alaikum Wr. Wb

Yogyakarta, 14 April 2022

Penulis

ol 3 STTR
s I

o |

M! 3

TEMP Fa)

W 04nIx026658653
1 e ———

" Anita Rahayu
NIM. 18108030029




HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH UNTUK
KEPENTINGAN AKADEMIK

Sebagai civitas akademik UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta, saya yang
bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Anita Rahayu

NIM : 18108030029

Program Studi : Manajemen Keuangan Syariah

Fakultas : Ekonomi dan Bisnis Islam

Jenis Karya  : Skripsi
Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada
Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta Hak Bebas Royalti
Noneksklusif (Non-exclusive Royalty Free Right) atas karya ilmiah saya yang
berjudul:

“Pengaruh Pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR), Profitabilitas,
Leverage, dan Likuiditas Terhadap Earning Response Coefficient (ERC)
(Studi Kasus Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia)”
beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalty Non
Exclusive ini, UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta berhak menyimpan, mengalih
media/formatkan, mengelola dalam bentuk pangkalan data (database), merawat,
dan mempublikasikan tugas akhir saya selama tetap mencantumkan nama saya

sebagai penulis/pencipta dan pemilik hak cipta.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.
Dibuat di Yogyakarta

Pada Tanggal 30 Maret 2020
Yang Menyatakan

Anita Rahayu
NIM. 181080300029

vi



HALAMAN MOTTO

Boleh pasrah tapi jangan sampai menyerah
(Anita Rahayu)

Sesungguhnya Allah bersama dengan orang-orang yang sabar
(Q.S. Al-Bagarah: 153)

Maka sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan
(Q.S Al-Insyirah: 5)

vii



HALAMAN PERSEMBAHAN

ol ‘N Jfed
& 55 Ll
Puji Syukur atas kehadirat Allah SWT dan Shalawat serta salam tercurahkan
kepada Nabi Muhammad SAW.

Skripsi ini saya persembahkan kepada:

Kedua orang tua saya Bapak Suraji dan Ibu Warni yang selalu ada memberikan
do’a dan semangat, mengorbankan banyak waktu, tenaga dan pikiran untuk
menjadi orangtua, yang selalu memberikan kasih sayang yang tak terhingga untuk
anaknya. Untuk segenap keluarga besar Jo Sentono yang selalu memberikan
arahan, nasihat, dan dukungan untuk menghasilkan karya yang baik.
Terima kasih kepada Bapak Dr. Abdul Qoyum, S.E.l., M.Sc.Fin. selaku Dosen
Pembimbing Akademik sekaligus Dosen Pembimbing yang telah banyak
memberikan bimbingan dan arahan kepada saya.

Terima kasih kepada Almamater UIN Sunan Kalijaga, terkhusus Fakultas

Ekonomi dan Bisnis Islam yang sudah memberikan ruang untuk saya belajar.

viii



PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi kata-kata arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987
dan0543b/U/1987.

A. Konsonan Tunggal

Tidak dilambangkan

Be

o

Te

Es
(dengan titik di atas)

v
m\‘

Je

Ha
(dengan titik di bawah)

Ka dan ha

De

Zet

Er

Zet

Es

Es dan ye

Es
(dengan titik di bawah)

De
(dengan titik di bawah)

Te
(dengan titik di bawah)

Zet
(dengan titik di bawah)




Koma terbalik di atas

Ge dan ha

Ef

Ki

Ka

El

Em

En

We

Ha

Apostref

Ye

Ditulis

AMIC RB§VERSI

1,( / L W ‘

|



C. Ta’Marbuttah
Semua ta’ marbuthah ditulis dengan h, baik berada pada kata tunggal
maupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata
sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata arab yang sudah
terserap dalam bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat dan sebagainya kecuali
dikehendaki kata aslinya.

Ditulis
Ditulis
Ditulis
D. Vokal Pendek dan Penerapannya
Fathah Ditulis
Kasrah Ditulis
Dammah Ditulis
Fathh Ditulis
Kasrah Ditulis
Dammah Ditulis
E. Vokal Panjan
Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis

Ditulis

Xi



F. Vokal Rangka

Ditulis
Ditulis
Ditulis
Ditulis

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata yang Dipisahkan dengan

Apostof
Ditulis
Ditulis
Ditulis
H. Kata Sandang Alif + Lam

1. Bila diikuti huruf gamariyyah maka ditulis menggunakan huruf awal “al”

Ditulis

Ditulis

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah maka ditulis sesuai dengan huruf pertama
Syamsiyyah tersebut

Ditulis

Ditulis
I. Penulisan Kata-Kata dalam Rangkaian Kalimat

Ditulis
Ditulis

xii



KATA PENGANTAR

Bismillahirrahmanirrahim

Puji dan syukur peneliti panjatkan atas kehadirat Allah SWT atas segala
rahmat dan hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang
berjudul “Pengaruh Pengungkapan Islamic  Social = Reporting (ISR),
Profitabilitas, Leverage, dan Likuiditas Terhadap Earning Response
Coefficient (ERC) (Studi Kasus Perusahaan Sektor Pertambangan yang
Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia” sebagai salah satu syarat
mendapatkan gelar Strata Satu di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas
Islam Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta. Shalawat serta salam semoga senantiasa
tercurahkan kepada junjungan kita Nabi Muhammad SAW yang telah membawa
kita dari zaman jahiliyah menuju zaman yang penuh ilmu pengetahuan seperti saat
ini. Semoga kita senantiasa menjadi pengikutnya yang istigomah berjuang dalam
membumikan ajaran Islam. Aamiin.

Dalam proses penulisan skripsi ini terdapat berbagai macam permasalahan
sehingga menghambat jalannya penelitian. Berkat usaha do’a, dan dukungan dari
berbagai pihak baik secara langsung maupun tidak langsung, penelitian ini dapat
diselesaikan. Penulis ingin menyampaikan ucapan terima kasih kepada pihak yang
telah membantu secara materil maupun moril kepada penulis, yaitu kepada:

1. Bapak Prof. Dr. Phil Al Makin, MA. Ph.D, selaku Rektor UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta.

2. Bapak Dr. Afdawaiza, S.Ag., M.Ag. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta.

3. Bapak Dr. H. M. Yazid Afandi, S.Ag., M.Ag., selaku Ketua Prodi Manajemen
Keuangan Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta.

4. Bapak Dr. Abdul Qoyum, S.E.I., M.Sc.Fin., selaku Dosen Pembimbing Skripsi
yang telah banyak memberikan ilmu, arahan, bimbingan, semangat, nasihat,

dan saran dalam proses menyelesaikan tulisan ini.

Xiii



5. Seluruh Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta yang telah memberikan ilmu dan banyak pengalaman kepada saya,
terkhusus dosen Program Studi Manajemen Keuangan Syariah.

6. Seluruh staf dan pegawai tata usaha Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam.

7. Kepada kedua orangtua saya tercinta, Bapak Suraji dan Ibu Juliati yang selalu
memberikan dukungan baik secara moril maupun materil, pengorbanan, waktu,
tenaga, kasih sayang yang tak terbatas, kebahagiaan, perhatian, dan doa yang
selalu mereka panjatkan untuk kebahagiaan dan kesuksesan anaknya.

8. Seluruh keluarga besar Jo Sentono selalu memberikan arahan, nasihat, dan
dukungan selama proses pengerjaan karya tulis ini.

9. Teman-teman seperjuangan Yyang selalu memberi saran, motivasi, dan
semangat Dian Amelia dan Putri Annisa Hsb. Terimakasih atas waktu dan kerja
sama selama penyusunan karya ini,

10. Dan semua pihak lainnya yang telah memberikan dukungan, do’a, dan juga
yang telah membantu penulis dalam menyelesaikan tulisan ini yang tidak dapat
penulis sebutkan satu per satu.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih terdapat banyak kekurangan dan
keterbatasan. Sehingga, saran dan kritik atas skripsi ini sangat berguna untuk
perbaikan selanjutnya. Semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi pihak-

pihak lain yang akan melakukan penelitian dengan tema yang sama.

Yogyakarta, 30 Maret 2022

Penulis

gk

Anita Rahayu
NIM.18108030029

Xiv



DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL ....coooiiiiiiieie sttt et sneeneas N
HALAMAN JUDUL ..ottt bbb i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI .....cooiiiiiiiceceeee e N\,
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN ....c.cooiiiiiniieee s %
HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH .........c.ccccve. vi
HALAMAN MOTTO .ttt vii
HALAMAN PERSEMBAHAN........cccoiiieeie e viii
PEDOMAN TRANSLITERASI ..ottt IX
KATA PENGANTAR ..ottt et snenneas Xiii
DAFTAR IS ..ottt r e XV
DAFTAR TABEL ..ottt Xvii
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xviii
ABSTRAK ..ottt ettt re e reenen XiX
ABSTRACT ......coceeuee .. .. ... an B ............oceneccncnecre e XX
BAB 1 PENDAHULUAN .....otiiiie ettt eneas 1
A, Latar Belakang ......coveeiiiiiiiiee s 1

B. Rumusan Masalah ... 8

C. Tujuan Penelitian .........ccooiiiiiiiiiie e 9

D. Manfaat Penelitian ..........ccooviiiiieiieie e 9

E. Sistematika Pembahasan ...........cccoiiiiiiiiii i 10
BAB 11 KAJIAN TEORI ..ottt 13
Y I Vg o P L=V T =T o T S ST 13

1. Signaling Theory (Teori Sinyal) ........ccccciiiiiiiiiiiiieiec e 13

2. Stakeholder Theory (Teori Stakeholder) ........c.ccoevveviiiciicie e 14

3. Earning Respanse Coefficient (ERC) .......cocvcivieiieniiniiieee e 15

4. Islamic Social Reporting (ISR) ......ccooveiieiieiie e 16

5. Profitabilitas ........cccoooioiiiei e 17

6. Leverdge A A0 L LA BN LI DN 18

R (0T [ SRR 18

B.  KaJian PUSLAKA ......cccvveiiiieiiieiiecc ettt 19

C. Pengembangan HipPOtESIS ........cccoveiiriiiiinieieiee e 22

D. Kerangka PEMIKIran .........ccccoiiiiiieiiiiiie e 28
BAB 111 METODOLOGI PENELITIAN ...oooiiiieeceeee e 30
A, LingKup Penelitian ..o 30

B. Jenis dan SUMDEr DAta .........cccoeeeriiiieiieieeie e 30

C. Populasi dan Sampel ..o 31

D. Definisi Dan Pengukuran Variabel Penelitian .............cccoovnvniiiennnn, 31

XV



1. Variabel Dependen (Y) ..o 31

2. Variabel Independen (X) ...ccooeieeieiie e 34

E. Metode Analisis Data ..........ccccueieeiiiiieiiese s 38

1. Estimasi Model Data Panel ..........cccocovieiiiiiieieie e 39

2. Pemilihan Model Data Panel .............ccccoveiiiiiiieiiee e 40

3. Uji ASUMSIE KISIK ....ovveiieiccicceee e 41

4, UJEHIPOTESIS ..ottt 42
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..ot 44
A, ODbjek PeNelItian ......ccovueiiiiiiiiiiie e 44

B.  ANalisis DeSKITPLIT .....ccviiiiiieei s 46

C. Pengujian HIPOESIS .......ccoviiieiieeie ettt s 50

1. Uji ASUMST KIGSIK ..o 50

2. Pemilihan Model Data Panel ...........cccoovvienieiiiiiie e 52

3. UJEHIPOLESIS vttt ree s 55
D.Pembanasan..........couiiiiiiiiiiie e 59
BAB V PENUTUP .....cooiiice ettt 63
ALKESIMPUIAN <.t sneas 63
B.Saran....... B ........... . .o ... B ............................. 65
DAFTAR PUSTAKA ..ottt sttt ata e te et snenne s 66
[ AN 1 A N S 69
CURRICULUM VITAE ...ttt 91

XVi



DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 Hasil Seleksi Sampel Perusahaan ..............cccooviiiniiicienciec 44
Tabel 4.2 Data Sampel Perusahaan............cccvecviieieiieiiee s 45
Tabel 4.3 Hasil Output Statistika DesKriptif...........ccccooviiiiiiiii e 46
Tabel 4.4 Hasil Uji NOrmalitas ...........cccocveiieiiiicrece e 50
Tabel 4.5 Hasil Uji MUultikolinearitas ..........cccccvvieveiiiiiieiieie e 51
Tabel 4.6 Hasil Uji AULOKOIEIASH ........ccccvveiieiiiiecece e 51
Tabel 4.7 Hasil Uji HeteroSKedasitas.........cocueveieereiieiie e 52
Tabel 4.8 Hasil Uji ChOW..........cccoiiiiiie e 53
Tabel 4.9 Hasil Uji HAUSMAN ..o 54
Tabel 4.10 Hasil Uji Lagrange MUltiplier .........ccccccveviiieiicie e 55
Tabel 4.11 Tabel Hasil StatiStiK...........ccooceiiiiiiieiieece e 55
Tabel 4.12 Tabel Hasil Regresi Data Panel ............cccccccoeviiiiiiiic i 558

XVii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran

Xviii



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan mengetahui pengaruh Islamic Social
Reporting (ISR), profitabilitas, leverage, dan likuiditas terhadap Earning Response
Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2020. Sampel penelitian sebanyak
14 perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di ISSI antara tahun 2017-2020
yang dikumpulkan menggunakan metode purposive sampling. Metode analisis
yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi data panel. Hasil
penelitian menunjukan bahwa Islamic Social Reporting tidak berpengaruh
signifikan terhadap Earning Response Coefficient. Variabel profitabilitas dan
likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap Earning Response Coefficient.
Variabel leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap Earning Response
Coefficient. Penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai dasar pertimbangan
dalam mengambil keputusan investasi bagi calon investor. Bagi manajemen
perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai salah satu
pertimbangan agar pengungkapan tanggung jawab sosial yang dilaporkan dapat
direspon dengan baik oleh calon investor. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat
menggunakan variabel lainnya seperti pertumbuhan perusahaan, persistensi laba,
volatilitas harga saham dan sebagainya yang dapat berhubungan dengan Earning
Response Coefficient.

Kata Kunci: Islamic Social Reporting (ISR), profitabilitas, leverage, likuiditas,
dan Earning Response Coefficient (ERC).
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ABSTRACT

This study aims to examine and determine the effect of Islamic Social Reporting
(ISR), profitability, leverage, and liquidity on the Earning Response Coefficient
(ERC) of mining sector companies listed on the Indonesian Sharia Stock Index
(ISS1) for the 2017-2020 period. The research sample was 14 mining sector
companies listed at ISSI between 2017-2020 which were collected using the
purposive sampling method. The analytical method used in this research is panel
data regression analysis. The results show that Islamic Social Reporting has no
significant effect on the Earning Response Coefficient. Profitability and liquidity
variables have a significant positive effect on the Earning Response Coefficient.
The leverage variable has a significant negative effect on the Earning Response
Coefficient. This research is expected to be useful as a basic consideration in
making investment decisions for potential investors. For company management,
this research is expected to be used as a consideration so that the reported social
responsibility can be responded to well by potential investors. Future research is
expected to use other variables such as company growth, earnings persistence,
stock price volatility and so on that can relate to the Earning Response Coefficient.

Keywords: Islamic Social Reporting (ISR), profitability, leverage, liquidity, and
Earning Response Coefficient (ERC).
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Laporan laba rugi diartikan sebuah laporan yang memberikan penjelasan
berkaitan dengan keuntungan yang diperoleh perusahaan pada suatu periode.
Unsur dari laporan keuangan yang sangat penting untuk diamati penjelasannya
dengan maksimal yaitu laporan berkaitan dengan laba rugi. Informasi
keuntungan yang berkualitas sangat menarik perhatian investor dan menjadi
indikator penting, nilai suatu perusahaan akan semakin baik jika laba
perusahaan semakin berkualitas. Investor menuntut return tinggi yang
tergambarkan dalam informasi laba perusahaan, oleh sebab itu apabila return
perusahaan kecil akan mengakibatkan return yang diperoleh pemilik modal
juga kecil (Hartono, 2014).

Perusahaan akan mengalami pertumbuhan serta tercapai tujuan
perusahaan jika kualitas laba perusahaan meningkat sehingga akan memberikan
pengaruh positif bagi pemilik modal. Tetapi kebalikannya apabila perusahaan
mengalami depresiasi maka keuntungan yang tersedia bagi investor akan
rendah, hal akan mengakibatkan pada penurunan laba perusahaan. Saat pasar
mengimbangi keuntungan yang telah diberitahukan melalui pergerakan harga
saham, hal tersebut akan berimplikasi negatif bagi investor dan menyebabkan
minat para pemilik saham menjadi rendah (Indah & Rokhmania, 2020). Dalam
menentukan kualitas laba yang baik bisa mempergunakan Earnings Response
Coefficient (ERC). ERC vyaitu tanggapan pasar berkaitan dengan keuntungan

akuntansi yang ditimbulkan oleh



pergeseran harga saham suatu perusahaan. Suatu nilai ERC diperkirakan
meningkat ketika kualitas laba perusahaan membaik. Anggapan bahwa pemilik
modal akan menghitung keuntungan saat ini untuk memperkirakan keuntungan
pada masa mendatang, maka tingkat pengembalian di masa yang akan datang
lebih tidak aman, ketika tanggapan pemilik saham terhadap unexpected
earnings perusahaan berkurang.

Pasar atau bursa modal syariah adalah pasar atau bursa modal
berlandaskan syariah yang segala aktivitasnya bebas dari riba, maisir (judi), dan
gharar (ketidakjelasan) serta tidak tidak berbenturan dengan prinsip-prinsip
syariah (Syafrida et al., 2015). Pasar atau bursa modal syariah mempunyai
bagian dalam menaikkan pasar perusahaan berbasis syariah. Salah satu
instrumen yang hampir serupa dengan pasar modal syariah yang ada di
Indonesia yakni ISSI (Indeks Saham Syariah Indonesia). ISSI merupakan
indeks komposit saham-saham syariah yang telah tercatat di BEI (Bursa Efek
Indonesia). I1SSI merupakan tolak ukur kemampuan pasar saham syariah di
Indonesia. Bagian ISSI yakni semua saham syariah yang tercatat di BEI dan
masuk dalam Daftar Efek Syariah (DES) yang diterbitkan Otoritas Jasa
Keuangan (OJK). Untuk metode hitungan yang dipergunakan oleh ISSI sebagai
standar metode perhitungan indeks saham BEI yang lain, yakni rata-rata
tertimbang dari kapitalisasi pasar di mana tahun dasar perhitungan ISSI yang
dipergunakan adalah Desember 2007.

PDB atau (Data pertumbuhan Produk Domestik Bruto) yang dikeluarkan

oleh BPS (Badan Pusat Statistik) menunjukkan jika pada Triwulan Il maupun



Triwulan 111 2020 secara year on year (yoy), terjadinya penurunan pada sektor
pertambangan sebesar -2,72% serta -4,28%. Sejak bulan Desember 2015 hingga
bulan November 2020 pergerakan harga ADRO tumbuh 169,90%. Apabila
ditinjau dari sisi harga saham, sejak bulan Desember 2015 hingga bulan
November 2020 pergerakan harga ITMG tumbuh 106,99%. Apabila ditinjau
dari sisi harga saham, sejak bulan Desember 2015 hingga bulan November 2020
pergerakan harga dari HRUM tumbuh 239,26%. Dari Desember 2015 hingga
bulan November 2020, bisa dicatat jika pertumbuhan dari pergerakan harga
saham PTBA 166,30% (CNBC Indonesia, Desember 2020).

Selama sepuluh tahun terakhir, hubungan yang terjadi antara pandangan
pasar dan variabel akuntansi adalah suatu tema yang mencuri perhatian pemilik
modal serta para peneliti. Menurut pengamatan peneliti membuktikan bahwa
ada kaitan antara return saham dan keuntungan perusahaan. Namun di sisi lain
penjelasan keuntungan kehilangan kebenarannya terhadap pemilik modal
karena sering terjadinya bias informasi laba. Hal ini dikarenakan adanya
penguraian laporan keuangan yang terlambat, adanya operasi manajemen laba
juga laporan keuangan yang kurang memadai. Hal ini berdampak pada
ketidakpastian tentang prospek masa depan perusahaan sehingga diperlukannya
penjelasan lain untuk memperkecil ketidakpastian tersebut semacam laporan
pengungkapan leverage, profitabilitas, likuiditas dan Islamic Social Reporting
(ISR).

Praktik pengungkapan tanggung jawab sosial atau Corporate Social

Responsibility (CSR) yang ada di Indonesia mulai tumbuh bersamaan dengan



terus meningkatnya ketertarikan masyarakat secara mengglobal atas kemajuan
dari perusahaan multinasional atau transnasional yang berpraktik di Indonesia.
Ramai perusahaan sudah melakukan pengungkapan tanggung jawab sosial
untuk meluaskan branding image dalam kaitannya dengan barang yang
dipasarkan, hal tersebut berpotensi meluaskan nama baik perusahaan di mata
masyarakat umum. Perusahaan melakukan tanggung jawab sosial untuk
meningkatkan keuntungan. Namun saat ini banyak perusahaan yang
menangkap dampak positif menjalankan kegiatan sosial adalah suatu bentuk
pertanggungjawaban pada masyarakat serta lingkungan. Akibatnya penjelasan
pilihan contohnya penjelasan sosial, menjadi masukan pemilik modal. Dengan
demikian membuat penjelasan keuntungan tidak lagi dianggap sebagai
penjelasan utama bagi pemilik modal ( Wulandari & Wirajaya, 2014).
Perkembangan informasi Corporate Social Responsibility (CSR) pada
perekonomian Islam turut menjadi salah satu daya tarik dan meningkatkan
perhatian investor pada suatu institusi atau lembaga syariah. Dalam Islam
konsep berkaitan dengan CSR mempunyai kaitan yang erat dengan berbagai
perusahaan yang melaksanakan aktivitas bisnis yang disesuaikan dengan
konsep syariah. Di Indonesia sendiri, perusahaan dengan berlandaskan pada
syariah banyak bermunculan, melalui hal tersebut mengisyaratkan
perekonomian Islam mengalami perkembangan yang lumayan cepat. Dalam
rangka melengkapi pelaporan yang berlandaskan pada syariah kemudian
mulailah dikembangkan laporan tanggung jawab sosial perusahaan, hal tersebut

relevan dengan prinsip kesyariahan atau yang lebih sering disebut dengan



Islamic Social Reporting (ISR). Pengungkapan ISR diartikan perbaikan dari
pengungkapan CSR yang menambahkan beberapa elemen tidak dijumpai di
dalam pengungkapan CSR. ISR mengungkapkan berbagai hal yang
berhubungan dengan prinsip syariat Islam contohnya dalam pelaksanaan
transaksi tidak mengandung unsur riba, gharar dan spekulasi, status kepatuhan
syariah, pengungkapan zakat, dan berbagai aspek sosial hingga pengungkapan
kegiatan ibadah dalam lingkungan yang berada di perusahaan (lka Sulistyawati
& Yuliani, 2017).

Perusahaan dengan profitabilitas tinggi dapat meningkatkan keuntungan
di mana hal tersebut akan mempengaruhi keputusan pemilik modal untuk
menanamkan modalnya, sehingga profitabilitas menjadi salah satu aspek yang
menentukan meningkatnya ERC. Penelitian Lena dan Yane (2010)
menunjukkan profitabilitas berpengaruh terhadap ERC. Namun berbeda dengan
penelitian Corey dan Jamaludin (2020) profitabilitas tidak memberikan
pengaruh secara signifikan terhadap ERC. Hal ini menunjukkan hasil
inkonsisten, maka dapat dilaksanakan penelitian lebih lanjut.

Penelitian Zuhairini (2017) menyimpulkan bahwa leverage yang
diproksikan oleh DAR tidak berpengaruh atas ERC. Apabila leverage sebuah
perusahaan lebih kecil maka ERC akan meningkat. Tingginya rasio leverage
menunjukkan jika hutang yang dimiliki perusahaan mempunyai asetnya
sehingga lebih banyak laba mengalir ke kreditur daripada pemegang saham.
Maka kreditur akan bereaksi lebih cepat terhadap pengumuman laba, akan tetapi

pemegang saham akan merespon secara negatif karena pemilik modal



memandang perusahaan memprioritaskan pembayaran kewajiban daripada
dividen.

Suatu perusahaan yang mempunyai likuiditas besar dianggap perusahaan
tersebut sebagai pemilik modal berisiko rendah lantaran mampu untuk
membayarkan kewajiban jangka pendeknya (Tasya, 2020). Likuiditas mengacu
pada kemampuan untuk perusahaan membayar hutang jangka pendek dalam
jangka waktu yang telah ditetapkan (Sujarweni, 2017). Sedangkan perusahaan
yang mempunyai likuiditas kecil kemungkinan menghadapi risiko yang lebih
besar dikarenakan perusahaan tersebut dianggap kurang mempunyai
kemampuan dalam membayar kewajibannya. Oleh karena itu, likuiditas
menjadi aspek penting yang berpengaruh pada keinginan pemilik modal untuk
menanamkan modalnya dan kesediaan kreditur untuk memberikan pinjaman.
Maka nilai ERC akan semakin tinggi seiring dengan meningkatnya likuiditas
dan sebaliknya. Menurut penelitian Nurhayati et al (2018) likuiditas
mempunyai pengaruh atas ERC. Penelitian tersebut bertentangan dengan
penelitian yang dilaksanakan Tasya (2020) likuiditas tidak mempunyai
pengaruh atas ERC.

Pentingnya penelitian ini ialah untuk melihat nilai ERC pada suatu
perusahaan guna membantu menentukan dampak dari keputusan penanaman
modal karena beberapa fakta yang dijelaskan terdapat ketidak-konsistenan
respon pasar terhadap peningkatan keuntungan perusahaan di mana

peningkatan laba yang terjadi tidak dibarengi dengan peningkatan harga saham.



Dengan demikian, nilai ERC suatu perusahaan rendah atau tinggi hal ini
membantu pemilik modal dalam membuat keputusan menanamkan modal.

Populasi yang dipergunakan peneliti yaitu perusahaan sektor
pertambangan yang telah terdaftar di ISSI tahun periode 2017 - 2020. Alasan
peneliti untuk menjadikan sektor pertambangan sebagai objek yang diteliti
dikarenakan perusahaan sektor pertambangan berbeda dengan industri lainnya
dari segi sifat dan karakteristik industrinya. Pada dasarnya sektor pertambangan
dijadikan sebagai salah satu yang bisa menunjang pembangunan perekonomian
suatu negara, hal tersebut dikarenakan sektor pertambangan adalah yang
menyediakan sumber daya energi yang diperlukan dalam mencapai
pertumbuhan ekonomi suatu negara ( Herliansyah, 2012). Alasan lain memilih
perusahaan sektor pertambangan dikarenakan mempunyai perbedaan dengan
penelitian yang dilaksanakan sebelumnya, dan hal tersebutlah yang kemudian
menjadi ketertarikan peneliti untuk menjadikan sektor tambang tersebut sebagai
sampel penelitian ini. Alasan peneliti memilih periode 2017-2020 yaitu karena
terjadinya fenomena seperti yang telah dipaparkan sebelumnya, tak hanya itu
data penelitian pada periode tersebut adalah data yang terbaru serta jarang
diteliti oleh peneliti lain sebelumnya.

Berdasarkan pada uraian tersebut penulis tertarik meneliti dengan judul
“Pengaruh Pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR), Profitabilitas,
Leverage, dan Likuiditas terhadap Earning Response Coefficient (ERC) (Studi
Kasus Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Indeks Saham

Syariah Indonesia)”.



B. Rumusan Masalah

1.

Bagaimana pengaruh pengungkapan Islamic Social Reporting (ISR)
terhadap Earning Response Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
tahun 2017-2020?

Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap Earning Response
Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar
di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020 ?
Bagaimana pengaruh leverage terhadap Earning Response Coefficient
(ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020?

Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap Earning Response Coefficient
(ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Indeks

Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020?



C. Tujuan Penelitian

1. Untuk menganalisis pengaruh pengungkapan Islamic Social Reporting
(ISR) terhadap Earning Response Coefficient (ERC) pada perusahaan
sektor pertambangan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
(1SSI) tahun 2017-2020

2. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap Earning Response
Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar
di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020

3. Untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap Earning Response
Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar
di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020

4. Untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap Earning Response
Coefficient (ERC) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar
di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2017-2020

D. Manfaat Penelitian

1. Bagi Investor
Hasil yang didapatkan dari penelitian ini, nantinya dapat membantu
investor dalam rangka mengetahui serta memahami pengaruh
pengungkapan profitabilitas, leverage, Islamic Social Reporting (ISR),
dan likuiditas terhadap Earning Response Coefficient (ERC) dengan
demikian bisa dijadikan sebagai pertimbangan dalam melaksanakan
transaksi di pasar modal syariah supaya bisa mewujudkan efisiensi

penanaman modal yang dilaksanakan suatu perusahaan.
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2. Bagi Perusahaan
Dengan adanya penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan
masukan pada suatu manajemen perusahaan berkaitan dengan pengaruh
pengungkapan leverage, profitabilitas, Islamic Social Reporting (ISR),
serta likuiditas terhadap Earning Response Coefficient (ERC), melalui hal
tersebut kebijakan dapat ditentukan perusahaan secara tepat hal ini
dilakukan agar investor tertarik dalam melaksanakan investasi di
perusahaan.
3. Bagi Akademisi
Untuk akademisi, penelitian ini bisa menambahkan pengetahuan
serta wawasan berkaitan dengan pengaruh pengungkapan Islamic Social
Reporting (ISR), profitabilitas, dan leverage terhadap Earning Response
Coefficient (ERC) serta bisa dipergunakkan untuk menjadi sumber
ataupun referensi oleh peneliti yang lainnya.

E. Sistematika Pembahasan

BAB | pendahuluan menjelaskan mengenai faktor apa saja yang
mempengaruhi ERC serta alasan mengapa penulis memilih judul penelitian
ini. Bab ini menjelaskan permasalahan yang muncul dari penelitian. Masalah
yang telah diuraikan sebelumnya kemudian dirangkum dan dimasukkan
dalam rumusan masalah. Dari rumusan masalah tersebut akan diidentifikasi
objek penelitian yang selanjutnya akan diidentifikasi sebagai manfaat atau

kegunaan dalam penelitian.
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BAB I berisi tentang landasan teori yang menjelaskan teori yang
dipergunakan pada penelitian ini. Selain itu juga menjelaskan berkaitan
dengan beberapa penelitian terkait. Melalui teori dan penelitian yang relevan
tersebut dapat dipergunakan dalam mengembangkan hipotesis serta
penyusunan kerangka berpikir.

BAB Il metode penelitian, menyampaikan tentang metodologi yang
dipergunakan dalam proses penelitian. Selain itu, juga menjelaskan berkaitan
dengan data yang dipergunakan. Tak hanya itu, peneliti juga akan
mendeskripsikan berkaitan dengan sampel dan juga populasi yang menjadi
subjek yang telah dipilih dengan mempergunakan teknik purposive sampling.
Bagian terakhir bab, mencakup berkaitan dengan bagaimana penganalisisan
data penelitian. Dalam penganalisisan data, peneliti mempergunakan regresi
data panel yang dilaksanakan dengan mempergunakan alat analisis software
Eviews 9.

BAB IV berisikan tentang pembahasan dan juga hasil, yang
memaparkan tentang hasil penelitian sesuai dengan rumusan masalah yang
telah dirancang. Penyajian hasil penelitian ini dipaparkan dalam bentuk tabel
pengolahan data penelitian yang mencangkup hasil pengujian untuk uji
asumsi klasik, uji model kelayakan, uji simultan, uji parsial, serta pengujian
lainnya dan interpretasinya.

BAB V Penutup menyajikan ringkasan penelitian, kemudian saran untuk

berbagai pihak serta menjelaskan tentang keterbatasan dari penelitian. Bab
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ini akan menjawab semua problem yang terjadi dari hasil yang didapatkan

ketika penelitian.
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Tujuan dari diadakan penelitian ini yaitu untuk melakukan pengujian serta
membuktikan apakah islamic social reporting (ISR), profitabilitas, leverage,
dan likuiditas berpengaruh terhadap ERC pada perusahaan sektor pertambangan
yang telah terdaftar di ISSI untuk tahun periode 2017 — 2020. Pada penelitian
ini, sampel didapatkan dengan mempergunakan teknik purposive sampling
dengan cara menentukan berbagai kriteria agar didapatkan 56 data yang dari
keseluruhan data mencangkup 14 perusahaan pada sektor pertambangan yang
telah terdaftar pada 1SSI (indeks saham syariah indonesia) untuk tahun periode
2017 —2020.

ISR (Islamic Social Reporting) tidak mempunyai pengaruh pada ERC.
Informasi pengungkapan sukarela ISR dianggap belum cukup dalam
menggambarkan berkaitan dengan future earning perusahaan sehingga
perusahaan dengan pengungkapan sukarela yang tinggi ataupun yang rendah
tidak memberikan respon dari investor saat perusahaan mengumumkan
berkaitan dengan laba. Maka ketika pengumuman laba dilakukan oleh
perusahaan pengungkapan ISR tidak digunakan menjadi dasar pengambilan
keputusan investor.

Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap ERC. Laba dianggap
sebagai faktor penting yang menarik minat investor. Rasio dari profitabilitas

return on asset (ROA) dipergunakan dalam mengevaluasi nilai aset yang
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dipunyai dengan jumlah laba yang didapatkan. Ketika pengumuman laba
dilakukan, kemampuan dalam mengelola aset untuk menghasilkan laba
dianggap dapat menaikkan respon dari investor. Laba yang diperoleh akan
meningkat seiring dengan bertambahnya jumlah aset. Ketika perusahaan
melakukan pengumuman laba kemudian selanjutnya para investor memberikan
respon yang positif. Artinya, dengan semakin terjadinya peningkatan nilai
ROA akan memberikan perubahan pada harga saham yang juga akan meningkat
pula di sekitar tanggal saat laba diumumkan.

Leverage mempunyai pengaruh yang negatif signifikan pada ERC.
Perusahaan dengan leverage tinggi lebih mungkin dapat menghasilkan laba di
masa depan karena kontrak hutang biasanya digunakan dalam rangka
menaikkan produksi dalam peningkatan laba. Dengan demikian, saat tingkatan
leverage yang dimiliki perusahaan tinggi, maka tingkat dari dividen yang
diterima oleh investor berisiko. Sebab itu, walaupun tingkatan leverage yang
dimiliki perusahaan tinggi, respon dari investor juga akan berubah saat laba
diumumkan dikarenakan return dan dividen saham tahunan untuk para investor
juga ikut terganggu.

Likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap ERC. Perusahaan yang
mempunyai likuiditas tinggi dapat mempunyai risiko gagalnya pembayaran
yang yang lumayan kecil, hal ini akan membuat kreditur merasakan aman dalam
memberikan pinjaman pada perusahaan. Tak hanya itu, para investor juga akan
yakin jika perusahaan bersangkutan mampu untuk bertahan di pasar.

Perusahaan yang mempunyai likuiditas tinggi mempergunakan aset lancarnya
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dalam membiayai rencana investasi yang dapat menaikkan prospek ataupun
nilai dari perusahaan pada masa mendatang. Artinya, saat perusahaan
mengumumkan informasi laba, respon dari investor juga akan tinggi, implikasi

lainnya ERC dari perusahaan juga dapat mengalami kenaikan.

. Saran

Mengingat adanya keterbatasan dari penelitian skripsi ini, terdapat saran
yang bisa dipergunakan oleh peneliti selanjutnya yaitu:

1. Penelitian yang mempunyai variabel yang lain contohnya voluntary
disclosure, corporate social responsibility, risiko sistematik, dan persistensi
laba, dapat dipergunakan oleh peneliti selanjutnya.

2. Dalam penelitian selanjutnya dapat dilaksanakan untuk jumlah periode
yang lama dan objek yang lebih meluas sehingga akan memperoleh hasil
yang lebih baik.

3. Penelitian selanjutnya bisa mempergunakan metode lain dalam rangka
mengatasi outlier hal ini akan membantu data yang dikeluarkan lebih

sedikit.
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