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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis faktor-faktor
yang mempengaruhi pembiayaan musyarakah di BMT Haniva. Variabel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah dana pihak ketiga (DPK), modal sendiri,
pembiayaan bermasalah, tingkat pendapatan bagi hasil, dan biaya agensi. Jenis
penelitian ini termasuk dalam kategori penelitian eksperimen, yaitu suatu
penelitian yang berusaha mencari pengaruh variabel tertentu terhadap variabel
yang lain dalam kondisi yang terkontrol secara ketat. Adapun jenis data yang
digunakan adalah time series, dalam bentuk laporan keuangan bulanan dengan
periode pengamatan dari Juli 2007 hingga Januari 2010.

Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi berganda dengan
menggunakan metode Ordinary Least Square (OLS) atau metode kuadrat terkecil.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel DPK dan modal sendiri
berpengaruh positif dan signifikan (o 0,05) terhadap pembiayaan musyarakah di
BMT Haniva. Pembiayaan bermasalah berpengaruh signifikan terhadap
pembiayaan musyarakah, akan tetapi arahnya positif. Sedangkan tingkat
pendapatan bagi hasil dan biaya agensi tidak berpengaruh signifikan terhadap
pembiayaan musyarakah. Sehingga dari kelima hipotesis yang diajukan dalam
penelitian ini, dua diantaranya diterima yaitu variabel DPK dan modal sendiri,
sedangkan variabel pembiayaan bermasalah, tingkat pendapatan bagi hasil, dan
biaya agensi ditolak. Berdasarkan hasil uji determinasi besarnya nilai Adjusted R
Square pada penelitian ini adalah sebesar 0,956. Hal ini menunjukkan bahwa
variabel independen mampu menjelaskan variabel dependen sebesar 95,6%.
Sisanya 4,4% dijelaskan oleh variabel-variabel di luar model regresi linear yang
digunakan.

Kata Kunci: Pembiayaan musyarakah, Dana Pihak Ketiga (DPK), Modal Sendiri,
Non Performing Financing (NPF), Pembiayaan Bermasalah, Tingkat
Pendapatan Bagi Hasil, Biaya Agensi
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BAB |

PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Pembiayaan merupakan aktivitas utama BMT karena berhubungan dengan
rencana memperoleh pendapatan.’ Pembiayaan dibagi menjadi tiga prinsip yakni
prinsip jual beli, bagi hasil, dan jasa. Dari ketiga prinsip pembiayaan tersebut,
pembiayaan bagi hasil merupakan salah satu ciri pokok yang membedakan antara
lembaga keuangan syari’ah dan konvensional.? Selain itu, pembiayaan bagi hasil
juga merupakan produk yang berpotens sangat besar dalam menciptakan
keseimbangan sektor moneter dan syari’ ah, karena produk ini melibatkan dua pihak
yang sedang bergerak mengelola sektor usaha yang tidak diragukan memberikan
nilai tambah pada gerakan ekonomi secara langsung. Oleh karena itu, produk ini
sangat mendorong sektor riil untuk berkembang.® Pembiayaan bagi hasil didasarkan
pada prinsip mudharabah dan musyarakah.

Pembiayaan mudharabah merupakan pembiayaan yang modalnya berasal
dari BMT 100% dan keuntungan dibagi berdasarkan nisbah yang telah disepakati,
akan tetapi jika terjadi kerugian juga seluruhnya di tanggung oleh BMT. Sehingga

dalam praktiknya pembiayaan ini mudah mengalami atau rentan terhadap

! Muhammad Ridwan, Manajemen Baitul Maal Wa Tamwi (BMT), (Yogyakarta: Ull Press,
2005), him. 163.

2 Maryanah,” Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Pembiayaan Bagi Hasil di Bank Syari’ah
Mandiri,” Jurnal Ekonomi Keuangan dan Bisnis Islami (EKSIS), Vol 4:1 (Januari-Maret, 2008), him. 5.

¥ Muhammad Akhyar Adnan, “Dari Murabahah menuju Musyarakah, Upaya Mendorong
Optimalisasi Sektor Riel.” Jurnal Akuntansi & Auditing Indonesia (JAAI), Vol 9:2 (Desember, 2005),
him. 163.



penyimpangan, karena sering kali pihak mudharib tidak melengkapi diri dengan
akuntabilitas yang memadai dengan laporan keuangan yang auditable. Selain itu,
dalam pembiayaan mudharabah menuntut persyaratan kejujuran dan keterbukaan.*
Oleh karena itu pembiayaan mudharabah memiliki risiko lebih tinggi dibandingkan
dengan pembiayaan lainnya.

Sedikit berbeda dengan pembiayaan mudharabah, pembiayaan musyarakah
merupakan pembiayaan yang modalnya dari kedua belah pihak. Keuntungan dibagi
berdasarkan kesepakatan, dan rugi ditanggung bersama sesuai dengan proporsi
modal. Akan tetapi, walaupun dalam pembiayaan musyarakah memiliki risiko yang
lebih rendah dibandingkan dengan pembiayaan mudharabah, pembiayaan
musyarakah merupakan jenis pembiayaan yang proporsi penyaluran kepada
masyarakat lebih kecil. Hal ini dikarenakan dalam pembiayaan musyarakah juga
sebagai mana pembiayaan mudharabah bisa terjadinya konflik keagenan yang timbul
karena adanya asymmetric information atau ketidaksamaan iformasi yang dimiliki.
Akan tetapi, dalam pembiayaan musyarakah antara kedua belah pihak mempunyai
hak yang lebih wajar dalam monitoring bahkan intervensi operasi. Sehingga secara
tidak langsung akan mengurangi asymmetric information tersebut.> Walaupun
demikian, tetap saja pembiayaan musyarakah masih kalah dengan pembiayaan
murabahah, yang merupakan pembiayaan dengan persentase terbesar yang
disalurkan oleh lembaga keuangan syari’ ah.

BMT yang merupakan lembaga keuangan mikro syari’ah, sama hanya

dengan lembaga keuangan syari’ ah lainnya lebih banyak menyalurkan dananya pada

*1bid, him. 164.

5 Ibid, him. 165.



pembiayaan murabahah. Hal ini dilakukan karena pembiayaan murabahah adalah
mekanisme investas jangka pendek, dan cukup memudahkan jika dibandingkan
dengan sistem profit and loss sharing.® Selain itu, pembiayaan murabahah juga
memiliki risiko yang lebih rendah dibandingkan dengan pembiayaan mudharabah
dan musyarakah. Oleh karena itu, kebanyakan penelitian yang telah ditemukan
merupakan penelitian tentang pembiayaan murabahah.

Walaupun banyak penelitian tentang pembiayaan murabahah, penelitian
tentang musyarakah juga sudah mulai banyak dilakukan. Misalnya sgja penelitian
yang dilakukan oleh Riko (2007) yang meneliti agency problem pada pembiayaan
musyarakah di BMT Bina Dhuafa Bringharjo Y ogyakarta. Hasil dari penelitiannya
menunjukkan bahwa tidak terjadi agency problem di BMT tersebut yang dibuktikan
dengan hasil uji hipotesis yang semuanya signifikan.

Dalam kaitannya dengan pembiayaan musyarakah, belum ditemukan
penelitian yang meneliti tentang kinerja BMT maupun bank syari’ah dilihat dari
pembiayaan musyarakahnya. Oleh karena itu dalam penelitian ini akan menganalisis
faktor-faktor yang mempengaruhi pembiayaan musyarakah, karena berbeda dengan
BMT maupun bank syari’ah lain, pada BMT Haniva pembiayaan musyarakah yang
disalurkan lebih banyak dibandingkan dengan pembiayaan lainnya. Hal ini sangat
menarik untuk diteliti karena berdasarkan teori, pembiayaan musyarakah berisiko
tinggi dan jarang ditemukan lembaga keuangan yang lebih dominan menyalurkan
pembiayaan musyarakah. Akan tetapi mengapa di BMT tersebut, pembiayaan

musyarakah yang disalurkan lebih besar dibandingkan dengan pembiayaan lainnya.

® Muhammad, Manajemen Pembiayaan Bank Syari’ah, (Y ogyakarta: UPP AMP YKPN, 2005),
him. 121.



Faktor yang dianggap berpengaruh dalam penelitian ini yaitu dana pihak
ketiga, modal sendiri, pembiayaan bermasalah, tingkat pendapatan bagi hasil, dan
biaya agensi. Dana pihak ketiga disinyalir menentukan besarnya pembiayaan yang
disalurkan oleh BMT, karena jika tidak ada dana yang terhimpun dari masyarakat,
maka BMT tidak bisa melakukan fungsi intermediarynya. Oleh karena itu, dana
pihak ketiga dimasukan dalam variabel pengaruh pembiayaan musyarakah. Selain
dana pihak ketiga, modal sendiri juga berpengaruh terhadap pembiayaan
musyarakah karena modal pemilik dapat digunakan untuk pembiayaan sebagaimana
dana pihak ketiga.

Pembiayaan bermasalah merupakan risiko yang akan dihadapi oleh BMT
jika menyalurkan pembiayaan. Oleh karena itu, pembiayaan bermasalah dapat
menurunkan penyaluran pembiayaan BMT tersebut, sehingga dapat dikatakan
bahwa pembiayaan bermasalah berpengaruh terhadap pembiayaan musyarakah.
Tingkat pendapatan bagi hasil merupakan pendapatan yang akan didapat oleh BMT
jika menyalurkan pembiayaan, sehingga bisa meningkatkan kinerja BMT. Oleh
karena itu, tingkat pendapatan bagi hasil juga dimasukan dalam variabel penelitian
ini. Sedangkan biaya agensi merupakan pengeluaran yang akan dikeluarkan oleh
BMT karena menyalurkan pembiayaan musyarakah, untuk mengurangi terjadinya
kecurangan yang dilakukan oleh pihak pengelola usaha. Oleh karena itu biaya
agensi berpengaruh terhadap pembiayaan musyarakah.

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan, penelitian ini
bermaksud menganalisis pembiayaan musyarakah pada BMT yang lebih dominan

menyalurkan pembiayaan musyarakah, dilihat dari faktor-faktor yang



mempengaruhinya. Sehingga rumusan judul dalam penelitian ini yaitu FAKTOR-
FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PEMBIAYAAN MUSYARAKAH DI

BMT HANIVA WONOKROMO BANTUL.

B. Pokok Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka pokok masalah dalam

penelitian ini adalah:

1. Apakah dana pihak ketiga (DPK) berpengaruh positif terhadap pembiayaan
musyarakah di BMT Haniva.

2. Apakah modal sendiri berpengaruh positif terhadap pembiayaan musyarakah di
BMT Haniva.

3. Apakah pembiayaan bermasalah berpengaruh negatif terhadap pembiayaan
musyarakah di BMT Haniva.

4. Apakah tingkat pendapatan bagi hasil berpengaruh positif terhadap pembiayaan
musyarakah di BMT Haniva.

5. Apakah biaya agensi berpengaruh negatif terhadap pembiayaan musyarakah di

BMT Haniva

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah:
a.  Untuk menganalisis pengaruh dana pihak ketiga (DPK) terhadap pembiayaan

musyarakah di BMT Haniva.



b. Untuk menganalisis pengaruh modal sendiri terhadap pembiayaan
musyarakah di BMT Haniva.

c. Untuk menganalisi pengaruh pembiayaan bermasalah terhadap pembiayaan
musyarakah di BMT Haniva.

d. Untuk menganalisis pengaruh tingkat pendapatan bagi hasil terhadap
pembiayaan musyarakah di BMT Haniva.

e. Untuk menganalisis pengarun biaya agensi terhadap pembiayaan

musyarakah di BMT Haniva.

2. Kegunaan Penelitian

Penelitian ini akan memberikan manfaat yaitu:
a. Untuk akademisi, dapat menambah kajian empiris terkait dengan faktor-
faktor yang mempengaruhi pembiayaan musyarakah.
b. Untuk praktisi, dapat memberikan informas berkaitan dengan pemberian

pembiayaan musyarakah dilihat dari faktor-faktor yang mempengaruhinya

SISTEMATIKA PEMBAHASAN

Sistematika pembahasan ini bertujuan untuk menggambarkan alur pemikiran
penulis dari awal hingga kesimpulan akhir. Adapun rencana sistematika pembahasan
dari awal hingga akhir kesimpulan adalah sebagai berikut:

Bab pertama berisi tentang pendahuluan, yang merupakan gambaran umum
penelitian. Dalam bab ini memuat latar belakang masalah, pokok masalah, tujuan

dan kegunaan penelitian, serta sistematika pembahasan.



Bab kedua merupakan tinjauan pustaka dan pengembangan hipotesis. Bab ini
membahas mengenai tinjauan teoritis tentang informasi mengenai variabel-variabel
yang diteliti, telaah pustaka dan perumusan hipotesis.

Bab ketiga merupakan metodelogi penelitian, yang membahas tentang
metode-metode yang digunakan dalam penelitian, yang memuat mengenai jenis dan
sifat penelitian, populasi, metode pengumpulan data, definisi operasiona variabel,
dan teknik analisis data.

Bab keempat beris tentang analisis data dan pembahasan. Bab ini
merupakan inti dari penelitian, yang membahas tentang data yang dikumpulkan
serta hasil pengolahan data. Analisis tersebut berisi interpretasi terhadap hasil
pengolahan data dengan menggunakan teori.

Bab kelima merupakan penutup dari penelitian yang telah dilakukan, yang
memuat kesimpulan penelitian dan saran yang ditujukan untuk penelitian

selanjutnya.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian, kesimpulan yang dapat peneliti ambil
adalah sebagai berikut:

1. Berdasarkan hasil uji statistik F dapat disimpulkan bahwa model regres
dapat digunakan untuk memprediksi pembiayaan musyarakah.

2. DPK berpengaruh positif dan signifikan terhadap pembiayaan
musyarakah. Dengan demikian, H1 yang menyatakan bahwa DPK
berpengaruh positif dan signifikan terhadap pembiayaan musyarakah
diterima. Peningkatan DPK berpengaruh terhadap besarnya penyaluran
pembiayaan musyarakah.

3. Modal sendiri berpengaruh positif dan signifikan terhadap pembiayaan
musyarakah. Dengan demikian, H2 yang menyatakan bahwa modal
sendiri  berpengaruh positif dan signifikan terhadap pembiayaan
musyarakah diterima. Besarnya modal sendiri berpengaruh terhadap
besarnya pembiayaan musyarakah yang disalurkan.

4. Pembiayaan bermasalah berpengaruh signifikan terhadap pembiayaan
musyarakah, akan tetapi arah pengaruhnya positif. Dengan demikian, H3
yang menyatakan bahwa pembiayaan bermasalah berpengaruh negatif

dan signifikan terhadap pembiayaan musyarakah ditolak.
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5. Pendapatan bagi hasil tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
pembiayaan musyarakah, namun menunjukkan arah yang positif.
Dengan demikian, H4 yang menyatakan bahwa pendapatan bagi hasil
berpengaruh positif dan signifikan terhadap pembiayaan musyarakah
ditolak.

6. Biaya agens tidak berpengaruh signifikan terhadap pembiayaan
musyarakah. Dengan demikian, H5 yang menyatakan bahwa biaya
agensi  berpengaruh negatif dan signifikan terhadap pembiayaan

musyarakah ditolak.

B. Saran

Berdasarkan kesimpulan diatas diberikan saran sebagai berikut:

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah jumlah sampel yang akan
diteliti dan memperpanjang waktu penelitian agar hasil yang didapat
lebih akurat dan bervariasi.

2. Penelitian selanjutnya disarankan menambah variabel independen atau
mengganti variabel independen dari penelitian ini, dengan variabel lain
yang disinyalir dapat mempengaruhi besarnya pembiayaan
musyarakah. Dengan demikian, hasil yang akan didapat diharapkan

lebih akurat.
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Lampiran Data Penelitian

DATA PENELITIAN
BULAN PEMBIAYAAN MUSYARAKAH DPK MODAL SENDIRI NPF PENDAPATAN BAGI HASIL BIAYA AGENSI

2007
Juni 38850000 88184900 31754200 0,00% 72000 540300
Juli 60303333 108965308 29891364 1,45% 1321680 355250
Agustus 58093266 131828986 30382569 1,15% 2367813 181950
September 76125726 138987770 30265088 1,50% 2350796 319500
Oktober 76800726 157191106 31038891 2,01% 2916430 122325
Nopember 78862576 231681964 31870358 1,80% 4022853 409800
Desember 107464713 223229206 33929928 1,86% 4022853 298650

2008
Januari 121064442 253697096 26593108 2,01% 6819699 449250
Februari 143974402 248194012 26791603 2,50% 5425800 498750
Maret 161506817 249553627 27995402 2,32% 6830995 504750
April 166568201 258090251 28823143 1,87% 6814650 287400
Mei 156610784 266818657 30062639 1,97% 7718900 201750
Juni 168240434 249284089 30817940 1,78% 7773079 623250
Juli 180016984 258755116 30314009 2,21% 6554673 444525
Agustus 180852486 285882380 30723770 2,23% 7334995 373500
September 190178052 289825104 32678356 2,10% 7783666 492000
Oktober 195380653 326130843 33043228 2,75% 7818867 467250
Nopember 214331252 322280971 35239427 2,40% 8555933 788400
Desember 225503918 339443179 37401892 1,98% 9308733 556500

2009
Januari 233448601 314233814 77230234 2,25% 8382033 527400
Februari 257821534 344962966 79144300 1,87% 9606433 722250
Maret 267729867 354913745 80090398 1,97% 9991583 510000
April 285114772 375773284 81370392 2,07% 9984412 831750
Mei 293887422 383889418 82631008 2,17% 9935850 645600
Juni 295311722 366138751 82130675 2,27% 9130600 423900




BULAN PEMBIAYAAN MUSYARAKAH DPK MODAL SENDIRI NPF PENDAPATAN BAGI HASIL BIAYA AGENSI

2009

Juli 293702322 423095061 83043311 1,85% 10066629 1140750

Agustus 329342631 437661869 84039452 1,43% 10178784 875400

September 351309521 458866027 82442344 1,78% 10040084 761700

Oktober 366483638 528428878 85390211 2,53% 12648251 835500

Nopember 368339200 536971911 86314850 2,05% 12310453 459750

Desember 334581568 557846094 90056625 1,72% 15456352 507750
2010

Januari 372069168 570698971 118979804 1097850

Bantul, 26 Juni 2010
Manajer BMT Haniva

Imam Muttaqgien, SHI.




Lampiran Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Range |Minimum |Maximum| Sum Mean Std. Deviation | Variance Skewness Kurtosis

Statistic| Statistic | Statistic | Statistic |Statistic|Statistic|Std. Error Statistic Statistic |Statistic|Std. Error|Statistic|Std. Error
Pembiayaan Musyarakah 31 3.E8 6.E7 4.E8 7.E9( 2.13E8| 1.769E7 9.848E7|9.698E15 .066 421 -1.117 .821
Dana Pihak Ketiga 31 5.E8 1.E8 6.E8| 1.E10| 3.22E8| 2.208E7 1.230E8(1.512E16 409 421 -.288 .821
Modal Sendiri 31 9.E7 3.E7 1.E8 2.E9| 5.39E7| 5.078E6 2.827E7|7.992E14 .556 421 -1.262 .821
Pembiayaan Bermasalah 31| 9272036 0f 9272036 1.E8| 4.09E6| 3.904E5| 2173696.629|4.725E12 .066 4211 -.201 .821
Pendapatan Bagi Hasil 31 2.E7 72000 2.E7 2.E8| 7.53E6| 6.239E5| 3473717.162|1.207E13| -.233 421 .092 .821
Biaya Agensi 31| 1018425| 122325( 1140750 2.E7| 5.39E5| 4.443E4 247378.858]|6.120E10 .710 421 .323 .821
Valid N (listwise) 31




Lampiran Hasil Estimasi Ordinary Least Square (OLS)

HASIL ESTIMASI ORDINARY LEAST SQUARE (OLYS)
MSA =a + b;DPK + b,Modal + bsNPF + bsLnBasil + bsAgensi + e

A. Uji Asumsi Klasik

1. Multikolonieritas

a. Sebelum Ln

Coefficients?

Unstandardized |Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. | Tolerance | VIF
1 (Constant) -1.389E7| 1.127E7 -1.232|  .230
Dana Pihak Ketiga .256 .099 .319| 2.594 .016 .086| 11.593
Modal Sendiri .766 .249 .220| 3.073 .005 .255| 3.926
Pembiayaan 10.898|  4.161 241| 2619 .015 155| 6.459
Bermasalah
ﬁggﬁapata” Bagi 5.756|  2.986 203| 1927 .065 .118| 8.499
Biaya Agensi 28.674 20.768 .072] 1.381 .180 .480| 2.084
a. Dependent Variable: Pembiayaan
Musyarakah
b. Setelah Ln
Coefficients?
Unstandardized |Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. | Tolerance | VIF
1 (Constant) -9.130E7| 8.248E7 -1.107|  .279
Dana Pihak Ketiga .321 .095 400 3.360 .003 102 9.778
Modal Sendiri .879 272 .252| 3.232 .003 .238| 4.204
Pembiayaan 12.681| 4.276 280| 2966 .007 163| 6.142
Bermasalah
LnBASIL 5.431E6| 5.886E6 .054 .923 .365 417 2.396
Biaya Agensi 31.911| 21.792 .080| 1.464 .156 .484| 2.066

a. Dependent Variable: Pembiayaan

Musyarakah




2. Autokorelasi

Autocorrelations

Series:Unstandardized Residual

Box-Ljung Statistic

Lag Autocorrelation | Std. Error® Value df Sig.”
1 .304 A71 3.155 1 .076
2 -.070 .168 3.326 2 .190
3 -114 165 3.798 3 .284
4 -221 162 5.654 4 227
5 .059 159 5.791 5 327
6 -.025 .156 5.816 6 444
7 -.199 .153 7.501 7 379
8 -.137 .150 8.333 8 402
9 -.059 147 8.492 9 485
10 -.051 143 8.619 10 .569
11 .032 .140 8.671 11 .652
12 .062 136 8.880 12 713
13 .092 133 9.363 13 745
14 .168 129 11.060 14 .681
15 .068 125 11.356 15 727
16 -.081 A21 11.800 16 .758
a. The underlying process assumed is independence (white noise).
b. Based on the asymptotic chi-square approximation.

3. Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: Pembiayaan Musyarakah
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4. Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 31

Normal Parameters® Mean .0000000

Std. Deviation 1.87520387E7

Most Extreme Differences  Absolute 116

Positive 116

Negative -.089

Kolmogorov-Smirnov Z .645

Asymp. Sig. (2-tailed) .799
a. Test distribution is Normal.
|

5. Linearitas

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .000% .000 -.200| 2.05418292E7

a. Predictors: (Constant), Biaya Agensi, LnBASIL, Modal Sendiri,
Pembiayaan Bermasalah, Dana Pihak Ketiga

b. Dependent Variable: Unstandardized Residual

B. Uji Persamaan Regresi

1. Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .982% .964 .956 2.054E7

a. Predictors: (Constant), Biaya Agensi, LnBASIL, Modal Sendiri,
Pembiayaan Bermasalah, Dana Pihak Ketiga

b. Dependent Variable: Pembiayaan Musyarakah




2. UjiF
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2.804E17 5 5.608E16 132.895 .000%
Residual 1.055E16 25 4.220E14
Total 2.909E17 30
a. Predictors: (Constant), Biaya Agensi, LnBASIL, Modal Sendiri, Pembiayaan Bermasalah,
Dana Pihak Ketiga
b. Dependent Variable: Pembiayaan Musyarakah
3. Uji Statistik t
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -9.130E7 8.248E7 -1.107 279

Dana Pihak Ketiga 321 .095 400 3.360 .003

Modal Sendiri .879 272 .252 3.232 .003

Pembiayaan Bermasalah 12.681 4.276 .280 2.966 .007

LnBASIL 5.431E6 5.886E6 .054 .923 .365

Biaya Agensi 31.911 21.792 .080 1.464 .156

a. Dependent Variable: Pembiayaan Musyarakah
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