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MOTTO 

 

 

“Berusahalah untuk tidak menjadi yang berhasil, tapi berusahalah menjadi yang 

berguna.” 

(Albert Einstein) 

“Kebanyakan orang merasa sukses itu adalah jerih payah diri sendiri, tanpa 

campur tangan Tuhan. Mengingat Tuhan adalah sebagai ibadah vertikal dan 

menolong sesama sebagai ibadah horizontal” 

(Bob Sadino) 

“Proses sama pentingnya dibandingankan hasil. Hasilnya nihil tak apa. Yang 

penting sebuah proses sudah dicanangkan dan dilaksanakan” 

(Sujiwo Tejo) 
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ABSTRAK 

Pengaruh Struktur Modal Terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020 

Oleh: 

Muhammad Ibrahim Nasution 

17108040087 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal dimana struktur 

modal tersebut Short-term debt to asset (STD) terhadap profitabilitas pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. pengaruh Long-

term debt to asset (LTD) ) terhadap profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. pengaruh Total debt to asset 

(TDA) ) terhadap profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

Metode penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Populasi dalam penelitian 

ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-

2020. Metode analisis yang digunakan untuk menganalisis data yang diperoleh dalam 

penelitian menggunakan uji Kolmogorov-Smirnov. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa: 1) Dari hasil pengujian seluruh variabel 

X terhadap variabel Y menunjukkan Short-term debt to asset (STD), Long-term debt 

to asset (LTD), dan Total debt to asset (TDA) secara simultan tidak memiliki 

pengaruh yang negatif terhadap variabel profitabilitas. 2 ) Hasil pengujian dari 

variabel Short-term debt to asset (STD) secara parsial menunjukkan tidak 

berpengaruh negatif dan tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel profitabilitas. 

3 ) Hasil pengujian dari variabel Long-term debt to asset (LTD) secara parsial 

menunjukkan tidak berpengaruh negatif dan tidak berpengaruh signifikan terhadap 

variabel profitabilitas. 4 ) Hasil pengujian dari variabel Total debt to asset (TDA) 

secara parsial menunjukkan berpengaruh secara signifikan terhadap variabel 

profitabilitas. 

Kata Kunci: Struktur Modal , Short-term debt to asset (STD), Long-term debt to 

asset (LTD),  Total debt to asset (TDA), Profitabilitas, Bursa Efek Indonesia 
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ABSTRACT 

Effect of Capital Structure on Profitability in Manufacturing Companies 

Listed on the Indonesia Stock Exchange 2016-2020 

By: 

Muhammad Ibrahim Nasution 

17108040087 

 

This study aims to determine the effect of capital structure where the capital structure 

is Short-term debt to assets (STD) on profitability in manufacturing companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange in 2016-2020. the effect of Long-term debt to assets 

(LTD) on profitability in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2016-2020. the effect of total debt to assets (TDA) on profitability in 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2016-2020. 

This research method uses a quantitative approach. The population in this study are 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2016-2020. The 

analytical method used to analyze the data obtained in the study used the Kolmogrov-

Smirnov test. 

The results of this study indicate that: 1) From the results of testing all variables X 

against variable Y, it shows that Short-term debt to assets (STD), Long-term debt to 

assets (LTD), and Total debt to assets (TDA) are not simultaneously has a negative 

effect on the profitability variable. 2) The test results of the Short-term debt to asset 

(STD) variable partially show no negative effect and no significant effect on the 

profitability variable. 3) The test results of the Long-term debt to asset (LTD) 

variable partially show no negative effect and no significant effect on the profitability 

variable. 4) The test results of the Total debt to asset (TDA) variable partially show a 

significant effect on the profitability variable. 

Keywords:Capital structure, Short-term debt to asset (STD), Long-term debt to asset 

(LTD), Total debt to asset (TDA), Profitability, Indonesia Stock Exchange 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

 Perkembangan dan pertumbuhan ekonomi di Indonesia menunjukkan lajunya 

globalisasi, persaingan ekonomi saat ini semakin pesat terutama dunia usaha. 

Fenomena ini mengakibatkan banyak pelaku ekonomi yang berusaha untuk 

menciptakan sistem yang dapat bersaing di pasar dunia. Namun, kondisi 

perekonomian yang semakin kompetitif membuat banyak perusahaan industri tidak 

mampu untuk bertahan. Berbagai kebijakan perusahaan termasuk perusahaan 

manufaktur yang telah go public bertahan dengan cara meningkatkan nilai aset. Hal 

yang dilakukan untuk mencapai tujuan tersebut, perusahaan harus meningkatkan 

value yang dimilikinya. 

 Value sebuah perusahaan dapat dianalisis dengan menggunakan metode  

laporan keuangan dengan tujuan menentukan nilai perusahaan di masa depan. 

Analisis laporan keuangan juga dapat dijadikan sebagai faktor yang digunakan untuk 

mengambil keputusan perusahaan dalam melakukan investasi. Laporan keuangan 

memberikan informasi keuangan juga dapat memperlihatkan grafik dari kinerja para 

karyawan dan kemampuan manajemen perusahaan dalam mengelola kekayaan dan 

sumber daya pada perusahaan (Budjana & Yaniartha, 2015). Kemampuan manajemen 

dalam mengelola SDM dan Sumber daya perusahaan dapat memberikan nilai 

tersendiri bagi perusahaan. 
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Nilai perusahaan merupakan hal yang sangat penting karena hal tersebut dapat 

mencerminkan kinerja perusahaan dan hal ini dapat mempengaruhi persepsi investor.  

Menurut Brigham & Daves (2010:211) tingkat keberhasilan perusahaan yang 

tercermin dari harga saham merupakan persepsi investor terhadap nilai perusahaan. 

Upaya yang dapat dilakukan dalam meningkatkan nilai perusahaan adalah dengan 

menyerahkan tata kelola perusahaan kepada profesional dan bertanggung jawab.  

Manajer pengelola perusahaan diharapkan mampu bertindak memaksimalkan 

profitabilitas dan nilai perusahaan guna menciptakan kesejahteraan bagi pemegang 

saham. Nilai perusahaan dapat dimaksimalkan, dengan upaya meningkatkan nilai 

harga per lembar saham (Brigham & Daves, 2010:211). Jika nilai saham semakin 

tinggi maka profit yang didapatkan oleh investor semakin tinggi pula melalui capital 

gain (Gill et al. 2011). 

Pendanaan merupakan hal yang vital dalam sebuah perusahaan. Pendanaan 

merujuk pada pendirian usaha, saat perusahaan dalam beroperasi, maupun saat 

perusahaan memperluas bidang usahanya. Perusahaan memiliki kewajiban untuk 

menentukan tujuan dari penggunaan modal tersebut. Salah satu tujuan dari 

perusahaan adalah menentukan target.struktur.modal optimal.yang disesuaikan 

dengan proporsi pendanaan.pada utang perusahaan.  

Utang pada penelitian ini terdapat beberapa kategori yang diukur dengan 

menggunakan metode short term debt.(STD) atau utang jangka pendek, long term 

debt.(LTD) atau utang jangka panjang dan debt to equity ratio.(TDA) atau total utang 

atas aset Gill et al. (2011).  Penggunaan utang sebagai sumber pendanaan memiliki 
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keuntungan mengurangi pajak, di mana bunga utang adalah pengurangan pajak. 

Tetapi penggunaan utang sebagai sumber pendanaan juga memiliki kerugian bagi 

perusahaan yang akan menimbulkan biaya keagenan dan biaya kepailitan 

(Syamsuddin, 2011:63). 

Penggunaan utang sebagai pendanaan merupakan harapan konsistensi 

perusahaan dalam medapatakan profitabilitas perusahaan.Keberhasilan perusahaan  

dapat diukur dengan profitabilitas pada perusahaan tersebut ( Brigham, 1993:39). 

Perusahan yang tidak mampu konsistens dalam mengahasilkan profitabilitas yang 

dinamis dapat mengakibatkan risiko keuangan yang gagal atau munculnya kondisi 

yang tidak diharapkan (Kusumawati, Irham Rosady, 2018). Resiko yang mungkin 

terjadi dalam sebuah perusahaan adalah financial distress. Financial distress 

merupakan situasi.di mana.arus.kas operasi.perusahaan tidak memadai untuk 

melunasi kewajiban-kewajiban lancar (utang dagang atau beban bunga) dan 

perusahaan memerlukan tindakan perbaikan (Dewi at all, 2019).  

 Perusahaan yang memiliki kemampuan memakmurkan pemilik saham dan 

memenuhi kewajiban-kewajibannya dapat diukur dengan rasio profitabilitas yang 

terdiri dari profit margin, basic earning power, return on assets dan return on equity 

(Greuning, 2005:29). Penelitian yang dilakukan Kasmir (2011:196) menyatakan, 

“rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam 

mencapai keuntungan”. 

Rasio.profitabilitas.dapat diketahui.dengan Return.On Assets.(ROA) dan 

Return On Equity. (ROE). Menurut Syamsuddin (2011:63) analisis Return On Assets 
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Adalah.alat ukur dalam menganalisis dalam menghasilkan aktiva tetap dalam 

perusahaan  untuk mengetahui kemampuan dalam sebuah perusahaan. Pendapat 

Hanafi (2010:42) Return On Equity adalah bandingan antara laba bersih dengan 

ekuitas dalam menghasilkan keuntungan. Jika. penggunaan utang perusahaan. 

meningkat maka profitabilitas akan menurun, begitu juga sebaliknya (Violita & 

Sulasmiyati, 2017). 

Profitabilitas meningkat diakibatkan oleh faktor struktur modal dan 

kemampuan manajemen dalam mengelola modal suatu perusahaan (Violita & 

Sulasmiyati, 2017). Dengan meningkatnya pertumbuhan nilai profitabilitas maka 

semakin mudah perusahaan akan mendapatkan sumber pendanaan yang dapat 

dimanfaatkan untuk mencapai tujuan perusahaan. Menurut Sugiarso dan Wanarni 

(2005:118) profitabilitas merupakan “Kemampuan perusahaan memperoleh data 

dalam hubungan dengan penjualan total asset maupun modal sendiri”.  

 Penelitian terdahulu oleh Kusumajaya (2011) dalam penelitiannya mengenai 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2005-2009 yang 

memberikan informasi tentang DER, Pertumbuhan Aset dan ROE yang di 

informasikan pada tabel 1. 

Tabel 1 Rata-Rata DER, Pertumbuhan Aset dan ROE, sampel perusahaan 

manufaktur tahun 2005-2009 

Tahun DER % Pertumbuhan Aset % ROE % 

2005 100   

2006 106 13.06 1.420 

2007 107 22.96 1.840 

2008 127 24.66 1.835 

2009  10.93 3.306 
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Hasil dari penelitian sebelumnya memberikan penjelasan pada tahun 2005-

2008. Rata-rata total utang perusahaan manufaktur terjadi pertumbuhan pada tahun 

2005 yang terpampang dalam tabel 1. Perbandingan total utang dengan total ekuitas 

sebesar 1.00 atau 100%. Pada periode berikutnya tahun 2006, 2007, dan 2008 terjadi 

peningkatan nilai perbandingan antara total utang terhadap total ekuitas. masing-

masing pertumbuhan sebesar 1.06 atau 106% tahun 2006, 1.07 atau 107% tahun 

2007, 1.27 atau 127% tahun 2008. dari tabel 1 tersebut dapat disimpulkan bahwa 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia telah melewati batas 

dari target struktur modal optimalnya (30%-40%). 

Total aset pada tabel 1 menunjukkan bahwa terjadi peningkatan nilai setiap 

tahunnya sampai tahun 2008. pertumbuhan total aset tahun 2006 sebesar 13,6%, 

tahun 2007 sebesar 22,96%, tahun 2008 sebesar 24,66%, sedangkan pada tahun 2009 

terjadi penurunan dibanding tahun sebelumnya sebesar 10,93%. Faktor yang 

menyebabkan penurunan tersebut diakibatkan oleh krisis global yang dialami seluruh 

sektor industri di indonesia (Setian & Salamuddin, 2008). 

Pada Tabel 1 juga menunjukkan bahwa (ROE) pada setiap tahunnya semakin 

meningkat. Pertumbuhan tersebut menunjukkan bahwa manajemen mampu 

mengelola struktur modal perusahaan sehingga mencapai laba bersih pada 

perusahaan. Penelitian yang dilakukan (Rita Kusumawati, Irham Rosadi, 2018) 

mengambil studi tentang struktur modal dan profitabilitas dengan menggunakan 

sampel penelitian perusahaan properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  
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Penelitian ini juga mengacu pada penelitian sebelumnya yang sama-sama 

menggunakan struktur modal dan profitabilitas sebagai variabel yang menjadi studi. 

Sampel dalam penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

bursa efek indonesia pada tahun 2016-2020. Pengujian kembali atas variabel struktur 

modal dan profitabilitas dilakukan untuk dijadikan pembanding hasil pada penelitian 

sebelumya. Periode tahun 2016-2020 diambil menjadi tahun sampel perusahaan 

dalam penelitian ini. Tahun tersebut diambil untuk menjadi pembanding dari tahun 

sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia pada penelitian 

terdahulu. 

Penelitian yang mengkaji tentang struktur modal terhadap profitabilitas telah 

pernah dilakukan oleh para ahli. Salah satunya penelitian yang dilakukan oleh Satish 

Kumar et al (2017) mengemukakan hasil yang positif dalam penelitiannya bahwa 

struktur modal mempengaruhi pengambilan keputusan yang akan dilakukan oleh 

sebuah perusahaan, atas pengumpulan modal usaha oleh karena itu struktur modal 

yang optimal dari suatu perusahaan memerlukan pencantuman yang optimal. 

Dasar pemilihan perusahaan manufaktur. Perusahaan manufaktur sangat 

berpotensi mengembangkan perusahaan, perusahaan manufaktur juga mampu 

menciptakan inovasi dan mampu melakukan ekspansi pasar dengan  lebih cepat. 

Berdasarkan uraian diatas diajukan judul penelitian “PENGARUH STRUKTUR 

MODAL TERHADAP PROFITABILITAS PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA DARI 2016-2020”. 
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B. Rumusan Masalah 

 Penelitian ini menganalisis pengaruh struktur-modal-terhadap-profitabilitas 

yang diukur melalui rasio utang. Rasio utang yang dimaksud adalah utang jangka 

pendek, utang jangka panjang, dan total utang. Sehubungan dengan sajian latar 

belakang di atas, maka rumusan masalah yang dikemukakan oleh penelitian ini 

sebagai berikut: 

1. Pengaruh utang jangka pendek (STD) terhadap profitabilitas perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020.  

2. Pengaruh utang jangka panjang (LTD) terhadap profitabilitas perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020.  

3. Pengaruh total utang (TDA) terhadap profitabilitas perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020.   

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Penelitian yang dilakukan untuk menganalisis dan membuktikan 

pengaruh utang jangka pendek (STD), utang jangka panjang (LTD), total 

utang (STD) terhadap profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

bursa efek indonesia periode 2016-2020.  
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2. Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memperkaya literatur dalam dunia 

akuntansi sehingga dapat-menjadi-acuan-dalam-penelitian berikutnya. 

Hasil dalam penelitian ini diharapkan dapat berdistribusi atas pemahaman 

yang mendalam tentang pengaruh struktur modal terhadap profitabilitas. 

b. Manfaat Praktis 

Penelitian  yang diharapkan dalam peneliti dalam penelitian ini adalah 

dapat menjadi sebuah pertimbangan dalam perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Memaksimalkan pengendalian manajemen terhadap 

profitabilitas sebagai tujuan utama perusahaan. Struktur modal pada 

perusahaan dapat dijadikan cerminan untuk investor dan kreditor untuk 

melakukan memberikan pinjaman pada perusahaan. 

 

D. Sistematika Pembahasan 

Secara garis besar, penelitian ini direncanakan terdiri dari lima bab. 

Bab Satu, adalah pendahuluan yang menjelaskan latar belakang, rumusan 

masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta sistematika pembahasan. Bab 

Dua, serangkaian konsep, definisi, literature dan lain-lain, pengembangan 

hipotesis, model penelitian. Bab Tiga, hipotesis jenis penelitian, teknik 

pemerolehan serta data yang digunakan, populasi dan sampel, variabel serta 

metode pengujian atau teknik analisis yang digunakan. Bab Empat, jenis 
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penelitian, teknik pemerolehan serta data yang digunakan, populasi-dan-

sampel, variabel serta metode pengujian atau teknik analisis yang .digunakan. 

Bab Lima, Bab ini merupakan penutupan penelitian yang menjelaskan 

tentang kesimpulan, implikasi dan saran. Kesimpulan tersebut berisikan 

rangkuman dari hasil yang diperoleh dalam penelitian. implikasi dalam bab 

ini berisi kontribusi penelitian baik secara teoritis maupun praktis. saran 

adalah keterbatasan penelitian yang dilakukan dan saran atas penelitian 

selanjutnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Tujuan dari penelitian ini menganalisis seta membuktikan kembali pengaruh 

struktur modal terhadap profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdaftar pada 

Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. Berdasarkan hasil analisis data dapat 

disimpulkan bahwa utang jangka pendek serta utang jangka panjang tidak 

berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdaftar 

pada bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020. Sedangkan total utang berpengaruh 

signifikan terhadap perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 

periode 2016-2020. Penelitian ini membuktikan Trade-off theory dan Teori pecking 

order dalam kaitannya dengan pengaruh struktur modal (utang jangka pendek, utang 

jangka panjang, total utang) terhadap profitabilitas. 

 

 

 

B. Saran 

Berdasarkan kesimpulan yang telah dipaparkan, saran yang dapat diberikan 

oleh peneliti sebagai berikut: 
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1. Bagi perusahaan, selalu memperhatikan penggunaan dan manfaat dari 

utang jangka pendek, utang jangka panjang, total utang dalam 

mengembangkan profitabilitas.  

2. Bagi pengguna laporan keuangan, hasil penelitian ini dapat digunakan 

bahan pengkajian dalam memprediksi penggunaan utang jangka pendek, 

utang jangka panjang dan total utang terhadap profitabilitas. Adanya 

informasi keuangan, maka investor dapat dengan mudah memperkirakan 

tingkat kehati-hatian untuk meningkatkan nilai profitabilitas. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, dapat menggunakan komponen laporan 

keuangan yang berbeda sebagai bahan analisis untuk memperkirakan 

struktur modal (utang jangka pendek, utang jangka panjang dan total 

utang) terhadap profitabilitas. Dapat juga dijadikan bahan telaah 

penelitian pada sektor lain 
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