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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Inflasi, Leverage, 

Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan terhadapKebijakan Dividen pada 

perusahaan yang terdaftar di indeks LQ45 tahun 2107 - 2020. Populasi 

penelitian adalah 45 perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 Tahun 2017 

- 2020. Pengambilan sampel dari 26 perusahaan multiguna dengan 

menggunakan metode purposive sampling. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini diperoleh dari laman Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id). 

Teknik analisis yang digunakan adalah Analisis Regresi Data Panel, Penentuan 

Model Estimasi, uji chow dan uji lagrange, multiplier, uji asumsi klasik yang 

meliputi uji normalitas, multikorelasi, dan uji heteroskedastis, uji f, uji koefisien 

determinasi, dan uji statistik t. Hasil penelitian secara simultan variabel bebas 

(Uji F) berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Sedangkan secara parsial (uji 

t) menunjukkan bahwa variabel Inflasi dan Ukuran Perusahaan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Kebijakan Dividen. Variabel dan Likuiditas 

tidak berpengaruh signifikan terhadap Kebijakan Dividen.. 

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Inflasi, Leverage, Likuiditas, dan Ukuran 

Perusahan  

http://www.idx.co.id/
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ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the effect of Inflation, Leverage, Liquidity, and 

Company Size on Dividend Policy in companies listed in the LQ45 index in 

2107 - 2020. The study population was 45 companies listed in the LQ45 Index 

in 2017 - 2020. Sampling was from 26 multipurpose companies. by using 

purposive sampling method. The data used in this study were obtained from the 

Indonesia Stock Exchange page (www.idx.co.id). The analysis technique used 

is Panel Data Regression Analysis, Determination of Estimated Models, chow 

test and lagrange test, multiplier, classical assumption test which includes 

normality test, multicorrelation, and heteroscedasticity test, f test, coefficient of 

determination test, and t statistical test. The results of the study simultaneously 

independent variables (Test F) have an effect on dividend policy. While 

partially (t test) shows that the variables of Inflation and Firm Size have a 

positive and significant effect on Dividend Policy. Variables and Liquidity have 

no significant effect on Dividend Policy. 

Keywordis : Dividend Policy, Inflation, Leverage, Liquidity,and Fram Size 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

 Dewasa ini antusias masyarakat untuk berinvestasi semakin meningkat 

sehingga menyebabkan pasar modal di Indonesia bertumbuh dengan baik dan 

signifikan. Apabila ini berlangsung lama tentunya akan berdampak baik pada 

perekonomian Indonesia, hal ini dikarenakan pasar modal merupakan salah satu 

elemen penting yang digunakan sebagai salah satu indikator perekonomian 

dalam suatu Negara. Hal ini sangat sejalan dengan manfaat dari pasar modal 

yaitu menyediakan indikator utama (leading indicator) bagi suatu tren ekenomi 

Negara.  

Menurut Darmadji & Fakhruddin  (2006) pasar modal adalah suatu 

pasar untuk berbagai instrument keuangan jangka panjang yang dapat untuk 

diperjual – belikan, baik itu dalam bentuk hutang, ekuitas, instrument derivatif, 

dan juga instrument yang lainnya. Dalam melakukan suatu investasi, seorang 

investor akan melakukan suatu pertimbangan terlebih dahulu sebelum 

melakukan keputusan investasinya baik itu mengenai kemampuan secara 

finansial, return yang diharapkan, resiko yang akan dihadapi, dan jangka waktu 

investasi. Investasi merupakan penanaman dana pada satu atau lebih objek 
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investasi yang dimiliki untuk mendapatkan keuntungan di masa yang akan 

datang (Reilly dan Brown, 2012). 

Perkembangan dunia perekonomian yang mengalami perkembangan 

yang kian pesat mengharuskan perusahaan untuk selalu bekerja lebih efisien, 

efektif dan inovatif. Tuntutan itu tidak lain agar perusahaan selalu mendapat 

kepercayaan dari pihak investor yang berinvestasi di perusahaan tersebut. 

Investor merupakan pihak yang sangat rasional sehingga akan sangat 

memperhitungkan expected return yang akan diterima. Expected return yang 

akan diterima adalah dividen dan capital gain. Kebijakan dividen mengacu 

pada kebijakan perusahaan yang menentukan jumlah pembayaran dividen dan 

jumlah laba ditahan untuk diinvestasikan kembali ke dalam peluang – peluang 

baru perusahaan. Kebijakan dividen adalah bagian yang tidak terpisahkan 

dalam keputusan pendanaan perusahaan (Van Horne dan Machowicz, 2005). 

Husnan (2008) mengemukakan suatu pendapat perusahaan akan lebih 

suka menahan suatu keuntungan daripada membagikan untuk dividen, 

sedangkan investor akan lebih suka menerima pembayaran suatu dividen saat 

ini juga daripada adanya penundaan pembayaran suatu dividen untuk 

direalisasikan dalam bentuk capital gain. Menurut Sartono (2001). Kebijakan 

Dividen adalah keputusan mengenai suatu laba yang diperoleh perusahaan akan 

dibagikan untuk investor atau pemegang saham sebagai dividen yang ditahan 
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perusahaan dalam bentuk laba ditahan untuk pembiayaan investasi perusahaan 

di masa yang akan datang.  

Kebijakan dividen tentunya juga sering menimbulkan suatu konflik 

kepentingan antara pihak manajemen di perusahaan dengan pihak pemegang 

saham atau investor. Kebijakan dividen merupakan suatu keputusan yang akan 

sangat sulit diputuskan bagi pihak manajemen perusahaan dikarenakan 

manajemen harus memikirkan kelangsungan hidup perusahaan agar setelah 

pembagian dividen tidak mempengaruhinya dan harus mampu memenuhi 

keinginan dari investor sehingga keputusan yang dibuat harus adil untuk kedua 

belah pihak.   

Kebijakan dividen yang ada di penelitian ini akan diproksikan 

menggunakan rasio dividend payout ratio. Rasio ini sangat dipengaruhi oleh 

kebijakan perusahaan, karena berhubungan dengan earning dan dividen yang 

akan dibagikan sehingga investor akan memperhatikan tingkat dividend payout 

ratio perusahaan. Jika suatu dividend payout ratio itu tinggi, maka akan 

mencerminkan stabilitas perusahaan tinggi dan memiliki prospek yang baik 

untuk kedepannya. Berdasarkan efek informasi menyatakan bahwa dividend 

payout ratio yang tinggi akan meningkatkan kepercayaan investor dan 

memberikan informasi kepada investor bahwa kemampuan perusahaan dalam 

menciptakan laba semakin meningkat dan terciptanya peluang investasi yang 

baik.   
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Rata – rata presentase Dividend Payout Ratio pada perusahaan yang 

terdaftar dalam indeks LQ45 tahun 2017 – 2020 dapat ditunjukan pada tabel 

berikut :  

Tabel 1.1 Presentase Dividen Payout Ratio Perusahaan 

No Nama Perusahaan Kode 
Presentase 

DPR 

1. PT. Adaro Energy Tbk.  ADRO 13,145% 

2. PT. Astra Internasional Tbk. ASII 12,72% 

3. PT. Bank Central Asia Tbk. BBCA 8,77% 

4. PT. Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. BBNI 8,75% 

5. PT. Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. BBRI 11,352% 

6. PT. Bank Mandiri (Persero) Tbk. BMRI 11,25% 

7. PT. H.M. Sampoerna Tbk. HMSP 24,625% 

8. PT. Indofood Sukses Makmur Tbk. INDF 15,905% 

9. PT. Indocement Tunggal Prakarsa Tbk INTP 34,637% 

10. PT. Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 40,032% 

11. PT. Kalbe Farma Tbk. KLBF 12,187% 

12. PT. Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 9,877% 

13.  PT. Bukit Asam Tbk. PTBA 4,1% 

14. PT. Telekomunikasi Indonesia (Persero) 

Tbk. 

TLKM 19,08% 

15. PT. Unilever Indonesia Tbk. UNVR 33,50% 

Sumber : Data IDX tahun 2020 yang diolah oleh penulis. 

Berdasarkan tabel rata – rata presentase dividen payout ratio diatas, 

maka dapat dijelaskan bahwasannya dividen payout ratio tertinggi yang 

dibagikan selama tahun 2017-2020 dari beberapa perusahaan diatas yaitu 
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perusahaan Indo Tambangraya Megah Tbk dan rerata dividen payout ratio 

terendah yang dibagikan dari perusahaan Bukit Asam Tbk. Hal ini 

menunjukkan bahwa ada beberapa faktor yang mempengaruhi dividen payout 

ratio setiap perusahaan. 

Inflasi merupakan suatu kejadian dimana harga – harga barang 

mengalami kenaikan secara terus menerus dalam jangka waktu tertentu. Namun 

jika kenaikan suatu harga barang tersebut hanya terjadi pada beberapa jenis 

barang saja dan dalam waktu yang sebentar ataupun lama, maka hal tersebut 

tidak dapat dikatakan dengan inflasi. Menurut Setyaningrum (2016) Inflasi 

merupakan suatu keadaan dimana terjadi suatu peningkatan dari harga-harga 

pada umumnya, atau suatu keadaan dimana terjadi suatu penurunan nilai uang 

karena meningkatnya jumlah uang yang beredar dan tidak diimbangi dengan 

peningkatan ketersediaan suatu barang. Faktor ini dapat memberikan pengaruh 

terhadap kebijakan dividen suatu perusahaan karena ketika suatu negara 

mengalami inflasi maka harga dari suatu bahan baku perusahaan akan 

meningkat dan nilai jual dari sebuah produk akan naik sehingga keuntungan 

perusahaan akan digunakan untuk menutup biaya produksi sehingga 

pembayaran dividen akan menurun dan begitu pula sebaliknya. 

Leverage merupakan pendanaan melalui utang untuk menjalankan 

operasi perusahaan. Rasio leverage digunakan untuk membahas struktur 

permodalan suatu perusahaan, apakah standar jumlah hutang yang baik sudah 
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diterapkan atau tidak. Semakin tinggi nilai leverage perusahaan maka 

mencerminkan resiko gagal bayar perusahaan atau resiko kebangkrutan 

perusahaan tinggi dan juga sebaliknya. Artinya dari nilai leverage yang tinggi 

dapat mengindikasikan jumlah pendapatan dari suatu perusahaan itu pasti 

mengalami penurunan atau berkurang.  Menurut Rodoni dan Ali (2010) 

leverage merupakan rasio yang menceriminkan kemampuan suatu perusahaan 

dalam memenuhi seluruh kewajibannya yang ditunjukkan oleh beberapa bagian 

modal sendiri yang digunakan untuk membayar hutang 

Jika terjadi penurunan atau pengurangan pada pendapatan suatu 

perusahaan tentu akan berdampak pada jumlah pembayaran dividen yang kecil 

atau rendah kepada investor. Namun jika perusahaan memeiliki nilai atau angka 

leverage yang rendah, maka perusahaan akan cenderung lebih tinggi 

membayarkan dividen kepada investor.  Dalam penelitian ini proksi yang 

digunakan adalah Debt to Equity Ratio (DER) karena rasio DER lebih akurat, 

dasar pembanding yang digunakan rasio DER berasal dari ekuitas atau modal 

emiten, bukan dari total asset yang mana total asset didalamnya terdapat utang 

perusahaan dari pihak lain. Rasio ini dihitung dengan cara membandingkan 

antara seluruh utang, termasuk utang lancar, dengan seluruh ekuitas perusahaan 

(Kasmir, 2015). Maka dapat di artikan, bahwasannya semakin sedikit 

pendanaan perusahaan dengan menggunakan hutang, maka semakin tinggi 

peluang perusahaan dalam membagikan sebuah dividen.    
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Likuiditas merupakan suatu tolak ukur bagi perusahaan dimana tolak 

ukur tersebut dilihat dari kemampuan perusahaan untuk membiayai 

operasionalnya dan melunasi kewajiban jangka pendek. Menurut Menurut Van 

Horne dan Machowicz (2005) rasio likuiditas merupakan tolak ukur 

kemampuan suatu perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

yang telah mencapai jatuh tempo. Rasio likuiditas juga dapat menunjukkan 

hubungan antara kas dan asset lancar lainnya dengan kewajiban lancar dalam 

perusahaan tersebut (Brigham dan Houston, 2014). Dalam penelitian ini yang 

digunakan sebagai proksi dari likuiditas yaitu current ratio. Rasio lancar 

didapatkan dengan membandingkan antara aset lancar dengan kewajiban lancar 

perusahaa (Brigham dan Houston, 2014). 

Likuiditas sangat berpengaruh terhadap kebijakan dividen karena dari 

likuiditas dapat melihat kemampuan suatu perusahaan dalam mendanai 

operasional perusahaannya dan juga dalam melunasi kewajiban jangka 

pendeknya. Dengan rasio likuiditas maka para investor dapat menilai seberapa 

baik perusahaan dalam membayarkan dividennya. 

Ukuran perusahaan merupakan suatu penggambaran mengenai seberapa 

besar atau kecilnya dari suatu perusahaan. Ukuran perusahaan yang diproksikan 

melalui total aset dapat memberikan informasi bagi para pelaku pasar modal 

bahwa perusahaan dapat mengelola aktivitas bisnisnya dengan baik dan akan 

mempengaruhi sikap investor. Hashemijoo et.al, (2012) menyatakan bahwa 
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semakin besar ukuran perusahaan diversifikasi aktivitas perusahaan juga akan 

semakin besar, sehingga informasi terkait perusahaan juga mudah diakses 

publik. Hal tersebut sejalan dengan theory critical resource bahwa semakin 

besar skala perusahaan maka profitabilitas perusahaan juga semakin meningkat, 

sehingga risiko perusahaan akan semakin rendah.  

Menurut Riyanto (2011) ukuran perusahaan menggambarkan besar 

kecilnya suatu perusahaan yang ditunjukan oleh total aktiva, jumlah penjualan, 

dan rata - rata penjualan. Ukuran perusahaan yang besar cenderung akan 

membagikan dividen yang lebih besar dibandingkan dengan perusahaan kecil, 

karena untuk perusahaan yang memiliki aset besar akan lebih mudah untuk 

memasuki pasar modal.  

Kebijakan dividen merupakan salah satu fenomena yang sering terjadi 

pada hampir semua perusahaan di dunia. Banyak penelitian yang membahas 

kebijakan dividen, namun masih banyak ditemukannya research gap atau 

ketidakjelasan hasil dari penelitian-penelitian terdahulunya. Perbedaan hasil 

ditemukan pada penelitian-penelitian terdahulu mengenai Kebijakan Dividen 

dengan variabel pengaruh Inflasi, Leverage, Likuiditas, dan Ukuran 

Perusahaan. Hal ini ditunjukkan oleh beberapa penelitian berikut ini. 

Pada jurnal penelitian yang dilakukan oleh Natsir & Bangun, (2021) 

yang berjudul “Pengaruh Inflasi, Good Corporate Governance, Dan Invesment 

Opportunity Set Terhadap Kebijakan Dividen” menujukkan hasil bahwa inflasi 
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berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen.  

Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Sari, (2021) yang berjudul 

“Pengaruh Arus Kas Bebas, Profitabilitas, Likuiditas, Inflasi, Dan Leverage 

Terhadap Kebijakan Dividen” menunjukkan hasil yang bahwasannya 

likuiditas, inflasi, dan leverage berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap 

kebijakan dividen. Pada jurnal penelitian Indrawan & Mulyadi (2017) yang 

berjudul Return On Equity, Current Ratio, Debt Equity Ratio, Asset Growth, 

Inflasi, dan Suku Bunga Terhadap Dividen Payout Ratio menyatakan bahwa 

inflasi berpengaruh negatif tidak signifikan terhadapa dividen payout ratio.  

Jurnal penelitian milik Marlim & Arifin (2015) yang berjudul “Analysis 

of Cash Position, Debt to Equity Ratio, Return on Assets, Growth Potential, 

and Total Assets Turn Over Effect to Dividend Payout Ratio On Companies 

Listed at Indonesia Stock Exchange 2009-2011” menyatakan bahwa leverage 

berpengaruh positif secara signifikan terhadap kebijakan dividen. Jurnal 

peneilitan selanjutnya milik Mangundap et al., (2018) yang berjudul “Pengaruh 

Leverage Dan Free Cash Flow Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan 

Indeks LQ 45 Yang Tredaftar DiBursa Efek Indonesia Tahun 2012 – 2016” 

menyatakan bawha leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadapa 

kebijakan dividen.  

Pada jurnal penelitian milik Karami (2013) yang berjudul “The 

Influence of Leverage and Liquidity on Dividend Policy (Empirical Study on 
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Listed Companies in Indonesia Stock Exchange of LQ45 in 2008-2010)” 

menyatakan bawha likuiditas berpengaruh positif secara signifikan terhadapa 

kebijakan dividend an leverage berpengaruh negatif secara signifikan terhadapa 

kebijakan dividen. Jurnal penelitian milik Parica et al., (2013) yang berjudul 

“Pengaruh Laba Bersih, Arus Kas Operasi, Likuiditas, dan Profitabilitas 

Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Automotive and Allied Product 

yang terdaftar di BEI” menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh secara 

signifikan terhadap kebijakan dividen. Dalam jurnal penelitian milik Nuringsih 

(2005) yang berjudul “Analisis Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kebijakan 

Utang, Profitabilitas, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen : 

Studi 1995 – 1996” menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif 

tidak signifikan terhadap kebijakan dividen.  

Dalam jurnal penelitian yang dilakukan oleh  Ginting, (2018) yag 

berjudul ”Pengaruh Likuiditas, Profotabilitas, Dan Leverage Terhadap 

Kebijakan Dividen Pada Perusahaan LQ 45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2012 – 2016” menunjukkan hasil bahwa likuidits dan leverage 

tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. Pada jurnal milik 

Idawati & Sudiarthi (n.d.) yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, 

Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen Perusahaan Manufaktur Di 

BEI” menunjukkan hasil bahwa likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan 

dviden, sedangkan ukuran perusahaan tidak memeiliki pengaruh terhadap 
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kebijakan dividen. Pada penelitian yang dilakukan oleh Handayani & 

Hadinugroho, (2009) yang berjudul “Analisis Pengaruh Kepemilikan 

Manajerial, Kebijakan Hutang, ROA, Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan 

Dividen” menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh signifikan 

terhadapa kebijakan dividen. 

Berdasarkan penjelasan mengenai fenomena, research gap atau 

ketidakjelasan hasil pada penelitian sebelumnya. Oleh karena itu penulis 

tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “ANALISIS PENGARUH 

INFLASI, LEVERAGE, LIKUIDITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN 

TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN PADA PERUSAHAAN YANG 

TERDAFTAR DALAM INDEKS LQ45 TAHUN 2017-2020” 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah tersebut, maka rumusan masalah 

dari penelitian ini  yang akan digunakan adalah : 

1. Apakah inflasi berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

yang terdaftar dalam indeks LQ45 tahun 2017 – 2020? 

2. Apakah leverage berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

yang terdaftar dalam indeks LQ45 tahun 2017 – 2020? 

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

yang terdaftar dalam indeks LQ45 tahun 2017 – 2020? 
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4. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 tahun 2017 – 2020? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan rumusan masalah yang diajukan dalam penelitian ini, 

maka tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh inflasi terhadap kebijakan 

dividen pada perusahaan yang terdaftar pada indeks LQ45. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh leverage terhadap kebijakan 

dividen pada perusahaan yang terdaftar pada indeks LQ45. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh likuiditas terhadap kebijakan 

dividen pada perusahaan yang terdaftar pada indeks LQ45. 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan yang terdaftar pada indeks LQ45. 

 

D. Manfaat Penelitian  

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan, 

pengetahuan dan dapat dipergunakan untuk pihak – pihak yang berkepentingan, 

diantaranya yaitu : 
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1. Manfaat Praktis : 

a. Bagi Investor 

Hasil dari penelitian ini dapat dipergunakan sebagai bahan 

pertimbangan oleh para investor maupun calon investor untuk 

menetapkan pilihan dalam berinvestasi secara tepat terkait dengan 

kebijakan dividen apakah seseuai dengan apa yang diharapkan oleh 

investor.  

b. Bagi Perusahaan 

Hasil dari penelitian ini dapat dipergunakan sebagai bahan 

acuan untuk perusahaan dalam memperhatikan faktor – faktor apa saja 

yang dapat mempengaruhi kebijakan dividen dan juga sebagai pedoman 

untuk perusahaan dalam mengantisipasi faktor lain yang nantinya dapat 

mempengaruhi kebijakan dividen.      

2. Manfaat Teoritis : 

a. Bagi Akademisi / Penelitian Berikutnya  

Hasil dari penelitian ini ditujukan supaya dapat menjadi sebuah 

referensi dalam penulisan penelitian ataupun sebagai wawasan 

pengetahuan dalam ranah investasi. 

 



 80 

BAB V 

KESIMPULAN 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka dapat diambil 

suatu kesimpulan bahwasannya pada variabel Inflas berdasarkan hasil dari 

pengujian menunjukan adanya pengaruh positif signifikan dengan Kebijakan 

Dividen Dengan demikian maka hasil ini menyatakan bahwa H1 ditolak dan 

menerima H0. Yang artinya secara parsial variabel inflasi berpengaruh positif 

signifikan terhadap Kebijakan Dividen Perusahaan yang terdaftar dalam Indek 

LQ45 tahun 2017-2020. Semakin tinggi nilai inflasi maka DPR yang dibagikan 

oleh perusahaan juga mengalami peningkatan.  

Pada variabel Leverage, berdasarkan hasil pengujian menunjukan 

adanya hubungan positif dan signifikan dengan variabel Kebijakan Dividen. 

Dengan demikian maka hasil ini menyatakan bahwa H1 ditolak dan menrima 

H0. Yang artinya secara parsial variabel Leverage berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Kebijakan Dividen Perusahaan yang terdaftar dalam Indek 

LQ45 tahun 2017-2020. Semakin tinggi nilai leverage maka akan 

meningkatkan DPR yang dibagikan oleh perusahaan. 

Untuk variabel Likuiditas, berdasarkan hasil pengujian menunjukan 

tidak adanya hubungan yang signifikan dengan variabel  Kebijakan Dividen. 

Dengan demikian maka hasil ini menyatakan bahwa H1 diterima dan menolak 

H0. Yang artinya secara parsial variabel Likuiditas tidak berpengaruh 
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signifikan terhadap Kebijakan Dividen Perusahaan yang terdaftar dalam Indek 

LQ45 tahun 2017-2020. Semakin tinggi nilai Likuiditas perusahaan maka tidak 

akan mempengaruhi DPR yang dibagikan oleh perusahaan. 

Sementara pada Ukuran Perusahaan, Berdasarkan hasil 

pengujianmenunjukan adanya hubungan positif dengan variabel variabel 

Kebijakan Dividen. Dengan demikian maka hasil ini menyatakan bahwa H1 

diterima dan menolak H0. Yang artinya secara parsial variabel Ukuran 

Perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap Kebijakan Dividen 

Perusahaan yang terdaftar dalam Indek LQ45 tahun 2017-2020. Semakin tinggi 

nilai ukuran perusahaan maka DPR yang dibagikan oleh perusahaan juga 

mengalami peningkatan. 

 

B. Saran  

Adapun beberapa saran yang dapat penulis berikan berdasarkan hasil penelitian 

yang telah dilakukan diantaran sebagai berikut :  

1. Bagi Perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian, perusahaan harus memperhatikan 

beberapa faktor yang dapat mempengaruhi kesetabilan dalam pembagian 

dividen. Harapannya dengan begitu perusahaan mampumemberikan 

informasi yang positif bagi investor dengan kebijakan yang diambil juga 

baik. Sehingga calon investor akan tertarik untuk menanamkan modalnya 

pada perusahaan. 
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2. Bagi Investor  

Rasio Leverage, rasio Likuiditas dan Ukuran perusahaan merupakan 

faktor internal perusahaan yang harus investor perhatikan yang mana dapat 

dignakan sebagai bahan pertimbangan untuk nanti menanamkan modal 

yang dimiliki untuk perusahaan yang diinginkan. Sehingga nantinya tidak 

mendapatkan kesalahan dalam menentukan perusahaan tersebut. 

 

3. Bagi Akademisi  

Supaya hasil penelitian dapat lebih maksimal, dalam memilih rasio 

setiap variabel hendaknya lebih variatif lagi, sehingga dalam mengukur 

suatu variabel tidak hanya pada satu rasio saja, namun lebih luas lagi. 

Selain itu terdapat faktor-faktor lain ynag dapat digunakan dalam 

menentukan apa saja yang dapat mempengaruhi kebijakan device seperti 

pertumbuhan perusahaan, struktur modal, free cash flow, dan rasio 

keuangan lainnya. 
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