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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN 

KEPUTUSAN BERSAMA  

MENTERI AGAMA DAN MENTERI PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN 

REPUBLIK INDONESIA 

Nomor: 158 Tahun 1987 

Nomor: 0543b//U/1987 

 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu 

ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf 

Arab dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.  

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.  

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan huruf 

latin: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ة

 Ta T Te د

Ṡa ṡ ث  es (dengan titik di atas) 

 Jim J Je ج

Ḥa ḥ ح  ha (dengan titik di bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ز

 Zai Z Zet ش

 Sin S Es ض

 Syin Sy es dan ye غ
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Ṣad ṣ ص  es (dengan titik di bawah) 

Ḍad ḍ ض  de (dengan titik di bawah) 

Ṭ ط a ṭ  te (dengan titik di bawah) 

Ẓ ظ a ẓ  zet (dengan titik di bawah) 

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ى

 Wau W We و

 Ha H Ha ھ

 Hamzah „ apostrof ء

ٌ Ya Y Ye 

 

B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A A ـَ

 Kasrah I I ـَ

 Dammah U U ـَ

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf 

sebagai berikut: 
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

ٌْ.َ..  Fathah dan ya Ai a dan u 

..َ.وْ  Fathah dan wau Au a dan u  

Contoh: 

 kataba  كَتَتَ -

 fa`ala  فَعَلَ -

 suila  ظُئِلَ -

 kaifa  كَيْفَ -

 haula حَىْلَ -

 

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

..َ.ي..َ.ا  Fathah dan alif atau 

ya 

Ā a dan garis di atas 

..ِ.ي  Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas 

..ُ.و  Dammah dan wau Ū u dan garis di atas 

Contoh: 

 qāla  قَبلَ -

 ramā  زَهًَ -

 qīla  قِيْلَ -

 yaqūlu  يَقُىْلُ -

 

D. Ta‟ Marbutah 

Transliterasi untuk ta‟ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta‟ marbutah hidup 

Ta‟ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta‟ marbutah mati 
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Ta‟ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta‟ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, 

maka ta‟ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl/raudahtul atfāl  زَؤْضَخُ الَأطْفَبلِ -

ٌَخُ الْوٌَُىَّزَحُ -  /al-madīnah al-munawwarah  الْوَدِيْ

al-madīnatul munawwarah 

 talhah   طَلْحَخْ -

 

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan 

huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

 nazzala  ًَصَّلَ -

 al-birr  الجِسُّ -

 

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu 

 :namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas ,ال

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang itu. 
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2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan 

tanpa sempang. 

Contoh: 

 ar-rajulu  السَّجُلُ -

 al-qalamu الْقَلَنُ -

 asy-syamsu الشَّوْطُ -

 al-jalālu الْجَلَالُ -

 

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah 

yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa 

alif. Contoh: 

 ta‟khużu تَأْخُرُ -

 syai‟un شَيئٌ -

 an-nau‟u الٌَّىْءُ -

 inna  إِىَّ -

 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 
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maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

 /Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn  وَ إِىَّ الَله فَهُىَ خَيْسُ السَّاشِقِيْيَ -

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā  ثِعْنِ الِله هَجْسَاھَب وَ هُسْظَبھَب -

 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital 

seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan 

untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana 

nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf 

kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

 /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn  الْحَوْدُ لِله زَةِّ الْعَبلَوِيْيَ -

Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

 Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm   السَّحْويِ السَّحِيْنِ -

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm   الُله غَفُىْزٌ زَحِيْنٌ -

الُأهُىْزُ جَوِيْعًبلِلّهِ  -   Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru 

jamī`an 

 

J. Tajwid 
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Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbedaan kinerja keuangan 

perusahaan di Bursa Efek Indonesia antara sebelum dan sesudah melakukan 

akuisisi. Kinerja keuangan perusahaan diukur  menggunakan rasio keuangan yaitu 

: Quick Ratio, Return On Assets, Turn Asset Turnover, Earning Per Share, Debt 

to Asset Ratio. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini yaitu perusahaan – 

perusahaan yang melakukan akuisisi pada tahun 2019 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Dimana akuisisi merupakan pengambilan (take over) sebagian atau 

keseluruhan saham perusahaan lain sehingga perusahaan pengakuisisi mempunyai 

hak kontrol atas perusahaan target. Penelitian ini menggunakan 20 perusahaan 

yang terdiri dari 40 laporan sebelum dan sesudah akuisisi. Untuk uji normalitas 

menggunakan Kolmogorov Smirnov lalu jika data normal akan diuji menggunakan 

Paired Sample T-Test. Penelitian ini menemukan bahwa rasio profitabilitas, rasio 

pasar dan rasio aktivitas berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan 

perusahaan sebelum dan sesudah akuisisi. Sedangkan rasio likuditas dan rasio 

laverage tidak berpengaruh signifikan. 
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ABSTRACT 

This study aims to determine the differences in the financial performance 

of companies on the Indonesia Stock Exchange between before and after the 

acquisition. The company's financial performance is measured using financial 

ratios, namely: Quick Ratio, Return On Assets, Turn Asset Turnover, Earning Per 

Share, Debt to Asset Ratio, Quick Ratio. The population used in this study are 

companies that made acquisitions in 2019 which are listed on the Indonesia Stock 

Exchange. Where the acquisition is taking over part or all of the shares of another 

company so that the acquiring company has control rights over the target 

company. This study uses 20 companies consisting of 40 reports before and after 

the acquisition. For normality test using Kolmogorov Smirnov then if the data is 

normal it will be tested using Paired Sample T-Test. This study found that 

profitability ratios, market ratios and activity ratios have a significant effect on 

the company's financial performance before and after the acquisition. While the 

liquidity ratio and leverage ratio have no significant effect. 

 

 

 

 



 

1 

 

BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Persaingan bisnis saat ini semakin ketat, dengan berbagai 

perusahaan bersaing satu sama lain untuk dapat meningkatkan kualitasnya. 

Salah satu prosedur yang dapat dilakukan oleh suatu perusahaan adalah 

dengan melakukan akuisisi. Akuisisi merupakan metode pengembangan 

cepat untuk mencapai pasar untuk produk baru tanpa harus membangun 

dari awal dan bersifat jangka panjang dan ekonomis. Akuisisi tersebut 

dianggap dapat memberikan beberapa keuntungan bagi sebuah 

perusahaan, termasuk memperluas kemampuan dalam mempromosikan, 

menyelidiki, kemampuan administrasi, pertukaran inovasi, dan 

produktivitas dalam bentuk pengurangan biaya produksi (Rafaqat & 

Rafaqat, 2020a). 

Moin (2018) mengatakan bahwa akuisisi perusahaan dapat 

menyebabkan kontrol atas perusahaan yang diambil alih. Target akuisisi 

kemungkinan akan lebih besar dari perusahaan pengakuisisi (Ige, n.d.). 

Sedangkan menurut Statement of Standar Akuntansi (PSAK) No. 22 

akuisisi dari suatu akuntansi perspektif sebagai kombinasi bisnis dimana 

salah satu perusahaan yang mengakuisisi memperoleh kendali atas aset 

bersih dan operasi yang diakuisisi (Soundarya et al., 2018) . Akuisisi 

adalah cara umum untuk menjalankan strategi. Akuisisi terjadi saat 
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organisasi besar membeli (mengakuisisi) perusahaan yang lebih kecil, atau 

sebaliknya (Larasati, 2017). 

Akuisisi merupakan aktivitas perusahaan dimana perusahaan 

mengambil alih kepemilikan semua aset atau saham perusahaan lain. Hal 

tersebut dilakukan untuk menghindari potensi masalah menjadi minoritas 

pemegang saham. Namun biaya pengalihan aset umumnya tinggi 

(Espacios et al., 2018). Perusahaan Indonesia cenderung melakukan 

akuisisi dengan perusahaan luar negeri yang lebih bernilai dan bermanfaat 

besar. Tantangan ekonomi dan ancaman dari luar (misalnya kebijakan 

pemerintah, krisis ekonomi, masalah politik) dan faktor internal 

(pengeluaran yang tidak perlu, praktik akuntansi yang buruk, kurangnya 

arus kas) maka akuisisi diperlukan perusahaan untuk bertahan dari 

masalah apapun pada saat sulit(Mamahit et al., 2019a). 

 Menurut Dahlan, kepentingan atau manfaat akuisisi adalah 

memperluas laju pengembangan yang lebih cepat dalam perdagangan saat 

ini daripada melakukan pengembangan secara internal, mengurangi 

adanya tingkat persaingan dengan cara membeli beberapa substansi 

perdagangan untuk menyatukan adanya kekuatan pasar dan membatasi 

persaingan , masuk dalam pasar yang baru, penawaran dan promosi saat 

ini yang besar kemungkinan tidak dapat ditembus, memberikan skill 

manajerial, yaitu adanya bantuan manajerial dalam mengawasi atau pada 

pengelolaan aset aset badan usaha (Dahlan, 2019). Selain itu, juga dapat 
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meningkatkan pangsa iklan pasar, meningkatkan harga diri pemegang 

saham, dan peningkatan lain yang lebih baik (Soundarya et al., 2018). 

 Akuisisi tersebut diyakini sebagai langkah tepat dalam pertumbuhan 

ekonomi jangka panjang sebagai kekuatan finansial dan skala ekonomi 

(Yazar Soyadı, 2019). Alasan akuisisi adalah untuk memberdayakan 

energi kerjasama antara perusahaan pengakuisisi dan yang diakuisisi 

dalam rangka produktivitas karena kombinasi operasi fisik, sehingga 

mereka dapat bersaing dalam pasar. Indonesia termasuk negara potensial 

dimana nilai akuisisinya mengalami kenaikan 16,7 % setiap tahunnya 

(Motives et al., n.d.). 

Kinerja keuangan merupakan salah satu variabel yang digunakan 

dalam dalam penelitian ini. Sesuai dengan IAI, kinerja keuangan 

perusahaan adalah kemampuan perusahaan untuk mengawasi dan 

mengontrol asetnya (Sujud & Hachem, 2018). Kesimpulannya adalah 

bahwa kinerja keuangan merupakan usaha formal yang telah dilakukan 

oleh perusahaan dalam menciptakan keuntungan atau laba, sehingga dapat 

melihat prospek, perkembangan, dan potensi kemajuan besar perusahaan 

dengan bergantung pada set yang ada (Zen et al., 2016). Suatu perusahaan 

dapat dikatakan berhasil apabila telah mencapai standar dan tujuan yang 

telah ditetapkan. Lingkungan bisnis yang kompetitif dan ketat menuntut 

perusahaan untuk menciptakan yang baru keuntungan yang akan 

meningkatkan kinerja mereka (Nyarku & Ayekple, 2019).  



4 

 

 

 

Kinerja keuangan merupakan faktor penting lainnya bagi 

organisasi seperti yang ditunjukkannya pengembangan dan skala 

pertumbuhan suatu organisasi (Matar and Eneizan, 2018). Keuangan 

kinerja memberikan penilaian bagi suatu organisasi untuk mengukur 

keberhasilan kesatuan ekonomi dan juga menyediakan sistem penilaian 

kinerja untuk berbagai tingkat administrasi (Anthony, 2017). Kinerja 

keuangan digunakan untuk mengungkapkan sejauh mana perusahaan itu 

berada dalam proses pembangunan sosial dan ekonomi (Popa et al., 

2018a). Salah satu factor terpenting dari kinerja keuangan adalah 

profitabilitas. 

Dengan adanya perubahan kinerja keuangan  pada akuisisi yang 

ada pada penelitian ini dapat melihat bagaimana perubahan yang terjadi 

dalam pelaksanaan kinerja keuangan (Daryanto et al., 2020). Perubahan 

kinerja keuangan dapat dilihat berdasarkan rasio rasio laporan keuangan 

perusahaan (Anthony, 2017). Setelah akuisisi, posisi keuangan perusahaan 

seharusnya telah berubah. Keputusan untuk mengakuisisi perusahaan local 

diharapkan berdampak pada keuangan pasca masuk kinerja perusahaan 

local sebagai pihak pengakuisisi dengan keunggulan kepemilikan untuk 

meningkatkan keseluruhan kinerja perusahaan yang diakuisisi (Akolaa, 

2018). 

 Dengan hal itu, tujuan perusahaan dalam menggabungkan usaha 

dengan akuisisi agar dapat meningkatkan suatu kinerja keuangan 

perusahaan, agar perusahaan tersebut dapat bertahan dan berkembang. 
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Campello dan rekan mencatat bahwa terdapat efek spesifik tertentu dari 

short selling kendala kebijakan perusahaan, secara umum akuisisi 

memiliki efek pada kinerja keuangan (Borodin et al., 2020). Perubahan 

strategi suatu organisasi mempengaruhi kinerja perusahaan dalam hal 

aktivitas keuangan. Dengan mengubah lingkungan dan standar ekonomi 

global, kinerja keuangan sektor yang berbeda telah berubah (Rusmardiana 

et al., 2020). 

 Rafakat (2020) melakukan penelitian tentang dampak merger dan 

akuisisi terhadap kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di Nasdaq. 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah data perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang melakukan akuisisi pada tahun 

2019, sedangkan penelitian Rafakat sebelumnya melihat pada perusahaan 

yang terdaftar di Nasdaq (Rafaqat & Rafaqat, 2020a).  

 Variabel independen yang digunakan pada penelitian ini hampir 

sama dengan penelitian sebelumnya milik Rafakat (2020). Pada penelitian 

sebelumnya milik Rafakat menunjukkan bahwa ada peningkatan likuiditas, 

efisiensi, dan profitabilitas, sedangkan leverage rasio telah memburuk 

selama pasca akuisisi. Studi lebih lanjut meneliti bahwa rasio profitabilitas 

ditemukan disertai dengan peningkatan yang lebih signifikan dari pada 

penurunan yang signifikan pada rasio profitabilitas, dan rasio likuiditas 

ditemukan menurun secara signifikan meningkatkan rasio likuiditas secara 

signifikan. Arus kas hanya meningkat secara signifikan, sedangkan rasio 

leverage mengalami penurunan yang signifikan. Namun, peningkatan dan 
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penurunan yang signifikan tetap sama dalam rasio efisiensi selama periode 

pasca akuisisi. Kinerja keuangan perusahaan dapat dilihat dari segi 

likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, aktivitas dan kinerja pasar. Dalam 

penelitian ini rasio yang digunakan yaitu untuk mengukur likuiditas : 

current ratio (CR), untuk mengukur solvabilitas : debt to equity ratio 

(DER), debt to assets (DTA), untuk mengukur profitabilitas : net profit 

margin (NPM), return on assets (ROA), mengukur aktivitas menggunakan 

total assets turnover (TATO), dan mengukur kinerja pasar menggunakan 

price earning ratio (PER) (Nuzul Ainy, 2018). 

 Hasil penelitian milik Rafakat (2020) menunjukkan bahwa rasio 

keuangan setelah melakukan akuisisi mengalami peningkatan dilihat dari 

rasio likuiditas, efisiensi dan profitabilitas. Dengan itu pengaruh signifikan 

positif dan negatif terhadap kinerja keuangan tetap sama karena sembilan 

dari rasio keuangan meningkat secara signifikan serta sembilan dari rasio 

keuangan juga menurun secara signifikan. Meskipun terdapat pengaruh 

signifikan yang netral, namun pengaruh signifikan negatif terhadap rasio 

likuiditas lebih dari pengaruh signifikan positif, sedangkan rasio 

profitabilitas berpengaruh signifikan positif lebih dari pada negatif 

pengaruh signifikan (Rafaqat & Rafaqat, 2020a). Selain itu, rasio leverage 

berpengaruh signifikan negatif, sedangkan arus kas hanya memiliki 

dampak signifikan yang positif. Namun, rasio efisiensi berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap pengaruh rasio efisiensi yang memiliki pengaruh 

negatif. Penelitian Anthony(2017) juga menyebutkan bahwa adanya 
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peningkatan setelah laba atas ekuitas setelah merger. Selain itu terjadi 

peningkatan umum dalam solvabiltas perusahaan setelah adanya 

penggabungan tersebut (Anthony, 2017).   

 Berdasarkan pada latar belakang tersebut peneliti tertarik untuk 

meneliti lebih jelas pengaruh perbedaan rasio likuiditas, rasio aktivitas, 

rasio solvabilitas, dan rasio profabilitas terhadap kinerja keuangan 

perusahaan yang diakuisisi dan belum diakuisisi. Akuisisi dilakukan 

secara baik, potensi yang ada akan menghasilkan skala serta ruang lingkup 

pada ekonomi yang juga bermanfaat. Dengan hal itu, para pengambil 

kebijakan harus lebih berhati hati untuk mencegah perusahaan yang 

diakuisisi menjadi tidak produktif karena kesenjangan teknologi. Dengan 

hal itu peneliti mengambil judul “Analisis kinerja keuangan sebelum dan 

sesudah akuisisi pada perusahaan yang sudah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 2019”.  

B. Perumusan Masalah 

 Berdasarkan masalah diatas maka penelitian ini akan dirumuskan 

dalam beberapa pertanyaan sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah akuisisi berdasarkan rasio 

likuiditas? 

2. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah akuisisi berdasarkan rasio 

profitabilitas? 
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3. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah akuisisi berdasarkan rasio 

pasar? 

4. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah akuisisi berdasarkan rasio 

leverage? 

5. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah akuisisi berdasarkan rasio 

aktivitas? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah yang telah dikemukakan di atas, 

tujuan dari penelitian ini sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah akuisisi berdasarkan rasio 

likuiditas. 

2. Untuk mengetahui perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah akuisisi berdasarkan rasio 

profitabilitas. 

3. Untuk mengetahui perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah akuisisi berdasarkan rasio 

pasar. 
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4. Untuk mengetahui perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah akuisisi berdasarkan rasio 

leverage. 

5. Untuk mengetahui perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang 

signifikan antara sebelum dan sesudah akuisisi berdasarkan rasio 

aktivitas. 

D. Kontribusi Penelitian 

1. Aspek Teoritis 

Hasil penelitian diharapkan dapat memberikan informasi dan 

referensi untuk penelitian selanjutnya mengenai permasalahan dalam 

perolehan dan sebagai tambahan perpustakaan bagi pihak lain. 

2. Aspek praktis 

Hasil tersebut dapat dijadikan sebagai tolak ukur bagi emiten untuk 

dipertimbangkan sebagai evaluasi apakah akan memerlukan kegiatan 

yang sesuai dan menguntungkan perusahaan. 

3. Aspek metodologis 

Hasil penelitian dapat menambah wawasan atau pengetahuan bagi 

peneliti. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini berjudul analisis kinerja keuangan sebelum dan 

sesudah akuisisi pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2019. Variabel dalam penelitian ini diproksikan oleh beberapa rasio 

keuangan yaitu quick ratio, return on asset, earning per share, debt to 

asset ratio, turn asset turnover. Penelitian ini menggunakna metode paired 

simple t-test dengan alat bantu aplikasi SPSS Statistik.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa hasil pengujian variabel 

ROA, EPS dan TATO menunjukkan perbedaan yang signifikan antara satu 

tahun sebelum akuisisi dan sesudah akuisisi karena adanya peningkatan 

yang signifikan setelah perusahaan melakukan akuisisi. Perusahaan 

mampu mencapai pertumbuhan pasca akuisisi. Kemungkinan untuk 

memulai bisnis baru lagi karena kemudahan perusahaan. Laba suatu 

perusahaan akan meningkat ketika ukuran perusahaan meningkat. 

Pada satu tahun sebelum dan sesudah akuisisi, variabel quick rasio 

dan DAR tidak mengalami perubahan. Tidak adanya peningkatan 

membukti bahwa sebuah perusahaan belum berhasil dalam mencapai motif 

perluasan sumber pendanaan sesudah proses akuisisi. Peningkatan nilai 

DAR sesudah akuisisi seharusnya dapat menjadi pertimbangan kreditur 

dalam memberikan pinjaman kepda perusahaan. Dikarenakan semakin 

tinggi nilai DAR maka pendanaan utang akan semakin banyak. Hal inilah 
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yang membuat perusahaan menjadi lebih sulit dalam memperluas sumber 

pendanaan melalui utang, dikhawatirkan perusahaan tidak mampu 

menutupi utang dengan aset dan ekuitas yang dimiliki perusahaan tersebut. 

 

B. Saran 

Berdasarkan dari pengkajian hasil penelitian, maka penulis 

bermaksud memberikan saran yang mudah-mudahan dapat bermanfaat 

bagi investor maupun bagi peneliti yang selanjutnya, yaitu sebagai berikut 

1. Bagi Investor 

Bagi investor kegiatan akuisisi dapat berdampak positif maupun 

negatif bagi suatu perusahaan, maka perlu lebih berhati-hato dalam 

menyikapi kegiatan peristiwa akuisisi. 

2. Bagi peneliti  

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah jumlah 

sampel dengan memperpanjang periode pengamatan penelitian. Peneliti 

selanjutnya juga dapat menggunakan metode lainnya ataupun 

mengamati nilai dan rasio keuangan selain yang telah diteliti pada 

analisis ini sebagai perbandingan dampak dari aktivitas akuisisi 

tersebut. Peneliti juga dapat menambah variabel dari aspek behavioral 

misalnya dari segi intellectual capital yaitu dari perilaku atau attitude, 

skill dll  Intellectual perusahaan memiliki pengaruh posistif terhadap 

nilai perusahaan. Structural capital yaitu keahlian perusahaan dalam 

rutinitas dan struktur perusahaan yang memberikan kemampuan 
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intelektual yang ideal dan mendapatkan bisnis secara keseluruhan, 

seperti sistem operasional perusahaan dan prosedur manufaktur 
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