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ABSTRAK

Tujuan dari peneitian ini yaitu untuk menguji pengaruh PEG (Price
Earning to Growth) dan F-Score terhadap return saham. Data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data sekunder. Penelitian ini mengambil sampel
sebanyak 22 perusahaan yang terdaftar pada Indeks LQ45 pada BEI Indonesia.
Teknik dalam pengambilan sampel ini menggunakan purposive sampling, dan
data dalam penelitian ini menggunakan data dari tahun 2016 sampai dengan 2021.
Penelitian menggunakan analisis regresi linier berganda. Hasil dari penelitian ini
adalah variabel PEG dan F-Score secara simultan berpengaruh terhadap return
saham di Indonesia. Secara parsial Price Earning Growth tidak berpengaruh
terhadap return saham dan F-Score berpengaruh positif signifikan terhadap return
saham.

kata kunci: Price Earning to Growth, F-Score, return saham
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ABSTRACT

The purpose of this research is to examine the effect of PEG (Price
Earning to Growth) and F-Score on stock returns. The data used in this research
is secondary data. This study took a sample of 22 companies listed on the LQ45
Index on the Indonesian Stock Exchange. The technique for taking this sample
uses purposive sampling, and the data in this study uses data from 2016 to 2021.
The study uses multiple linear regression analysis. The results of this study are the
PEG and F-Score variables simultaneously affect stock returns in Indonesia.
Partially, Price Earning to Growth has no effect on stock returns and F-Score has
a significant positive effect on stock returns.

Keywords: Price Earning to Growth, F-Score, stock return
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Semakin berkembangnya ilmu teknologi informasi, masyarakat semakin

mudah dalam mencari informasi tentang investasi. Sarana untuk investasi semakin

banyak dan mudah diakses. Saat ini sudah banyak platform guna modernisasi

sehingga ketika investor ingin memulai investasi dapat dilakukan dengan

mengakses melalui gadget tanpa perlu mendatangi kantor cabang. Selain

kemudahan dalam mengakses produk investasi di Pasar Modal, investor juga

memiliki banyak pilihan produk yang menawarkan keuntungan secara finansial

dan memberikan manfaat terhadap kehidupan sosial bahkan lingkungan (OJK,

2021). Jumlah investor pasar modal pada tahun 2021 naik sebesar 92,99% atau

sebesar 3.608.584 investor dari tahun 2020, dimana investor saat ini didominasi

oleh masyarakat dengan rentang umur di bawah 30 tahun, yaitu sebesar 60,02%

dari total investor (KSEI, 2022). Dapat disimpulkan bahwa semakin banyak

masyarakat generasi muda yang peduli dengan investasi dengan tujuan agar

mendapatkan keuntungan dimasa yang akan datang.

Investor yang ingin mempertahankan investasinya harus memiliki rencana

investasi yang efektif. Perencanaan investasi yang efektif dimulai dengan

mempertimbangkan tingkat risiko dan imbalan yang seimbang untuk setiap

perdagangan. Secara teori, semakin tinggi return yang diharapkan investor,
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semakin tinggi risiko yang mereka hadapi, dan sebaliknya. Oleh karena itu,

investor membutuhkan informasi akuntansi untuk menganalisis tingkat risiko dan

memprediksi return investasi. Salah satu cara yang dapat dilakukan oleh investor

guna menilai kinerja suatu perusahaan adalah dengan melihat laporan keuangan

perusahaan (Trisnawati, 2009).

Berdasarkan Standar Akuntansi Keuangan Nomor 1 tahun 2004

dinyatakan bahwa tujuan dari laporan keuangan adalah untuk menyediakan

informasi mengenai posisi keuangan, kinerja dan arus kas operasi yang berguna

dalam pengambilan keputusan serta menunjukkan pertanggungjawaban pihak

manajemen kepada investor atas sumber daya yang dipercayakan kepadanya.

Laporan keuangan dipertimbangkan sebagai salah satu pertanggungjawaban pihak

manajemen terhadap pihak terkait dalam mengelola aset dalam periode tertentu.

Sehingga besar harapan investor agar manajemen mampu menyajikan laporan

keuangan yang memiliki kinerja yang optimal (Trisnawati, 2009).

Investor perlu melakukan diversifikasi guna meminimumkan risiko tanpa

mengurangi return yang diterima. Investor dapat melakukan diversifikasi dengan

membentuk portofolio yang tidak hanya terdiri dari saham satu perusahaan saja,

tetapi harus terdiri dari saham banyak perusahaan yang berbeda (Adnyana, 2020).

Terdapat banyak kombinasi dalam membentuk portofolio, namun investor yang

rasional akan memilih portofolio yang optimal. Investor yang rasional akan

membentuk portofolio yang efesien dengan mengoptimalkan satu dari dua

dimensi, yaitu return ekspektasian atau risiko portofolio (Hartono, 2017).
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Dalam penelitian Yen et al. (2004) disebutkan bahwa Saham

diklasifikasikan kedalam dua jenis, yaitu Growth Stock dan Value Stock. Growth

Stock didefinisikan sebagai saham yang memiliki harga pasar yang relatif lebih

tinggi dari nilai intrinsik. Sedangkan Value Stock didefinisikan sebagai saham

yang memiliki harga pasar yang relatif lebih rendah dari nilai intrinsik. Beberapa

estimasi nilai intrinsik dalam hal ini, seperti price-to-book value (P/B), price-to-

earning (P/E), dan harga-ke-arus kas (P/C). Dari dua jenis saham tersebut, Value

Stock lebih baik dari pada Growth Stock karena Value Stock cenderung memiliki

return yang lebih tinggi dibandingkan Growth Stock (Fama & French, 2007;

Garcia & Oliveira, 2018; Yen et al., 2004).

Terdapat banyak faktor yang dapat memengaruhi harga saham sehingga

banyak investor yang menggunakan metode investasi nilai (value investing)

karena investor akan mendapatkan harga saham dibawah nilai intrinsik (Han,

2020). Dengan menggunakan metode investasi nilai maka investor dapat

meminimalkan risiko karena mengalokasikan dana pada saham yang undervalued

namun juga memiliki fundamental yang bagus (Hidayat, 2017). Berdasarkan teori

nilai investasi, Suatu saham dianggap bernilai apabila memenuhi tiga faktor, yaitu:

saham berkualitas tinggi, harga saham lebih rendah dari nilai intriksiknya, dan

memiliki potensi pertumbuhan yang baik di masa depan (Le et al., 2018).

Dalam penelitian oleh Le et al. (2018) menggunakan metode Piotroski F-

Score untuk mengevaluasi saham yang berkualitas tinggi berdasarkan teori

investasi. Metode Piotroski F-Score merupakan metode yang menggunakan

sembilan sinyal untuk mengukur kinerja suatu perusahaan. Kesembilan sinyal
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tersebut antara lain: Empat indikator profitabilitas, yaitu return aset (ROA),

perubahan return aset (ΔROA), arus kas operasi atas aset (CFO), dan bunga yang

masih harus dibayar (ACCRUAL); Dua ukuran kinerja, termasuk perubahan rasio

margin kotor (ΔMARGIN), perubahan total perputaran aset (ΔTURNOVER); tiga

sinyal risiko keuangan, termasuk perubahan leverage utang jangka panjang

(ΔLEVERAGE), perubahan rasio pembayaran saat ini (ΔLIQUIDITY) dan

penerbitan saham (EQ_OFFER). Skor dari penilaian menggunakan metode F-

Score akan menggambar kinerja dari suatu perusahaan. Semakin besar nilai yang

diperoleh maka akan semakin baik pula kinerja perusahaan tersebut.

Berdasarkan nilai investasi, dalam menentukan saham murah dan memiliki

potensi pertumbuhan yang baik di masa depan maka digunakan rasio Price

Earning to Growth (PEG). PEG merupakan rasio yang membandingkan Price

Earning (PE) dengan Growth (pertumbuhan earning per share perusahaan).

Dengan rasio PEG maka dapat diketahui apakah suatu saham dalam keadaan

underprice atau overprice dengan memperhatikan pertumbuhan laba perusahaan

(Le et al., 2018). PEG merupakan rasio yang efektif dalam mengidentifikasi

saham ideal untuk investasi (Auxilia, 2019).

Dalam penelitian Le et al. (2018) menemukan bahwa mengunakan metode

F-Score dapat meningkatkan return saham hingga 20,66%. Supranoto dan Juliarto

(2019) menemukan bahwa F-Score secara signifikan dapat meningkatkan return

saham sebesar 23% pada pasar Indonesia. Hasil ini sesuai dengan penelitian

sebelumnya oleh Piotroski (2000). Hal ini karena analisis fundamental F-Score

mampu memberikan sinyal kepada investor sebagai dasar keputusan penilaian
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investasi pada perusahaan sehingga investor akan merespon dengan meningkatnya

harga saham dan berdampak terhadap return saham (Supranoto & Juliarto, 2019).

Penelitian ini didasari pada hasil penelitian Le et al. (2018) yang

menemukan bahwa return saham dari portofolio yang diukur dengan rasio PEG

lebih besar hingga 15,65% dari portofolio pasar di bursa Vietnam. Selain itu,

menambahkan F-Score ke dalam model akan memberikan keuntungan yang lebih

besar hingga 20,66%. Penulis mencoba meneliti kembali pengaruh PEG dan F-

Score terhadap return saham di bursa Indonesia.

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, penulis tertarik untuk menguji

kembali faktor yang memengaruhi return saham. Dari penjelasan tersebut maka

terbentuk judul penelitian:

“PENGARUH PRICE EARNING TO GROWTH (PEG) DAN F-

SCORE TERHADAP RETURN SAHAM”

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang di atas rumusan masalah dalam

penelitian adalah sebagai berikut :

1. Bagaimana pengaruh Price Earning to Growth (PEG) Ratio terhadap

return saham di pasar saham Indonesia?

2. Bagaimana pengaruh F-Score terhadap return saham di pasar saham

Indonesia?
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C. Tujuan Penelitian

Sebagaimana rumusan masalah yang telah disusun di atas maka penelitian

ini bertujuan untuk:

1. Mendeskripsikan pengaruh Price Earning to Growth (PEG) Ratio terhadap

return saham di pasar saham Indonesia.

2. Mendeskripsikan pengaruh F-Score terhadap return saham di pasar saham

Indonesia.

D. Manfaat

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini, yaitu :

1. Bagi Akademisi

Penelitian ini diharapkan mampu menambah pengetahuan dan menjadi

referensi untuk penelitian selanjutnya terkait penelitian tentang PEG rasio

dan F-Score.

2. Bagi Masyarakat

Penelitian ini diharapkan mampu memberi gambaran kepada masyarakat

sebagai bagian dari stakeholders maupun shareholders tentang PEG rasio

dan F-Score kaitanya dengan return saham.
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E. Sistematika Penulisan

Dalam penulisan skripsi terbagi dalam lima bab yang terdiri dari bab satu

hingga bab lima. Dalam setiap bab terbagi dalam beberapa sub bab. Berikut

sistematika penulisan skripsi:

BAB I : PENDAHULUAN

Bab ini terdiri dari latar belakang masalah penelitian yang

hendak diteliti, kemudian menjelaskan hubungan antar

variabel secara singkat dan berisi tentang tujuan serta

sistematika penulisan.

BAB II : LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA

Menjelaskan tentang teori yang digunakan dalam penelitian .

Literatur terdahulu juga disajikan dalam bab ini beserta

pengembangan hipotesis yang akan diambil.

BAB III : METODOLOGI PENELITIAN

Berisi penjelasan mengenai prosedur penelitian yang akan

digunakan untuk menjawab hipotesis yang telah diambil.

Kemudian memberikan gambaran mengenai populasi dan

sampel yang digunakan.

BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN

Dalam bab ini akan dijelaskan hasil temuan-temuan dalam

penelitian setelah melakukan pengujian terhadap data-data

yang telah dikumpulkan.

BAB V : PENUTUP
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Berisi kesimpulan atas penelitian yang telah dilakukan. Saran

kepada berbagai pihak termasuk peneliti selanjutnya juga

dicantumkan agar penelitan yang lebih baik bisa didapatkan.
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh PEG (Price Earning

Growth) dan F-Score terhadap return saham perusahaan di Indonesia yang

terdaftar pada indeks LQ45 pada periode 2016 hingga 2021. Penelitian ini

memiliki dua kesimpulan utama, yaitu:

1. Price Earning Growth tidak berpengaruh terhadap return saham.

2. F-Score memiliki pengaruh positif signifikan terhadap return saham.

B. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang diharapkan dapat diperbaiki

pada penelitian-penelitian selanjutnya agar dapat memperoleh hasil yang lebih

sempurna. keterbatasan tersebut antara lain sebagai berikut:

1. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan yang terdaftar pada

Indeks LQ45.

2. Penelitian ini merupakan penelitian replika yangmana hanya menggunakan

PEG dan F-Score sebagai variabel independen tanpa menambahkan variabel

tambahan.
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C. Saran

Adapun saran untuk penelitian-penelitian selanjutnya, terlebih pada

penelitian yang sejenis mengenai pengaruh PEG dan F-Score terhadap return

saham adalah sebagai berikut:

1. Menggunakan objek penelitian yang berbeda dengan penelitian yang

digunakan pada penelitian ini sehingga hasil penelitian pada topik yang sama

dapat menghasilkan hasil yang lebih baik.

2. Menambahkan variabel lain yang belum digunakan dalam penelitian ini

sehingga akan mendapatkan hasil penelitian yang lebih baik dan relevan.
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