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ABSTRAK

Optimasi Portofolio Multiobjektif Berdasarkan Prediksi Harga Saham

dengan Model ARIMA

Oleh

Shofia Nur Fadhila

18106010003

ARIMA merupakan salah satu metode runtun waktu yang digunakan untuk
memprediksi data. Data harga saham memiliki pola non-stasioner karena penga-
ruh pergerakan harga saham yang berubah - ubah. Berinvestasi pada aset seperti
saham selain memperoleh keuntungan juga harus menghadapi risiko. Pembentuk-
an portofolio perlu dilakukan untuk meminimumkan risiko. Optimasi multiobjektif
merupakan salah satu metode pembentukan portofolio yang memiliki tujuan me-
maksimumkan return dan meminimumkan risiko dalam waktu yang sama. Tujuan
dari penelitian ini adalah untuk mengetahui langkah - langkah model ARIMA dan
model multiobjektif, untuk mengetahui tingkat keakuratan prediksi model ARIMA,
dan untuk mengetahui proporsi masing - masing saham yang terbentuk dari model
multiobjektif. Metode penelitian yang digunakan adalah metode deskriptif kuantita-
tif yang diterapkan pada data penutupan harga saham bulanan PT. Aneka Tambang,
PT. Indofood CBP Sukses Makmur, dan PT. United Tractors. Hasil dari peneli-
tian ini menunjukkan bahwa model terbaik untuk peramalan harga saham ANTM
adalah ARIMA ([1],2,[2]) dengan nilai MAPE 32.286, saham ICBP yaitu ARIMA
(0,1,[2]) dengan nilai MAPE 12.139, dan saham UNTR yaitu ARIMA (0,2,[2]) de-
ngan nilai MAPE 30.015. Portofolio optimal untuk investor tipe risk seeker adalah
dengan memilih nilai pembobot γ = 0.01 dengan berinvestasi 87% saham ANTM,
2% saham ICBP, dan 11% saham UNTR. Portofolio optimal untuk investor tipe
risk indifference adalah dengan memilih nilai pembobot 1 < γ < 100 dan portofo-
lio optimal yang terbenruk untuk investor risk averse adalah dengan memilih nilai
pembobot γ > 100.

Kata kunci : ARIMA, optimasi multiobjektif, portofolio, prediksi harga
saham.
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ABSTRACT

Multiobjective Portfolio Optimization Based on Stock Price Prediction with

ARIMA Model

By

Shofia Nur Fadhila

18106010003

ARIMA is a time series method that is used to predict data. Stock price data
has a non-stationary pattern because of the spirit of changing stock price move-
ments. Invest in assets like In addition to making profits, stocks must also face
risks. Portfolio formation needs to be done to minimize risk. Multi-objective opti-
mization is one method of forming a portfolio that has the aim of maximize return
and minimize risk at the same time. Destination of this research is to find out the
steps of the ARIMA model and multi-objective model, to determine the accuracy of
the ARIMA model prediction, and to find out the proportion of each stock formed
from the model multi-objective. The research method used is quantitative descrip-
tive method which is applied to the closing data of the monthly share price of PT.
Aneka Tambang, PT. Indofood CBP Sukses Makmur, and PT. United Tractors. The
results of the this study shows that the best model for forecasting ANTM’s stock
prices is is ARIMA ([1],2,[2]) with a MAPE value of 32,286, ICBP’s are ARIMA
(0,1,[2]) with a MAPE value of 12,139, and UNTR’s are ARIMA (0.2,[2]) with a
MAPE value of 30,015. The optimal portfolio for risk seeker type investors is by
choosing γ = 0.01 by investing 87% of ANTM shares, 2% of ICBP’s shares, and
11% of UNTR’s shares. Optimal portfolio for type investors risk indifference is to
choose a weighting value of 1 < γ < 100 and a portfolio The optimal lio that is
formed for risk averse investors is to choose the value of γ > 100.

keywords : ARIMA, multi-objective optimization, portfolio , stock price
prediction.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average) merupakan sebuah

metode prediksi berdasarkan data time series (Asâ et al., 2017). Data yang digu-

nakan agar metode peramalan ini dapat bekerja dengan maksimal adalah data yang

bersifat stasioner. Variabel acak (random) pada model ARIMA ini sebagai kombi-

nasi adanya signal dan noise. Signal yang jelas dapat menjadi pola cepat lambatnya

pengembalian rata - rata data. Model ARIMA juga dapat dilihat sebagai penyaring

filter yang dapat memisahkan signal dari noise yang mana signal tersebut dijadikan

sebagai bahan untuk memprediksi suatu data.

Model ARIMA pertama kali dipopulerkan oleh George Box dan Gwilym

Jenkins dalam penelitian analisis time series pada tahun 1970. Model ARIMA me-

rupakan gabungan dari beberapa model time series, seperti Autoregressive (AR),

Moving Average (MA), dan model Autoregressive Moving Average (ARMA). Ka-

ta Integrated yang ada dalam model ARIMA menyatakan tingkat pembeda atau

degree of differencing. Model ARIMA hanya mampu meramalkan data yang me-

miliki pola data masa lalu linear atau dengan kata lain asumsi yang harus dipenuhi

ketika meramalkan data menggunakan model ARIMA adalah kestasioneritasan data

(Setyowati, 2018).

Dalam meramalkan data, stasioneritas data perlu dilakukan untuk menghin-

dari data yang mengandung autokorelasi dan heterokedastisitas. Data yang me-

1
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gandung autokorelasi dan heterokedastisitas akan mengakibatkan model peramalan

tidak bekerja dengan akurat. Model ARIMA juga dapat digunakan untuk memper-

kirakan data musiman maupun non- musiman sekaligus. Oleh karena itu, model

ARIMA seringkali disebut sebagai model yang kompleks. Model ARIMA ini ju-

ga dapat digunakan sebagai alat untuk memperkirakan data masa lalu yang sulit

diketahui pengaruhnya terhadap data secara teknis Salsabila et al. (2020).

Peramalan serta pemodelan data runtun waktu ini sangat populer digunak-

an termasuk pada data saham. Peramalan pada data saham sangat perlu dilakuk-

an karena pergerakan harga saham yang cenderung kompleks dan berubah - ubah

mengakibatkan saham tidak stabil pada jangka waktu tertentu. Prediksi harga sa-

ham tersebut juga dapat dijadikan investor sebagai acuan untuk membentuk porto-

folio yang optimal. Untuk membentuk portofolio optimal, dapat dilakukan dengan

menggunakan Model Markowitz atau disebut juga dengan model Mean - Variance

yang mana model ini memfokuskan dalam penghitungan tingkat return dan risiko.

Arifin & Sukmana (2019) mengatakan bahwa untuk membentuk suatu porto-

folio saham yang optimal, saham - saham yang menyusun portofolio tersebut juga

harus optimal. Dalam teori portofolio Markowitz, apabila investor menginginkan

risiko portofolio yang minim, dapat dilakukan diversifikasi. Investor dapat meng-

gunakan dua cara dalam melakukan diversifikasi portofolio, yakni dengan meng-

gunakan diversifikasi Markowitz dan diversifikasi random. Model Markowitz jauh

lebih baik jika dibandingkan dengan diversifikasi random dalam hal pengurangan

risiko. Asumsi dari diversifikasi random adalah apabila menambahkan aset pada

portofolio, maka return akan bertambah dan risiko berkurang.

Berbeda dengan diversifikasi random, menurut Tandelilin (2010) pada di-

versifikasi Markowitz apabila penambahan saham dilakukan secara terus - menerus
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dalam satu portofolio maka akan memperbesar risiko portofolio dan mengurangi

manfaat diversifikasi . Berbeda dengan teori portofolio lain yang memandang ri-

siko sebagai suatu masalah, Teori portofolio Markowitz mengatakan bahwa risiko

portofolio dapat membentuk suatu portofolio yang optimal apabila dikelola dengan

cara yang optimal Markowitz & Todd (2000). Harry Max Markowitz mengatakan

bahwa cara yang paling optimal untuk membentuk suatu portofolio optimal adalah

dengan mempertimbangkan dalam setiap trade off atau setiap keputusan terhadap

dua hal maupun lebih.

Salah satu cara untuk meminimalkan risiko adalah dengan cara melakukan

diversifikasi portofolio agar risiko aset satu dengan aset yang lain dapat terkompen-

sasi dan tidak terlalu berpengaruh terhadap keuntungan investor Tandelilin (2010).

Salah satu metode diversifikasi yang sering digunakan adalah diversifikasi Marko-

witz. Diversifikasi Markowitz merupakan teori portofolio modern yang dikemu-

kakan oleh Harry Markowitz pada tahun 1952. Diversifikasi Markowitz sering di-

sebut sebagai model Markowitz. Konsep portofolio efisien Markowitz disebut juga

dengan Mean-Variance Efficient Portfolio (MVEP). MVEP merupakan portofolio

yang memiliki varian minimum diantara seluruh kemungkinan portofolio yang ter-

bentuk (Supandi et al., 2017). Dalam teori portofolio, pembuatan keputusan diban-

tu oleh suatu konsep yang dinamakan utility function atau konsep kegunaan yang

berhubungan dengan preferensi atau pilihan yang berhubungan dengan return dan

risiko yang dihadapi. Teori portofolio Markowitz merupakan metode pengoptimal-

an portofolio yang hanya mengacu pada return portofolio saja. Maka perlu adanya

pendekatan multiobjektif untuk membentuk sebuah portofolio optimal. Optimasi

multiobjektif mampu mengoptimalkan portofolio dengan memandang dari berbagai

sudut pandang. Optimasi multiobjektif mampu secara bersamaan memaksimalkan
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keuntungan sekaligus meminimalkan risiko yang akan ditanggung investor. Teori

portofolio markowitz sendiri memiliki asumsi bahwa investor merupakan golongan

risk averse atau tidak menyukai risiko, sehingga portofolio optimal yang terbentuk

adalah dengan memaksimalkan return dan meminimalkan risiko.

Dari data CNBC Indonesia menyatakan bahwa jumlah investor Indonesia

meningkat secara signifikan hingga 65,74% selama masa pandemi covid - 19. Ma-

syarakat Indonesia dari berbagai kalangan mulai mempercayai penggalangan dana

melalui pasar modal Indonesia. Berdasarkan demografi investor, investor didomi-

nasi oleh masyarakat berusia milenial dengan presentase sebesar 59,23% dan total

aset sebesar Rp. 39,93 triliun per September 2021. High risk - high return merupak-

an karakteristik dari saham yang mana saham dapat memberikan keuntungan yang

besar namun juga sebaliknya dapat menimbulkan kerugian yang besar bagi investor-

nya. Keuntungan yang tinggi dapat diraih oleh investor dalam waktu yang singkat,

namun seiring berjalannya waktu saham juga mampu menimbulkan kerugian besar

dalam waktu yang singkat. Karakteristik saham inilah yang harus diperhatikan oleh

para investor dan dijadikan pertimbangan untuk menanamkan modalnya.

Seorang investor harus sangat berhati-hati dalam menyusun portofolio sa-

ham yang akan dibentuk sehingga sangat penting untuk memiliki pengetahuan ten-

tang bagaimana memanajemen portofolio saham dengan baik. Hal tersebut berka-

itan tentang strategi dan langkah yang harus diambil agar portofolio yang disusun

akan menghasilkan tambahan modal sesuai yang diharapkan oleh investor. Hal ter-

sebutlah yang melatarbelakangi peulis untuk melakukan penelitian yang berjudul

”Optimasi Portofolio Multiobjektif Berdasarkan Prediksi Harga Saham de-

ngan Model ARIMA”.
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1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, terbentuk rumusan masalah yang disusun

dalam penelitian ini, antara lain :

1. Bagaimana penerapan metode ARIMA dalam memprediksi harga saham ?

2. Bagaimana penerapan model Multiobjektif dalam permasalahan optimasi por-

tofolio pada manajemen investasi saham?

3. Bagaimana hasil dari simulasi penerapan model ultiobjektif dalam mengatasi

permasalahan optimasi portofolio saham?

1.3. Batasan Masalah

Pembatasan masalah perlu dilakukan agar penelitian yang dilakukan dapat

mendekati sasaran yang diharapkan. Batasan masalah dalam penelitian ini antara

lain:

1. Dalam penelitian ini menggunakan saham syariah yang terdaftar dalam Jakar-

ta Islamic Index (JII) serta memenuhi kriteria sampel yang ditetapkan dalam

penelitian ini. Saham tersebut yaitu saham PT. Aneka Tambang Tbk (AN-

TM), PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) dan PT. United Tractors

Tbk (UNTR).

2. Pada saat penelitian berlangsung, diasumsikan bahwa perekonomian negara

tidak dalam kondisi krisis moneter yang artinya perekonomian negara dalam

kondisi normal, sehingga tidak terjadi kenaikan/penurunan harga saham se-

cara drastis.

3. Metode yang digunakan untuk peramalan data adalah metode ARIMA dan
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metode yang digunakan dalam penyelesaian permasalahan optimasi portofo-

lio adalah model Multiobjektif.

4. Menggunakan software R versi 3.6.2 dalam proses analisis data.

1.4. Tujuan Penelitian

Tujuan yang hendak dicapai dalam penelitian skripsi ini antara lain:

1. Mengkaji hasil simulasi dari penerapan model Multiobjektif pada permasa-

lahan optimasi portofolio.

2. Mengetahui hasil penerapan metode ARIMA dalam memprediksi harga sa-

ham PT. Aneka Tambang Tbk (ANTM), PT. Indofood CBP Sukses Makmur

Tbk (ICBP) dan PT. United Tractors Tbk (UNTR).

3. Menerapkan model Multiobjektif dalam proses penyelesaian masalah kendali

optimal pada optimasi portofolio dalam investasi saham.

1.5. Manfaat Penelitian

Manfaat yang diharapkan dari adanya penelitian ini adalah:

1. Diperoleh suatu pengetahuan yang sangat berguna, baik bagi penulis maupun

pembaca, bagi kalangan akademisi maupun masyarakat yang akan berinvesta-

si mengenai bagaimana cara memprediksi harga saham menggunakan metode

ARIMA.

2. Diperoleh pengetahuan mengenai proses penyelesaian masalah kendali op-

timal pada optimasi portofolio menggunakan model Multiobjektif sehingga

didapatkan portofolio optimal dalam investasi saham.
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3. Penelitian ini juga termasuk bentuk kontribusi dalam pengembangan ilmu

matematika terapan dalam bidang keuangan, sehingga dapat menjadi rujukan

khususnya dalam manajemen investasi saham.

1.6. Sistematika Penulisan

BAB I PENDAHULUAN

Pada bab I ini berisi tentang latar belakang, rumusan masalah, batasan ma-

salah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penelitian.

BAB II TINJAUAN PUSTAKA

Dalam bab ini berisi tentang studi literatur mengenai referensi penelitian

terdahulu yang dijadikan sebagai acuan dan batasan dalam penelitian ini.

BAB III DASAR TEORI

Dasar teori menjelaskan mengenai konsep-konsep teori yang menjadi ru-

jukan serta acuan dalam penelitian ini. Pada bab ini berisi tentang landasan teori,

hipotesis, dan rancangan penelitian.

BAB IV METODE PENELITIAN

Pada bab ini menjelaskan tentang metode penelitian yang digunakan dalam

menjawab rumusan masalah, menguraikan tentang objek penelitian, variabel yang

digunakan, teknik pengumpulan data, serta metode analisis data.

BAB V HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab V merupakan bab yang menguraikan tentang hasil penelitian serta pem-

bahasan dari data yang akan diperoleh.

BAB VI PENUTUP

Dalam bab ini berisi tentang kesimpulan dari penelitian yang telah dilakukan
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serta ditambahkan saran dari penulis.

1.7. Tinjauan Pustaka

Pada tinjauan pustaka ini, terdiri dari kajian literatur dari penelitian – pene-

litian terdahulu.

1. Pada penelitian Sugiarni et al. (2021) membahas mengenai Analisis Perban-

dingan Hasil Pembentukan Portofolio Optimal antara Model Markowitz dan

Single Index Model. Dalam penelitiannya, metode tersebut diterapkan pada

seluruh data saham yang terdaftar pada indeks LQ-45.Dengan menggunakan

teknik purposive sampling diperoleh 29 saham yang dapat menjadi kandidat

portofolio optimal. Dari hasil perhitungan yang telah dilakukan, diperoleh

kesimpulan bahwa terdapat delapan saham yang menjadi kandidat portofo-

lio optimal model markowitz dan terdapat 21 saham yang menjadi kandidat

portofolio optimal menggunakan single index model. Berdasarkan hasil per-

hitungan, diperoleh nilai return portofolio menggunakan model Markowitz

sebesar 0,0108 dengan risiko sebesar 0,0743. Sedangkan return portofo-

lio yang diperoleh dengan menggunakan single index model adalah sebesar

0,0146 dengan tingkat risiko yang ditanggung investor sebesar 0,0102. Dari

hasil tersebut, dapat disimpulkan bahwa model single index model lebih ba-

ik digunakan karena memberikan return lebih tinggi dan risiko lebih rendah

dibandingkan menggunakan model markowitz.

2. Ramli et al. (2020) menulis jurnal tentang Model Markowitz dalam Analisis

Pembentukan Portofolio Optimal pada Saham JII. Penelitian ini bertujuan un-

tuk mengetahui pembentukan portofolio optimal menggunakan model Mar-

kowitz pada saham – saham indeks JII periode Desember 2013 – Mei 2019.
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Sampel pada penelitian ini dipilih menggunakan metode purposive sampling

sehingga diperoleh data sampel sebanyak 14 saham. Hasil dari penelitian ter-

sebut diperoleh delapan saham yang dapat membentuk portofolio optimal mo-

del markowitz dengan proporsi 5,01 % saham AKRA, 9,92 % saham ICBP,

3,75 % saham INDF, 8,61 % saham SMGR, 29,01 % saham TLKM, 20,30 %

saham UNTR, 20,88 % saham UNVR dan 2,53 % saham WIKA.

3. Dalam Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam (JIEI), Febrianti et al. (2021) menulis

jurnal yang meneliti tentang Portofolio Optimal Saham Syariah yang Terdaf-

tar di JII Menggunakan Single Index Model. Data yang digunakan sebagai

sampel pada penelitian ini merupakan seluruh anggota indeks JII pada perio-

de 2017 sampai 2019 yang tidak mengalami delisting sehingga diperoleh 17

saham sampel yang dicari nilai expected return nya. Dari ke – 17 saham ter-

sebut, diperoleh lima saham terbaik yang layak dibentuk menjadi portofolio

optimal model Single Index Model. Hasil portofolio optimal yang terbentuk

pada penelitian ini adalah dengan menanamkan saham 1,56 % pada saham

ANTM, 6,29 % pada saham PTBA, 16,05 % pada saham SMGR, 16,16 %

pada saham INCO dan 59,93 % pada saham ICBP.

4. Özyeşil (2021) [2021] dalam Jurnal yang berjudul Markowitz Portfolio Opti-

mization Model: An Application On Listed Firm On Borsa Istanbul-30 Natio-

nal Stock Index (BIST-30) juga membahas mengenai portofolio optimal model

Markowitz yang diterapkan pada Saham Nasional Borsa Istanbul – 30 (BIST

– 30). Model Markowitz diterapkan pada 23 saham yang terdaftar pada in-

deks Bist – 30 periode 2016 – 2020. Adapun penelitian ini dibuat berdasarkan

fungsi tujuan untuk membentuk portofolio optimal yang memberikan tingkat

pengembalian atau return rata – rata dengan tingkat risiko minimum, untuk
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membentuk portofolio optimal yang memberikan tingkat pengembalian mak-

simal dengan tingkat risiko rata – rata, serta untuk membentuk portofolio opti-

mal yang mampu memberikan berbagai tingkat keuntungan yang diharapkan.

Dari ke – 23 saham yang diolah menggunakan model Markowitz, diperoleh

tujuh saham yang dapat membentuk portofolio optimal dengan proporsi : 5,57

% saham KOZAA, 14,45 % saham GUBRF, 12,43 % saham KOZAL, 22,55

% saham BIMAS, 17,10 % saham TUPRS, 16,60 persen saham EREGL, dan

14,49 % saham TCELL.

5. Fitria et al. (2016) menuliskan tesis yang berjudul Optimasi Portofolio dalam

Manajemen Investasi Saham Berdasarkan Pada Prediksi Harga Saham. Pe-

nelitian tersebut bertujuan untuk mengetahui kinerja portofolio optimal yang

dibentuk berdasarkan prediksi harga saham. Sampel yang digunakan pada

penelitian adalah saham UNVR, saham ASII, dan saham PGAS. Pada pe-

nelitian ini, peneliti menggunakan metode ARIMA dan Kalman Filter dalam

memprediksi harga saham dan Model Predictive Control untuk mengatasi per-

masalahan optimasi portofolio. Hasil yang diperoleh dari penelitian tersebut

adalah model ARIMA terbukti lebih akurat dalam peramalan harga saham di-

bandingkan dengan model Kalman - Filter. Selain itu, variabel control dari

Model Predictive Control berada dalam batasan constraint sehingga mampu

memnghasilkan portofolio saham yang optimal.

6. Kemudian pada skripsi ini, penulis menuliskan skripsi tentang Optimasi Por-

tofolio Saham Menggunakan Model Markowitz Berdasarkan Prediksi Harga

Saham. Pada penelitian ini penulis akan membentuk sebuah portofolio saham

dengan menggunakan saham – saham yang telah di prediksi sebelumnya. Un-

tuk mengatasi permasalahan optimasi saham, penulis menggunakan Model
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Markowitz. Sedangkan untuk peramalan harga saham, penulis menggunakan

metode ARIMA. Adapun saham yang digunakan dalam penelitian ini adalah

saham PT. Aneka Tambang Tbk., saham PT. Indofood CBP Tbk., saham PT.

United Tractors Tbk.

Untuk lebih jelasnya dapat dilihat pada tabel sebagai berikut.
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BAB VI

PENUTUP

Berdasarkan analisis dan pembahasan yang telah dilakukan, maka diperoleh

beberapa kesimpulan untuk penelitian ini. Selain kesimpulan, terdapat juga saran -

saran untuk penelitian selanjutnya.

6.1. Kesimpulan

Berdasarkan analisis pembentukan portofolio optimal menggunakan model

Multiobjektif berdasarkan prediksi harga saham, maka diperoleh beberapa kesim-

pulan sebagai berikut :

1. Hasil penerapan metode ARIMA dalam memprediksi harga saham PT. Ane-

ka Tambang Tbk., PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk., dan PT. United

Tractors Tbk., cukup baik dan akurat digunakan.

2. Model peramalan terbaik untuk PT. Aneka Tambang,Tbk adalah model ARI-

MA ([1],2,[2]) dengan nilai MAPE 32.286. Model peramalan terbaik untuk

PT. Indofood CBP Sukses Makmur,Tbk adalah model ARIMA (0,1,[2]) de-

ngan nilai MAPE sebesar 12.139. Dan model peramalan terbaik untuk PT.

United Tractors, Tbk adalah model ARIMA (0,2,[2]) dengan nilai MAPE se-

besar 30.015.

3. Portofolio optimal untuk investor tipe risk seeker adalah dengan memilih ni-

lai pembobot γ = 0.01 dengan berinvestasi 87% saham ANTM, 2% saham

87
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ICBP, dan 11% saham UNTR. Portofolio optimal untuk investor tipe risk in-

difference adalah dengan memilih nilai pembobot 1 < γ < 100 dan portofolio

optimal yang terbenruk untuk investor risk averse adalah dengan memilih ni-

lai pembobot γ > 100.

6.2. Saran

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian diatas, terdapat bebe-

rapa saran yang dapat dipertimbangkan antara lain sebagai berikut:

1. Bagi Perusahaan

Untuk perusahaan yang sahamnya belum memenuhi syarat untuk masuk men-

jadi kandidat portofolio optimal, dapat melakukan evaluasi pada kinerja peru-

sahaan selama ini yang telah diterapkan. Evaluasi kinerja perusahaan ini per-

lu dilakukan untuk tetap mempertahankan kinerja perusahaan yang baik dan

mengganti beberapa peraturan untuk mendapatkan kinerja yang lebih baik

sehingga menghasilkan saham yang lebih baik di periode yang akan datang.

2. Bagi Investor

Bagi investor yang berminat menanamkan modalnya dengan membuat porto-

folio saham syariah, maka dapat berinvestasi pada ketiga saham syariah yang

telah memenuhi semua asumsi untuk menjadi kandidat portofolio optimal.

Saham - saham tersebut yaitu saham PT. Aneka Tambang Tbk., saham PT.

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk., dan saham PT. United Tractors Tbk.

Ketiga saham tersebut dapat dijadikan sebagai kandidat pembentukan porto-

folio optimal menggunakan model Markowitz.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya



89

• Pada penelitian ini, prediksi harga saham difokuskan dengan menggu-

nakan model ARIMA, sehingga pada peneliti selanjutnya dapat mela-

kukan perbandingan metode peramalan dengan menggunakan model

ARIMA dengan model peramalan yang lain, seperti kalman filter, expo-

nential smoothing model, dan lain - lain.

• Penelitian ini juga hanya memfokuskan saham - saham syariah yang

terdaftar pada indeks Jakarta Islamic Index (JII), sehingga untuk mem-

perluas penelitian selanjutnya dapat dilakukan dengan mengkaji saham

- saham pada indeks atau sektor yang lain.

• penelitian ini dapat dijadikan referensi ilmiah bagi peneliti selanjut-

nya yang membahas mengenai analisis peramalan dengan menggunak-

an model ARIMA dan analisis portofolio optimal dengan menggunakan

Model Markowitz.



DAFTAR PUSTAKA

Arifin, N. R. & Sukmana, R. (2019). Pemilihan saham syariah yang efisien untuk

pembentukan portofolio optimal. Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam, 5(3):307–316.
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