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ABSTRAK 
 
 

EVA (Economic Value Added)  merupakan analisis kinerja keuangan 
yang mengukur kemampuan perusahaan untuk menghasilkan nilai tambah bagi 
para investor, MVA (Market Value Added) merupakan selisih antara nilai pasar 
dengan modal yang diinvestasikan oleh investor, dan FVA (Financial Value 
Added) merupakan alat ukur kinerja dan nilai tambah perusahaan dengan 
mempertimbangkan kontribusi fixed asset. Harga saham merupakan nilai saham 
yang terjadi di pasar bursa pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar. 
Perubahan harga saham merupakan pencerminan faktor-faktor fundamental 
ekonomi makro maupun keuangan internal penelitian. 

Populasi dalam penelitian ini meliputi semua perusahaan yang masuk di 
Jakarta Islamic Index (JII). Sedangkan sampel perusahaan terdiri atas 11 
perusahaan dan pemilihan sampel penelitian dilakukan dengan purposive 
sampling. Periode pengamatan selama 3 tahun yaitu 2008-2010. Data yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yaitu laporan keuangan 
perusahaan dan daftar harga saham perusahaan-perusahaan yang masuk di Jakarta 
Islamic Index (JII) periode 2008-2010. Teknik analisis data yang digunakan untuk 
menguji hipotesis dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda. 

Hasil uji t menunjukan bahwa variabel EVA tidak mempunyai pengaruh 
yang signifikan terhadap harga saham, dengan t hitung sebesar -1,290 dengan 
tingkat signifikansi 0,207 lebih besar dari 0,05 sehingga Ho1 diterima. Hasil uji t 
untuk variabel MVA menunjukan bahwa MVA mempunyai pengaruh yang 
signifikan terhadap harga saham, dengan t hitung sebesar 2,699 dengan tingkat 
signifikansi 0,011 lebih kecil dari 0,05 sehingga HO2 ditolak. Sedangkan hasil uji t 
untuk variabel FVA menunjukan bahwa FVA tidak mempunyai pengaruh yang 
signifikan terhadap harga saham, dengan t hitung sebesar 1,047 dengan tingkat 
signifikansi 0,304 lebih besar dari 0,05 sehingga HO3 diterima. Sedangkan hasil 
uji F menunjukan nilai F sebesar 3,047 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,044 
lebih kecil dari 0,05, sehingga secara bersama-sama variabel EVA, MVA, dan 
FVA berpengaruh terhadap harga saham. 

 
Kata kunci : EVA, MVA, FVA, dan Harga Saham  
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN 

Penulisan Transliterasi Arab-latin dalam penyusunan skripsi ini 

menggunakan pedoman transliterasi dari Keputusan Bersama Menteri Agama RI 

dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia No. 158 Tahun 

1987 dan No. 0543b/U/1987. Secara garis besar uraiannya adalah sebagai berikut: 

Konsonan Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan 
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 ب

 ت

 ث

 ج

 ح

 خ

 د
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 ر
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 س

 ش

 ص

 ض
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Sy 
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De 
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Er 
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Es 
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De (titik di bawah) 



x 

 

 ط

 ظ

 ع

 غ

 ف

 ق
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 ي
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‘Ain 

Gain 
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Qaf 
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Lam 
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Hamzah 

Ya 

                T{ 
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Ge 
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Qi 

Ka 

El 

Em 

En 

We 

Ha 
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Ye 

 

Konsonan Rangkap 

Konsonan rangkap yang disebabkan Syaddah ditulis rangkap. 

Contoh :  ّ! ل  ditulis nazzala. 

 "ّ#$  ditulis bihinna. 

Vokal Pendek 

Fathah ( _َ_ ) ditulis a, Kasrah ( _ِ_ ) ditulis i, dan Dammah ( _ُ_ ) ditulis u. 

Contoh : (َ)*أ  ditulis ah}mada. 

 .ditulis rafiqa  رِ-, 
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Vokal Panjang 

Bunyi a panjang ditulis a>, bunyi i panjang ditulis i> dan bunyi u panjang ditulis 

u>, masing-masing dengan tanda hubung ( - ) di atasnya. 

Fathah + Alif ditulis a> 

.- ditulis fala> 

Kasrah + Ya’ mati ditulis i> 

 ditulis mi>s}aq 012/ق

Dammah + Wawu mati ditulis u> 

 ditulis us}u>l أ34ل

Vokal Rangkap 

Fathah + Ya’ mati ditulis ai 

<ditulis az-Zuh}aili ا7 *561  

Fathah + Wawu mati ditulis au 

 .ditulis t}auq 38ق

Ta’ Marbutah di Akhir Kata 

Kalau pada kata yang terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang “al” serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dnegan ha/h.  

Contoh : 9:ا7>;9 رو ditulis Raud}ah al-Jannah. 
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Hamzah 

Bila terletak di awal kata, maka ditulis berdasarkan bunyi vokal yang 

mengiringinya. 

 ditulis inna إنّ

Bila terletak di akhir kata, maka ditulis dengan lambang apostrof ( ’ ). 

 ditulis wat}’un وطء

Bila terletak di tengah kata dan berada setelah vokal hidup, maka ditulis sesuai 

dengan bunyi vokalnya. 

 ditulis rabâ’îb ر$/?<

Bila terletak di tengah kata dan dimatikan, maka ditulis dengan lambang apostrof 

( ’ ). 

 .ABC ditulis ta’khużûna@ون

Kata Sandang Alif + Lam 

Bila diikuti huruf qamariyah ditulis al. 

 .ditulis al-Baqarah اFGH7ة

Bila diikuti huruf syamsiyah, huruf  l  diganti dengan huruf syamsiyah yang 

bersangkutan. 

 .’ditulis an-Nisa اI;7/ء

Catatan: yang berkaitan dengan ucapan-ucapan bahasa Persi disesuaikan dengan 

yang berlaku di sana seperti: Kazi (qadi). 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah   

Keadaan dunia ekonomi yang semakin kompleks telah menuntut peran 

manajemen keuangan yang semakin besar dan rumit, terutama dalam hal 

pengambilan keputusan, seperti mengkaji peluang investasi terhadap suatu 

proyek, pembagian  deviden, dan lain-lain. 

Untuk membantu para manajer keuangan dalam melakukan tugas-

tugasnya yang berkaitan dengan pengambilan keputusan, maka diperlukan suatu 

penilaian terhadap kinerja operasional perusahaan dimana dari pengukuran kinerja 

tersebut diharapkan dapat tercermin efisiensi dan efektivitas operasional dari suatu 

perusahaan. Hasil pengukuran kinerja operasional perusahaan akan berpengaruh 

terhadap lingkungan internal maupun eksternal perusahaan tersebut. 

Dalam lingkungan internal perusahaan, penilaian kinerja tersebut akan 

menjadi dasar bagi penetapan kebijaksanaan manajemen di masa mendatang 

seperti memilih strategi dan struktur keuangannya, menentukan phase out 

terhadap unit-unit bisnis yang tidak produktif, menetapkan balas jasa internal dan 

menentukan harga saham. Sedangkan terhadap lingkungan eksternal perusahaan, 

penilaian kinerja tersebut akan menjadi dasar bagi pihak eksternal perusahaan 

untuk menilai kinerja manajemen perusahaan guna memprediksi keadaan 
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perusahaan di masa mendatang. Pihak eksternal perusahaan itu antara lain adalah 

pemegang saham maupun calon pemegang saham. 

Berdasarkan analisis rasio-rasio keuangan (fundamental analysis), para 

pemegang saham cenderung akan menjual sahamnya jika rasio keuangan 

perusahaan tersebut buruk, dan sebaliknya akan mempertahankan sahamnya jika 

rasio keuangan perusahaan tersebut baik. 

Demikian juga dengan calon pemegang saham, jika rasio keuangan dari 

suatu perusahaan buruk, maka investor akan cenderung untuk tidak 

menginvestasikan modalnya, sebaliknya jika rasio keuangan dari suatu 

perusahaan baik, maka investor akan cenderung untuk menginvestasikan  

modalnya. 

Kecenderungan-kecenderungan dari perlakuan pemegang saham maupun 

calon pemegang saham atas analisis rasio keuangan tersebut, juga akan 

berpengaruh terhadap kecenderungan perubahan harga saham di pasar modal. Hal 

ini disebabkan adanya kelebihan permintaan (over demand) dan kelebihan 

penawaran (over supply) atas saham yang ada di pasar modal. Selama ini analisis 

rasio keuangan yang lazim dipakai dalam penilaian kinerja suatu perusahaan, 

dinyatakan dalam rasio keuangan yang terbagi dalam empat kategori utama, yaitu 

rasio likuiditas, rasio profitabilitas (rentabilitas), rasio aktivitas, dan rasio 

solvabilitas (leverage).1 

                                                             

 1 Gatot Widayanto, EVA/NITAMI: Suatu Terobosan Baru dalam Pengukuran Kinerja 
Perusahaan, Jurnal Usahawan, No. 12/TH. XXII Desember 1993, hlm. 50-54 
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Tetapi karena adanya perkembangan pemikiran baru dibidang 

manajemen, maka selama beberapa  tahun terakhir ini telah berkembang suatu 

pendekatan atau metode baru untuk mengukur kinerja operasional suatu 

perusahaan dengan memperhatikan kepentingan dan harapan penyedia dana 

(kreditor dan pemegang saham). Teknik pengukuran baru ini disebut Economic 

Value Added (EVA). 

Istilah EVA ini pertama kali diperkenalkan sekitar tahun 1990-an oleh 

Stern Stewart & Co. sebuah perusahaan konsultan di New York. Teknik ini dirasa 

sangat cocok untuk menilai kinerja suatu perusahaan dan sekaligus menjawab 

keinginan pihak manajemen dalam menyajikan suatu ukuran kinerja yang adil 

dengan mempertimbangkan harapan-harapan kreditor dan pemegang saham. 

Dimana derajat dari adil tersebut dinyatakan dengan ukuran tertimbang dari 

struktur modal yang ada. Di Indonesia metode tersebut dikenal dengan metode 

NITAMI (Nilai Tambah Ekonomis). 

EVA/NITAMI merupakan tujuan korporat untuk meningkatkan nilai atau 

value added dari modal yang telah ditanamkan pemegang saham dalam operasi 

perusahaan. Oleh karenanya EVA merupakan selisih laba operasi setelah pajak 

(Net Operating Profit After Tax atau NOPAT) dengan biaya modal (Cost of 

Capital).2 

Selain EVA dikenal juga metode Market Value Added (MVA). MVA 

adalah mengukur kekayaan (wealth) yang diakumulasikan perusahaan dari waktu 

                                                             

 2 Ibid. hlm 2. 
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kewaktu untuk pemegang saham. Angka MVA diperoleh dengan menghitung nilai 

perusahaan (enterprise value), yaitu penjumlahan harga pasar seluruh saham, 

surat utang, dan surat berharga lainnya yang dimaksudkan untuk memobilisasi 

kapital dikurangi nilai buku (book value) atau modal yang diinvestasikan.3  

Peristiwa-peristiwa perekonomian bisa berpengaruh pada akumulasi 

kekayaan perusahaan, seperti lingkungan bisnis yang semakin baik karena ada 

kebijakan pemerintah atau kenaikan harga komoditas di pasar internasional. 

Pendekatan MVA untuk menilai perusahaan boleh dibilang lebih komprehensif. 

MVA juga merupakan pendekatan yang paling objektif. Sebagai contoh, 

perusahaan yang agresif berinvestasi cenderung memiliki EVA negatif karena 

investasinya tersebut belum membuahkan hasil, tapi bukan berarti perusahaan 

tersebut tidak bagus. Justru bila para pemegang saham menilai investasi tersebut 

dapat membuat perusahaan semakin bagus di masa yang akan datang, mereka 

akan menghargai saham perusahaan tersebut lebih tinggi, sehingga nilai 

perusahaan maupun MVA nya juga semakin tinggi. 

EVA yang bagus juga mendongkrak harga saham perusahaan.4 EVA 

merupakan indikator tentang adanya penciptaan nilai dari suatu investasi. 

Perusahaan berhasil menciptakan nilai bagi pemilik modal ditandai dengan nilai 

EVA yang positif karena perusahaan mampu menghasilkan tingkat pengembalian 

                                                             

 
3
 Kusnan M. Djawahir, “Mengukur Kekayaan Perusahaan”, Majalah SWA 26/XXIII 

(Desember 2007), hlm. 30. 
 

 4 Taufik, “Penerapan EVA di Mancanegara, ”Majalah SWA, No. 20/XVII, (4-17 Oktober 
2001) 
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yang melebihi tingkat biaya modal. Salah satu kekuatan terbesar EVA adalah 

kaitan langsungnya dengan harga saham.5  

Majalah SWA bekerja sama dengan Stern Stewart & Co, dan Magister 

Akuntansi Universitas Indonesia (MAKSI) sejak tahun 2000 hingga tahun 2006 

telah rutin melakukan pemeringkatan pada 100 perusahaan di Indonesia dengan 

metode EVA dan pada tahun 2007 dilakukan pemeringkatan dengan 

menggunakan metode MVA. Hal tersebut dilakukan sebagai bentuk sosialisasi 

dalam mempopulerkan metode EVA dan MVA sebagai salah satu alat pengukur 

kinerja perusahaan. Selain itu tujuan majalah SWA dan Stern Stewart & Co 

menghadirkan peringkat SWA100 agar pengelola perusahaan dengan sadar 

menciptakan value added karena hal ini yang akan diapresiasi oleh para pemegang 

saham atau investor. Semakin besar value added yang diciptakan, potensi 

keuntungan yang akan diterima investor juga tinggi. Jika perusahaan selalu bisa 

memenuhi harapan pemegang saham, nilai perusahaan akan terus naik.6 Dengan 

melihat variabel EVA, MVA dan Future Growth Value (FGV) diharapkan 

investor dapat menilai harga saham secara wajar atau tidak.7 

Hasil pemeringkatan majalah SWA bekerja sama dengan Stern Stewart & 

Co pada tahun 2009, menyimpulakan krisis finansial global yang merontokkan 

pasar saham membuat saham-saham yang diperdagangkan di bursa saham 

                                                             

 5 Lucky Bani Wibowo, Pengaruh Economic Value Added dan Profitabilitas Perusahaan 
terhadap Return Pemegang Saham, Skripsi Fak. Ekonomi UII Yogyakarta. 2007. hlm. 3-4. 
 
 

6
 Kusnan M. Djawahir, “Mengukur Kekayaan Perusahaan,”, hlm. 32. 

 

 7 Ibid, hlm. 30. 
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Indonesia sulit menghasilkan return yang memadai, ketika dihitung  WAI (wealth 

added index)-nya banyak yang negatif. Hasil dari pemeringkatan majalah 

SWA100 2009, dari 100 perusahaan terpilih hanya 13 perusahaan saja yang 

mampu mencetak angka WAI positif. Jika dibandingkan dengan pemeringkatan 

SWA100 2008 hanya 15 perusahaan yang WAI nya negatif. Sedikit penjelasan, 

WAI (wealth added index) adalah metode yang dikembangkan oleh Stern Steward 

& Co. dan merupakan indikator adanya kelebihan kekayaan yang dihasilkan oleh 

saham suatu perusahaan. Pasalnya, WAI mencerminkan kelebihan kekayaan yang 

dihasilkan di atas return minimal yang diharapkan oleh investor.8 

Selain Economic Value Added ( EVA) dan Market Value Added (MVA) 

sebagai pengukuran kinerja value based, dimana pengukuran tersebut dapat  

dijadikan dasar bagi manajemen perusahaan dalam pengelolaan modalnya, 

rencana pembiayaan, wahana komunikasi dengan pemegang saham serta dapat 

digunakan sebagai dasar dalam menentukan insentif bagi karyawan, satu lagi 

pengukuran value based yaitu Financial Value Added (FVA) yang belum terlalu 

banyak dikemukakan. 

Financial Value Added (FVA) merupakan metode baru dalam mengukur 

kinerja dan nilai tambah perusahaan. Metode ini mempertimbangkan  kontribusi 

dari fixed assets dalam menghasilkan keuntungan bersih perusahaan. Pengukuran 

FVA sangatlah membantu perusahaan dalam kaitannya dengan keputusan-

                                                             

 `
8
 Kusnan M. Djawahir, “Indonesia’s Best Wealth Creators Award 2011: Inilah 

Perusahaan Publik Paling Jempolan”, http://www.swa.co.id/swamajalah/sajian/details. akses 
tanggal 10 Oktober 2011. 
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keputusan yang harus dilakukan oleh perusahaan.9 Terdapat tiga keputusan dalam 

manajemen keuangan yang akan menjadi value drivers bagi terciptanya Financial 

Value Added. Ketiga keputusan tersebut yakni, Operating Decision, Financing 

Decision, dan Investment Decision. 

Kekuatan konsep EVA, MVA, dan FVA adalah penciptaan nilai 

perusahaan dan manajemen dipaksa mengetahui seberapa biaya modal (cost of 

capital) dari bisnisnya, sehingga tingkat pengembalian bersih dari modal bisa 

diperhatikan secara jelas. Akan tetapi perhitungan EVA cukup rumit, serta nilai 

EVA, MVA, dan FVA tidak tercantum pada laporan keuangan perusahaan, 

sehingga hanya investor yang benar-benar mengerti tentang konsep EVA, MVA, 

dan FVA inilah yang akan menggunakanya sebagai dasar pengambilan keputusan 

investasi. 

Berdasarkan hal tersebut, penulis mencoba menguji dan menjelaskan 

Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA), dan Financial Value 

Added (FVA) serta pengaruhnya terhadap harga saham. Indonesia yang moyaritas 

penduduknya muslim telah memiliki instrumen pasar modal syari’ah yaitu 

Jakarta Islamic Index. JII merupakan indeks yang terdiri dari 30 saham yang 

mengakomodasi syariat investasi dalam saham. JII juga digunakan sebagai tolok 

ukur (benchmark) untuk mengukur kinerja suatu investasi saham berbasis 

syari’ah, maka dalam penelitian ini penulis mengambil judul “Pengaruh 

Penilaian Kinerja dengan Konsep Economic Value Added (EVA), Market 

                                                             

 9 Rr. Iramanai & Erie Febrian, Financial Value Added: Suatu Paradigma dalam 
Pengukuran Kinerja dan Nilai Tambah Perusahaan, Jurnal Akuntansi &Keuangan, Vol.7, No.1, 
Mei 2005. 
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Value Added (MVA), dan Financial Value Added (FVA) Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan-Perusahaan yang Masuk di Jakarta Islamic Index 

(JII) Periode 2008-2010”. 

 

B. Pokok Masalah 
 
Berdasarkan latar belakang masalah diatas serta untuk memperjelas arah 

penelitian, maka dapat dirumuskan pokok masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh Ecocomi Value Added (EVA) terhadap harga saham 

pada perusahaan-perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index (JII) 

periode 2008-2010? 

2. Bagaimana pengaruh Market Value Added (MVA) terhadap harga saham 

pada perusahaan-perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index (JII) 

periode 2008-2010? 

3. Bagaimana pengaruh Financial Value Added (FVA) terhadap harga saham 

pada perusahaan-perusahaan yang masuk di Jakarta Islamic Index (JII) 

periode 2008-2010? 

 
C. Tujuan dan Manfaat 

 
1. Tujuan Penelitian 

 
a. Menguji dan menjelaskan pengaruh Economic Value Added (EVA) 

terhadap harga saham perusahaan di Jakarta Islamic Index. 

b. Menguji dan menjelaskan pengaruh Market Value Added (MVA) terhadap 

harga saham perusahaan di Jakarta Islamic Index. 
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c. Menguji dan menjelaskan pengaruh Financial Value Added (FVA) 

terhadap harga saham perusahaan di Jakarta Islamic Index. 

2. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini akan sangat bermanfaat bagi berbagai pihak diantaranya: 

a. Bagi pihak UIN Sunan Kalijaga, semoga penelitian ini dapat menambah 

literatur dan referensi yang dapat dijadikan sebagai bahan informasi bagi 

teman-teman mahasiswa yang akan mengambil permasalahan serupa. 

b. Bagi perusahaan dan investor diharapkan penelitian ini memberikan 

informasi dan masukan untuk mempertimbangkan EVA, MVA dan FVA 

sebagai alat ukur pencipta kemakmuran bagi pemegang saham dan sebagai 

salah satu alat ukur kinerja perusahaan. 

c. Bagi penulis sendiri, penelitian ini semoga dapat menjadi tambahan 

pengetahuan terutama mengenai analisis berbasis nilai (value based). 

 

D.  Sistematika Pembahasan 
 

Sistematika pembahasan merupakan uraian logis yang bersifat sementara 

menyangkut hubungan antara urutan suatu bab pembahasan dengan bab lainnya 

dan antara subbab pembahasan dengan subbab lainnya. Pembahasan dalam 

penelitian ini akan terdiri dari lima bab. 

Bab pertama merupakan pendahuluan. Bab pertama meliputi latar 

belakang masalah penelitian, pokok masalah, tujuan dan kegunaan penelitian, dan 

sistematika pembahasan. 
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Bab kedua merupakan landasan teori. Bab ini memaparkan telaah 

pustaka, kerangka teoretik, dan hipotesis yang digunakan dalam penelitian ini.  

Bab ketiga adalah metode penelitian. Bab ini mengulas jenis penelitian, 

sumber dan jenis data, populasi dan sampel penelitian, variabel yang digunakan 

dalam penelitian, serta teknik analisis data. 

Bab keempat dari penelitian ini merupakan pemaparan tentang analisis 

dan pembahasan. Bab ini berisi gambaran umum objek penelitian, yaitu Jakarta 

Islamic Index (JII) serta analisis data. 

Bab kelima adalah penutup. Bab ini berisi kesimpulan hasil penelitian 

yang dilakukan serta saran. 

 

 

 



 

 

95 

 

BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan analisis dan pembahasan pada bab-bab sebelumnya dapat 

diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. EVA tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan hasil uji regresi menunjukan EVA memiliki t hitung sebesar -

1,290 dengan tingkat signifikansi 0,207 lebih besar dari 0,05. Hal tersebut 

menunjukan HO1 diterima dan Ha1 ditolak. 

2. MVA mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham. Berdasarkan 

hasil uji regresi menunjukan MVA memiliki t hitung 2,699 dengan tingkat 

signifikansi 0,011 lebih kecil dari 0,05. Hal tersebut menunjukan HO2 

ditolak dan Ha2 diterima. 

3. FVA tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan hasil uji regresi menunjukan FVA memiliki t hitung 1,047 

dengan tingkat signifikansi 0,304 lebih besar dari 0,05. Hal tersebut 

menunjukan HO3 diterima dan Ha3 ditolak. 

 

 

 

 



96 

 

B. Saran 

1. Bagi perusahaan, EVA, MVA, dan FVA merupakan pengukur kinerja 

yang dapat mengukur nilai tambah yang dihasilkan oleh perusahaan 

kepada investor. Agar dapat diimplementasikan secara utuh, pengukuran 

tersebut harus menjadi salah satu falsafah hidup dan bagian dari budaya 

perusahaan. Karena itu EVA, MVA, dan FVA perlu dimasyarakatkan 

keseluruh perusahaan dengan dukungan penuh dari manajemen puncak. 

Satu hal yang tidak bisa diabaikan adalah terciptanya Good Corporate 

Governance, agar manajemen dapat lebih transparan dalam 

menyampaikan laporan keuangan ataupun kondisi perusahaan. 

2. Bagi investor, sebaiknya para investor yang ingin melakukan investasi 

dalam bentuk saham mengadakan penelitian lanjut dan mendalam, baik 

dalam mengukur kriteria-kriteria keuangan perusahaan maupun dalam 

membaca dan mengatisipasi faktor-faktor diluar kendali perusahaan yang 

cukup berpengaruh besar terhadap harga saham. 

3. Bagi akademisi yang berkepentingan dengan penelitian ini untuk masa 

yang akan datang diharapkan dapat memperbaiki kekurangan-kekurangan 

yang ada dalam penelitian ini. Seperti jangka waktu yang lebih panjang 

lagi atau ikut memperhitungkan faktor-faktor lain yang mempengaruhi 

terbentuknya EVA, MVA, FVA, dan harga saham di pasar modal.  
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