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ABSTRAK 
 

Green accounting merupakan akuntansi yang di dalamnya mengidentifikasi dan 
mengungkapkan biaya-biaya terkait dengan aktivitas perusahaan yang 
berhubungan dengan lingkungan. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 
menganalisa pengaruh penerapan green accounting terhadap kinerja keuangan 
perusahaan yang dimoderasi oleh variabel firm size. Objek yang digunakan adalah 
perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-Kehati periode 2015 – 2020. Berdasarkan 
populasi ini dipilih sampel penelitian sebanyak 5 perusahaan. Jumlah observasi 
yang digunakan sebanyak 30 pengamatan. Jenis data yang digunakan adalah data 
panel dengan pengolahan data menggunakan software STATA.14. dilakukan 
analisis regresi data panel dengan uji regresi linier berganda dan uji moderasi 
interaksi. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Environmental Performance 
berpengaruh positif signifikan terhadap ROA, sejalan dengan teori legitimasi 
semakin tinggi kinerja lingkungan akan meningkatkan keuntungan perusahaan dan 
pengakuan masyarakat semakin meningkat. Kemudian CSR berpengaruh negatif 
signifikan terhadap ROA, hal ini tidak sejalan dengan teori stakeholder karena 
adanya pembengkakan biaya sosial yang dikeluarkan oleh perusahaan sehingga 
keuntungan perusahaan menurun. Selanjutnya Firm Size dapat memperlemah 
pengaruh Environmental Performance terhadap ROA dan dapat memperkuat 
pengaruh CSR terhadap ROA. Ukuran perusahaan yang besar belum menentukan 
kinerja lingkungan yang baik. Namun ukuran perusahaan dapat memacu 
pengungkapan sosial atau CSR yang baik untuk mewujudkan profitabilitas kinerja 
keuangan perusahaan yang maksimal. 

 

Kata Kunci : Green Accounting, Kinerja Keuangan, Firm Size   
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ABSTRACT 
 

Green accounting is accounting in which it identifies and discloses costs related to 
company activities related to the environment. The purpose of this study was to 
analyze the effect of the application of green accounting on the company's financial 
performance moderated by firm size variable. The objects used are companies 
listed on the SRI-Kehati Index for the period 2015 – 2020. Based on this population, 
5 companies were selected as research samples. The number of observations used 
were 30 observations. The type of data used is panel data with data processing 
using STATA.14 software. Panel data regression analysis was performed with 
multiple linear regression test and interaction moderation test. The results of this 
study indicate that Environmental Performance has a significant positive effect on 
ROA, in line with legitimacy theory the higher environmental performance will 
increase company profits and increase public recognition. Then CSR has a 
significant negative effect on ROA, this is not in line with stakeholder theory 
because of the swelling of social costs incurred by the company so that company 
profits decrease. Furthermore, Firm Size can weaken the influence of 
Environmental Performance on ROA and can strengthen the influence of CSR on 
ROA. The size of a large company does not determine good environmental 
performance. However, the size of the company can spur good social disclosure or 
CSR to realize the maximum profitability of the company's financial performance. 

 

Keyword : Green Accounting, Finansial Performance, Firm Size   
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BAB 1  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Di era gempuran zaman sekarang perusahaan semakin mengarah ke prinsip 

kehijauan yang biasa disebut Green Company. Prinsip kehijauan salah satunya ialah 

masyarakat menuntut pengelolaan limbah tidak sebatas dibuang saja. Namun 

dikelola dengan baik sehingga tidak merusak lingkungan sekitar (Wati et al., 2021). 

Aktivitas manusia sehari-hari berdampak pada lingkungan alam yang semakin 

beragam kegiatan jika dicermati lebih mendalam. Kegiatan tersebut dapat 

berdampak terhadap perusahaan bidang sumber daya alam. Sehingga lingkungan 

menjadi bagian yang penting dari sebuah perusahaan (Putri et al., 2019). 

Permasalahan lingkungan muncul dalam beberapa dekade terakhir ini. Salah 

satu masalah yang terjadi ialah perihal keuangan yang memeringatkan bahwa risiko 

perubahan iklim dan ekonomi rendah karbon dapat mengganggu stabilitas 

keuangan. Akibatnya harga aset turun tajam sehingga merugikan perusahaan. 

Permasalahan lain yang diprediksi oleh bank dunia ialah kelangkaan air yang 

disebabkan oleh perubahan iklim. Mengakibatkan Produk Domestik Bruto (PDB) 

menurun hingga 6% di berbagai wilayah dunia (Brooks & Schopohl, 2021). 

Sambutan dari kepala BMKG (25/2/2020) mengutarakan bahwa terdapat 

masalah yang krusial di Indonesia yaitu salah satunya efek rumah kaca. Proses 



2 
 

 

 

pemanasan permukaan bumi menyebabkan iklim yang sangat ekstrim. Adanya 

peningkatan intensitas curah hujan yang tinggi di Indonesia pada tahun 2020 yaitu 

mencapai 377 mm. Padahal pada tahun 1918 di Indonesia curah hujan masih rendah 

berkisar 125,5 mm per hari. Artinya, dengan adanya kenaikan curah hujan dari 

tahun ke tahun mengakibatkan Indonesia terancam banjir berkelanjutan (Maharani 

& Handayani, 2021). 

Gambar 1.1. Emisi CO2 di Indonesia Pada Tahun 1990 – 2019 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: Data diolah peneliti (International Energy Agency) 

Pada gambar 1. Grafik tersebut menjelaskan tentang pergerakan emisi gas 

rumah kaca yaitu emisi CO2 di Indonesia pada tahun 1990 sampai 2019. Pada grafik 

tersebut memaparkan emisi CO2 dari pembakaran bahan bakar saja. Emisi dihitung 

menggunakan neraca energi IEA dan Pedoman IPCC 2006. Batubara juga 

mencakup gambut dan serpih minyak jika relevan. Dari tahun ke tahun emisi CO2 
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semakin meningkat, menandakan bahwa masih ada perusahaan yang tidak 

memperhatikan dampak lingkungan akibat kegiatan operasional. 

Penghijauan perusahaan dilakukan akhir-akhir ini karena munculnya 

permasalahan lingkungan yang perlu segera ditangani. Industri hijau merupakan 

perusahaan yang ramah terhadap lingkungan. Menurut Kementerian Perindustrian 

(2014), industri hijau adalah industri yang dalam proses produksinya menerapkan 

upaya efisiensi dan efektifitas dalam pemanfaatan sumber daya yang berkelanjutan. 

Seiring dengan itu, teknologi yang mendukung dapat menghasilkan bahan baku 

yang tidak berbahaya bagi sumber daya alam. Pengolahan bahan baku menjadi 

efisien dan dapat menangani masalah limbah industri perusahaan (Ramdhani, et al, 

2017).  

Inovasi teknologi semakin canggih dengan adanya nanoteknologi dan 

bioteknologi yang menjadikan terwujudnya konsep green industri di era masa kini. 

Namun, jangan hanya mengandalkan kecanggihan teknologi saja, langkah – 

langkah yang bijak juga harus ditekankan dalam mengambil keputusan terkait 

dengan pengelolaan lingkungan (Ridloah et al., 2020). Praktek industri yang ramah 

lingkungan atau biasa disebut dengan istilah “green” dapat diimplementasikan 

melalui penerapan eco-efisiensi dalam praktek manajemen atau green accounting 

dalam praktek akuntansi (Zulhaimi, 2015). 

Green accounting merupakan salah satu upaya pelestarian lingkungan hidup 

yang dilihat dari sisi akuntansi (Maryanti & Hariyono, 2020). Menurut Aniela 

(2012), Green Accounting merupakan suatu prinsip akuntansi lingkungan 

berdasarkan pengungkapan biaya yang berhubungan dengan kinerja perusahaan 
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pada proses pengukuran dan penilaian. Sedangkan konsep dari green accounting 

terdiri dari tiga aspek yakni suatu pelaporan atau pengungkapan mengenai sosial, 

lingkungan, dan keuangan. Harapan dari adanya konsep green accounting bagi 

perusahaan dapat meningkatkan kualitas pelaporan aspek keuangan maupun non 

keuangan (Wulandari et al., 2019). 

Green accounting juga merupakan sebagai penerapan akuntansi yang 

memasukkan biaya-biaya untuk pelestarian lingkungan perusahaan. Perkembangan 

industri meningkat dengan adanya green accounting. Peningkatan ini terjadi karena 

adanya daya tarik konsumen terhadap perusahaan sehingga beriringan dengan 

meningkatnya penjualan dan kelangsungan bisnis dimata investor (Zulhaimi, 

2015).  Pengungkapan biaya lingkungan membentuk opini positif dan negatif. 

Semakin transparan dan akuntabel biaya lingkungan yang diungkapkan oleh 

perusahaan, akan membantu informasi untuk pengambilan keputusan untuk 

kebijakan perusahaan kedepannya. (peningkatan penjualan) 

Pemerintah mengatur pengelolaan lingkungan baik bagi pemilik usaha 

perseorangan maupun badan. Peraturan yang memuat tanggung jawab atas 

lingkungan dan lahan yang digunakan dari suatu perusahaan. Menurut UU No 23 

Tahun 1997 tentang Pengelolaan Lingkungan Hidup yang mengatur mengenai 

kewajiban perorangan yang memiliki usaha atau berkegiatan untuk senantiasa 

menjaga dan mengelola serta mengumumkan informasi sesuai dengan keadaan 

yang akurat dan dapat dipercaya oleh masyarakat. Informasi yang termuat ini 

merupakan terkait dengan lingkungan hidup. Sesuai dengan peraturan yang ada, 
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terdapat hukum yang mengikat atas pelanggaran yang akan menyebabkan 

kerusakan lingkungan. 

Sebuah praktik konsep green accounting dapat mencerminkan kegiatan 

yang berdampak positif terhadap lingkungan sehingga perusahaan terdorong untuk 

meningkatkan kinerja lingkungan. Selain itu, produk ramah lingkungan juga 

menjadi tanda bahwa perusahaan tersebut menerapkan konsep green accounting. 

Dengan adanya produk tersebut dapat menghasilkan keuntungan yang 

berkelanjutan bagi finansial suatu perusahaan. Produk ramah lingkungan 

merepresentasikan bahwa perusahaan menghindari dari kerusakan lingkungan yang 

akan terjadi. Salah satu contoh penerapan green company berdasarkan pada FMC 

(Forest Management Certification) di Indonesia sedikit mengubah perspektif 

masyarakat terkait perusahaan kehutanan dan deforestasi berkurang. Terciptanya 

good corporate governance merupakan salah satu tujuan dari penerapan green 

company. Selain itu keuntungan yang lain adalah meningkatnya kepercayaan publik 

dan terhindar klaim kerusakan lingkungan oleh pemerintah (Faizah, 2020). 

Singkatnya konsep green accounting ini dapat berdampak baik bagi perusahaan 

khususnya untuk kelangsungan hidup manusia dan lingkungan sekitarnya. 

Pemerintah memberikan penghargaan kepada perusahaan yang menerapkan 

kinerja lingkungan dengan baik sehingga berdampak pada persepsi investor. 

Dengan begitu dapat meningkatkan persepsi produk perusahaan dimata investor 

dan pelanggan yang memiliki nilai lebih dalam menjaga keseimbangan lingkungan 

(Chasbiandani et al., 2019). Penelitian ini menggunakan Environmental 

Performance sebagai pengukuran kinerja lingkungan yang diperoleh dari 
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Datastream Thomson Reuters Database. Indikator yang digunakan yaitu 

pengukuran skoring dari penggunaan sumber daya, emisi, dan inovasi. 

Penerapan dari green accounting dan Corporate Social Responsibility 

menciptakan suatu keuntungan kompetitif yang menghasilkan produk ramah 

lingkungan serta menghindari dari suatu kerugian dan kerusakan lingkungan 

dimasa yang akan datang (Kusumaningtias, 2013). Keunggulan sosial yakni 

kegiatan dan kontribusi sosial dapat meningkatkan citra baik perusahaan (Mowen 

et al., 2016). Citra perusahaan yang baik akan mendatangkan pembeli serta 

meningkatkan penjualan sehingga profitabilitas perusahaan semakin tinggi 

(Erlangga et al., 2021). 

Peneliti menggunakan firm size atau ukuran perusahaan sebagai variabel 

moderasi karena ukuran perusahaan juga memengaruhi tingkat keinginan investor 

untuk berinvestasi di sebuah perusahaan. Investor lebih tertarik perusahaan besar 

karena mereka memiliki informasi yang lebih tinggi daripada perusahaan kecil. 

Selain itu, perusahaan besar cenderung untuk menjaga stabilitas dan kondisi 

perusahaan dengan mempertahankan dan meningkatkan kinerjanya. Besar 

perusahaan juga dianggap lebih kompetitif dalam pasar modal sehingga 

menghasilkan keuntungan yang baik demikian juga. Kontrol perusahaan besar lebih 

baik daripada perusahaan kecil sehingga kinerja ekonomi juga baik. Menurut teori 

legitimasi, perusahaan besar lebih dianggap oleh masyarakat daripada perusahaan 

kecil (Andriana & Anisykurlillah, 2019). 

Penelitian ini menempatkan Indeks SRI KEHATI sebagai objek penelitian. 

Setidaknya ada tiga alasan yang mendasarinya. Pertama, Indeks SRI KEHATI 
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merupakan indeks yang dibentuk atas kerjasama antara Yayasan Keanekaragaman 

Hayati Indonesia (KEHATI) dengan Bursa Efek Indonesia. Kedua, SRI yang 

merupakan kepanjangan dari Sustainable Responsible Investment, dapat berdampak 

pada munculnya informasi akuntabilitas sebuah perusahaan. Ketiga, penelitian ini 

dapat menjadi role model tentang informasi pertanggungjawaban atas laporan 

keberlanjutan yaitu lingkungan, sosial, dan tata kelola yang baik. 

Implementasi dalam bidang akuntansi yakni melalui pengungkapan 

sukarela laporan keuangan terkait dengan biaya-biaya yang dikeluarkan salah satu 

contohnya yakni environmental costs. Akun – akun yang terkait dengan biaya 

lingkungan biasa disebut dengan green accounting atau environmental accounting 

(Risal et al., 2020). 

Penelitian Putri et al. (2019) menunjukkan bahwa Green Accounting 

berpengaruh signifikan terhadap ROA. Kinerja lingkungan juga berpengaruh 

signifikan terhadap ROA. Hasil yang sama dilakukan oleh Mustofa et al. (2020) 

menunjukkan bahwa Green Accounting berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

CSRDi dan Kinerja Keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap CSRDi. 

Berbeda dengan penelitian yang dilakukan Rahmadhani et al. (2021) yang 

menjelaskan bahwa green accounting tidak berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan. Senada dengan penelitian Rahmadhani et al., penelitian Rosaline & 

Wuryani, (2020) mengonfirmasikan bahwa green accounting tidak berpengaruh 

terhadap kinerja ekonomi.  
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Pemaparan penelitian-penelitian di atas menunjukkan adanya inkonsistensi 

hasil penelitian tentang pengaruh green accounting terhadap ROA. Inkonsistensi 

dalam hasil penelitian sebelumnya mendorong peneliti untuk mempertimbangkan 

kembali hubungan antara akuntansi hijau dengan kinerja keuangan. Selanjutnya, 

peneliti menambahkan firm size sebagai variabel moderasi dengan alasan, ingin 

menguji apakah ukuran perusahaan memperkuat atau memperlemah pengaruh 

proksi green accounting terhadap kinerja keuangan. 

Dari penjelasan di atas penulis tertarik melakukan penelitian dengan judul 

“Pengaruh Green Accounting Terhadap Kinerja Keuangan dengan Firm Size 

sebagai Variabel Moderasi Studi Pada Perusahaan Indeks SRI KEHATI 

Periode 2015-2020”. 

B. Rumusan Masalah 

Penjelasan latar belakang di atas dapat dijabarkan dalam rumusan masalah 

sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh Environmental Performance terhadap Return On Assets 

(ROA) pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI periode 2015-2020? 

2. Bagaimana pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) terhadap Return On 

Assets (ROA) pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI periode 

2015-2020? 

3. Apakah Firm Size dapat memoderasi Environmental Performance dalam 

memengaruhi Return On Assets (ROA) pada perusahaan yang terdaftar di Indeks 

SRI-KEHATI periode 2015-2020? 
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4. Apakah Firm Size dapat memoderasi CSR dalam memengaruhi Return On Assets 

(ROA) pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI periode 2015-2020? 

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan 

Secara umum, penelitian ini bertujuan untuk membuktikan bahwa kinerja 

keuangan perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor yang termasuk 

dalam Green Accounting dengan Firm Size sebagai variabel moderasi. Adapun 

secara teknis, penelitian bertujuan sebagai berikut: 

a. Green Accounting merupakan variabel independen yang diproksikan 

menggunakan CSR dan Environmental Performance dari penelitian ini 

bertujuan untuk mendeskripsikan akuntansi lingkungan dan sosial yang 

diterapkan dalam perusahaan. Green accounting merupakan upaya untuk 

menghubungkan kepentingan ekonomi perusahaan dan pelestarian 

lingkungan. 

b. Kinerja Keuangan merupakan variabel dependen yang diproksikan 

menggunakan Return on Assets (ROA) untuk mendeskripsikan kemampuan 

perusahaan dalam mengelola aset yang dimiliki secara efektif dan efisien. 

Selain itu kinerja keuangan perusahaan juga menunjukkan bahwa 

perusahaan memiliki kredibilitas yang baik. 

c. Firm Size sebagai variabel moderasi yang bertujuan untuk memperkuat atau 

memperlemah dari suatu model penelitian. Firm Size menggambarkan 
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ukuran perusahaan yang dinilai dari asetnya. Sehingga semakin meningkat 

aset maka semakin besar perusahaan itu berdiri. 

2. Manfaat 

Manfaat yang diperoleh penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Akademisi 

Harapan dengan adanya penelitian ini adalah sebagai referensi pendukung 

bagi penelitian selanjutnya. Kemudian selain itu juga dapat menambah 

wawasan ilmu pengetahuan tentang Green Accounting serta berpengaruh 

atau tidaknya Firm Size untuk kemajuan kinerja keuangan perusahaan. 

b. Manajer Perusahaan 

Harapannya dari penelitian ini untuk manajer perusahaan adalah agar 

menjadi pertimbangan di perusahaannya untuk tetap menerapkan Green 

Accounting. Sehingga kedepannya perusahaan lebih memperhatikan aspek 

lingkungan, sosial, dan tata kelola perusahaan. 

c. Masyarakat Umum 

Peneliti berharap untuk masyarakat umum khususnya investor agar 

memperhatikan serta mempertimbangkan investasi pada perusahaan dari 

hasil penelitian. 

D. Sistematika Pembahasan 

Skripsi ini terdiri dari 5 bab. Bab pertama adalah pendahuluan. Bab ini berisi 

gambaran tentang latar belakang dengan penjelasan alasan penulis memilih judul 

penelitian ini dan memberikan penjelasan terkait perbedaan penelitian ini dengan 
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penelitian sebelumnya. Kemudian rumusan masalah juga dipaparkan dalam latar 

belakang ini, serta terdapat tujuan dan manfaat yang diharapkan oleh penulis. 

Bab kedua merupakan landasan teori dan pengembangan hipotesis. Dalam 

bab ini, penulis membahas teori yang relevan dengan permasalahan penelitian ini. 

Teori yang digunakan yakni terdiri dari tiga diantaranya ada legitimacy theory dan 

Stakeholder Theory. Selanjutnya terdapat penjelasan mengenai variabel-variabel 

yang digunakan oleh penulis. Bab ini dilanjutkan dengan rangkuman penjelasan 

penelitian terdahulu yang relevan dengan penelitian ini. 

Bab ketiga adalah metode penelitian. Penelitian ini menggunakan metode 

kuantitatif. Metode pengambilan sampel yang digunakan yaitu dengan metode 

purposive sampling beserta jumlah sampel yang didapat. Kemudian menjelaskan 

apa saja yang menjadi proksi dari masing-masing operasional variabel bebas, 

terikat, dan moderasi. Selanjutnya, penjelasan tentang teknik pengolahan data serta 

alat analisis yang digunakan dalam penelitian. 

BAB IV Ananlisis dan Pembahasan yang menjelaskan mengenai hasil dari 

pengolahan data secara statistik deskriptif. Pertama memilih model yang sesuai 

antara estimasi model common effect, fixed effect atau random effect dengan 

melakukan Uji Chow, Uji hausman dan Uji lagrange multiplier. Selanjutnya itu 

pengujian asumsi klasik menggunakan uji normalitas, uji multikolinearitas, uji 

heteroskedastisitas serta autokorelasi. Uji hipotesis didapatkan dari pengolahan data 

dengan regresi linier dan moderated regression analysis (MRA). Interpretasi Uji 

hipotesis dengan hasil R2, Uji F dan Uji t.  
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BAB V Penutup yang akan menjadi bagian akhir dari sebuah penelitian 

berisi kesimpulan dan hasil proses pengolahan data. Serta saran dari penulis yang 

memaparkan kekurangan serta masukan untuk penelitian selanjutnya. 
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BAB V  

PENUTUP 

A. KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan penelitian yang ingin 

membuktikan adanya pengaruh penerapan Green Accounting dengan proksi 

Environmental Performance dan CSR terhadap kinerja keuangan dengan 

proksi ROA, kemudian terdapat variabel moderasi yaitu Firm Size. Hasilnya 

terdapat pengaruh Environmental Performance terhadap ROA. Ketika 

ditambah variabel moderasi Firm Size dihasilkan bahwa berpengaruh 

signifikan namun negatif. Jadi, Firm Size atau ukuran perusahaan ini dapat 

memperlemah pengaruh antara Environmental Performance terhadap ROA. 

Sedangkan Firm Size dapat memperkuat pengaruh antara CSR terhadap 

ROA.  

Besarnya suatu perusahaan belum tentu memperlihatkan kinerja 

lingkungannya baik. Masih banyak perusahaan yang laba atas aset atau 

ROA nya meningkat namun kurang memerhatikan dampak lingkungan atas 

kegiatan operasional. Hal ini tidak sejalan dengan teori legitimasi yaitu 

peningkatan reputasi melalui peningkatan kinerja lingkungan sehingga 

pengakuan dari masyarakat semakin bagus terhadap perusahaan.  

Sedangkan diliat hasil yang berbeda bahwasannya ukuran 

perusahaan dapat memperkuat CSR terhadap ROA. Disebabkan oleh 

semakin besarnya perusahaan maka kegiatan sosial yang harus diungkapkan 
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semakin banyak. Sehingga ukuran perusahaan yang diperoleh perhitungan 

dari aset dapat memperkuat peningkatan CSR, kemudian ROA ikut 

meningkat pula. Sejalan dengan teori stakeholder bahwasannya tidak hanya 

manajer serta karyawan saja yang terlibat dalam kegiatan perusahaan dan 

mendapatkan dampak positifnya. Pemegang saham dan masyarakat juga 

dapat terlibat dalam kegiatan sosial sehingga perusahaan mengungkapkan 

CSR sebagai dasar terlaksananya kegiatan sosial serta terlaksananya 

akuntansi sosial dan lingkungan.  

B. SARAN 

Berdasarkan penelitian dengan pembahasan implementasi green 

accounting yang diproksikan dengan Environmental Performance dan CSR 

terhadap ROA dengan Firm Size sebagai variabel moderasi, penulis 

memberikan saran yaitu: 

1. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian memberikan gambaran bahwa pengelolaan 

lingkungan dan pengungkapan tanggung jawab sosial wajib dikelola 

dengan baik oleh perusahaan. Aspek – aspek ini dapat memengaruhi 

perencanaan perusahaan di masa yang akan datang. Selain itu dapat 

berdampak pada kinerja keuangan. 

2. Bagi Investor 

Investor merupakan salah satu pihak yang ingin memperoleh 

keuntungan dari penanaman modal. Investasi di perusahaan yang 

mengedepankan unsur green accounting serta berlabel syariah 
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merupakan suatu keuntungan yang berlipat ganda. Cocok untuk 

berinvestasi dalam jangka waktu yang lebih lama. 

3. Bagi Akademisi 

Sebagai penelitian selanjutnya di masa yang akan datang, penulis 

memberikan saran agar menambah proksi dari green accounting. 

Karena dalam penelitian ini masih sedikit proksi yang digunakan dalam 

merepresentasikan green accounting. Selain itu peneliti selanjutnya 

dapat mengganti proksi dari kinerja keuangan. Sehingga dapat melihat 

perbedaan antara kinerja keuangan yang diproksikan oleh ROA dengan 

proksi lainnya. Dapat menggunakan alat olah data lainnya selain 

STATA. Sehingga dapat melihat perbedaannya. Kemudian dapat 

menambahkan objek dan tahun, karena dalam penelitian masih sedikit 

sekali objek pengamatan yang digunakan. 

Kekurangan dalam penelitian ini semoga tidak terulang kembali 

pada penelitian selanjutnya. Harapannya semoga dengan tulisan ini 

dapat menjadi referensi terkait kepenulisan tentang green accounting.  
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