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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh return on investment, 

total asset turnover, currentratio, dan debttoassetsratio terhadap dividend 

payout ratio studi kasus pada perusahaan tambang yang terdaftar di ISSI 

periode 2017-2020.  Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan tambang 

yang terdaftar di ISSI periode 2017-2020, dan teknik pengambilan sampel 

menggunakan metode purposive sampling. Data yang digunakan adalah data 

sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan perusahaan. Metode analisis data 

menggunakan regresi linier berganda dengan alat  uji stata 14.0. Hasil yang 

diperoleh pada penelitian ini adalah secara simultan variabel independen yaitu 

return on investment, total assets turnover, current ratio, dan debt to assets 

ratio berpengaruh terhadap dividend payout ratio. Sedangkan secara parsial  

variabel return on investment, total  assets turn over, dan variabel current ratio 

tidak berpengaruh terhadap dividend payout ratio. sedangkan variabel debt to 

assets ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap dividend payout ratio. 

Kata Kunci: Return on investment, Total Assets Turnover, Current Ratio, 

Debt to Assets ratio, Dividend Payout Ratio. 
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ABSTRACT 

This study aims to examine the effect of return on investment, total asset 

turnover, current ratio, and debt to assets ratio on the dividend payout ratio 

with a case study ofminingcompanieslistedon ISSI forthe 2017-2020 period. The 

population in this study were mining companies registered with ISSI for the 

2017-2020 period, and the sampling technique used the purposive sampling 

method. The data used is secondary data obtained from the company's annual 

report. The data analysis method used multiple linear regression with statistical 

test instrument 14.0. The results obtained in this study are simultaneously 

independent variables, namely return on investment, total assets turnover, 

current ratio, and debt to assets ratio have an effect on the dividend payout 

ratio. Meanwhile, partially the return on investment, total assets turnover, and 

current ratio variables have no effect on the dividend payout ratio. While the 

variable debt to assets ratio has a significant negative effect on the dividend 

payout ratio. 

Keywords: Return on investment, Total Assets Turnover, Current Ratio, 

Debt to Assets Ratio, Dividend Payout Ratio. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Secara umum prinsip ekonomi adalah mendapatkan  keuntungan 

sebesar-besarnya sertadapat menekan biaya dengan seminimal mungkin, 

dan dapat memuaskan para konsumennya dengan produk yang dihasilkan. 

Tujuan utama perusahaan tentu bukan dalam hal mendapatkanprofit saja, 

melainkan juga dalam hal meningkatkan nilai perusahaan sehingga akan 

meningkatkan kejayaan para investor. Yang dimaksud dengan investor 

sukses adalah apabila para pemegang saham perusahaan mendapatkan 

profit pada setiap lembar saham yang dimilikinya (Fadli 2017).  

Kuniawan, Arifati, dan Andini (2016), investasi merupakan hal 

terpenting bagi suatu perusahaan untuk mengoprasikan usahanya. Akan 

tetapi, investasi adalah salah satu aktivitas dapat dipertemukan dengan 

berbagai macamrisiko dan juga ketidakpastian yang tentunya sangat sulit 

diestimasi oleh para investor. Hendrianto (2017), keuntungan yang 

dimiliki bisa berupa peningkatan harga saham yang dimiliki perusahaan di 

bursa efek maupun laba bersih yang dihasilkan oleh perusahaan. Hal ini 

menunjukkan bahwa apabila nilai perusahaan tinggi maka kemakmuran 

para pemegang saham akan meningkat.  

Simbolon dan Sampurno (2017), investor  tentu  menginginkan 

pembayaran dividen yang stabil karena investor memandang stabilitas 

deviden sebagai sinyal positif untuk perusahaan dimasa yang akan datang, 
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dan hal ini juga dapat mengurangi rasa ragu pada investor ketika 

memutuskan untuk menginvestasikan dana di perusahaan tersebut. 

Menurut pendapat Lintner bahwa manajer lebih memperhatikan 

pembayaran deviden dan perubahan di setiap tahunnya jika dibandingkan 

dengan kecil atau besarnya nilai absolut dividen. 

Kebijakan dividen adalah keputusan yang ditentukan oleh 

perusahaan dengan tujuan untuk menetapkan besarnya profit yang akan 

diberikan kepada para investor dalam bentuk dividen. Kebijakan dividen 

tentu sangat essensial bagi perusahaan,karena kebijakan deviden 

berhubungan dengan kebijakan keuangan yang akan mempengaruhi reaksi 

dan sikap investor. Dimana apabila nilai dividen yang diperoleh sangat 

rendah dapat dipandang negatif oleh para pemegang saham, hal ini 

menggambarkan bahwa perusahaan sedang mengalami kesulitan keuangan 

(Rahmawati and Saerang 2014). 

Setiap perusahaan tentu memiliki kebijakan dividennya, kebijakan 

deviden ini akan menghasilkan keputusan apakah profit yang diperoleh 

oleh perusahaan tersebut pada akhir tahun dibagikan kepada pemegang 

saham atau ditahan sebagai modal dengan tujuan pembiayaan investasi 

dimasa yang akan datang. Model Kebijakan Pembayaran dividen bisa 

dilihat melalui dividend payout ratio (Hanif 2017).  

Dividend payout ratio adalah profit yang dipersentasekan 

yangakandibayarkan kepada investor dalam bentukcash dividend. Apabila 

persentase DPR yang diberikan oleh perusahaan tersebut besar maka laba 
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perusahaan yang dibagikan sebagai dividend kepada pemegang saham 

juga besar (Deitiana 2013).  

Bahrun (2018) Salah satu variabel yang digunakan untuk 

mengukur berapa besar dan pengaruhnya dividen payout ratio (DPR) 

dalam penelitian ini yaitu Return On Investment (ROI). Return on 

Investment adalah suatu teknik yang sangat penting dalam menganalisis 

keuangan yang bersifat menyeluruh. Jadi, return on investment 

menghubungkan antara profit yang didapatkandari operasional perusahaan 

dengan banyaknya dana investasi terhadap besarnya aktiva yang 

digunakan untuk menghasilkan keuntungan dari operasional tersebut.  

Variabel total assets turnovermerupakan suatu rasio untuk 

mengetahui rasio solvabilitas. Total assets turnoveradalah rasio yang 

digunakan dalam menghitung perputaran semua aktiva yang dimiliki oleh 

perusahaan dan juga menghitug berapa banyak penjualan yang didapatkan 

dari tiap rupiah aktiva (Kashmir 2016). 

Current ratio merupakan salah satu ratio untuk mengukur rasio 

likuiditas suatu perusahaan. Current ratio sebagai pengukur kemampuan 

suatu perusahaan untuk memenuhi utang  jangka pendek (jatuh tempo 

kurang dari satu tahun) dengan menggunakan aktiva lancar. Semakin besar 

nilai rasio ini maka semakin besar kemampuan perusahaan untuk 

memenuhi kebutuhan keuangan jangka pendeknya. Jadi, karena deviden 

merupakan cash outflow, maka semakin kuat pula likuiditas atau posisi kas 
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berarti semakin besar kemampuan perusahaan membagikan dividen 

(Arseto dan Jufrizen 2018).  

Debt to Assets Ratio merupakan salah satu rasio untuk mengukur 

solvabilitas perusahaan, dimana rasio ini akan menunjukkan seberapa 

besar aktiva perusahaan yang dibiayai oleh utang atau dengan kata lain 

seberapa besar utang yang dimiliki oleh perusahaan dibandingkan dengan 

aktivanya. Semakin besar rasio ini menunjukkan bahwa terdapat proporsi 

modal yang rendah untuk membiayai aktivanya, atau dengan kata lain 

besarnya utang yang dimiliki oleh perusahaan tersebut. Hal ini akan 

berdampak terhadap investor yang akan menunjukkan respon negatif dan 

akan menyebabkan penurunan jumlah permintaan saham (Supriyadi 2018). 

Objek pada penelitian ini adalah semua perusahaan yang bergerak 

di sektor pertambangan dan terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI) pada tahun 2017 sampai 2020. Indonesia adalah salah satu negara 

penghasil dan pengekspor hasil tambangnya ke beberapa negara, selain 

diekspor sumber daya tambang juga dimanfaatkan untuk memenuhi 

kebutuhan dalam negeri. Terdapat beberapa sektor tambang di Indonesia 

seperti batubara, emas, timah, tembaga, nikel, hingga minyak bumi dan 

gas alam (Rahmantio, Saifi, dan Nurlaily 2018). 

Pada 31 Desember 2015 nilai kapitalisasi perusahaan tambang 

nasional di pasar modal Rp 161 triliun, turun jauh bila dibandingkan tahun 

sebelumnya mencapai Rp 255 triliun (7,91%). Namun, sejumlah 

perusahaan tambang tetap beroperasi dan bahkan menghasilkan 
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keuntungan seperti PT Antam (Persero) Tbk. Ternyata perusahaan tersebut 

memiki sejumlah strategi yang menghasilkan kinerja yang positif 

diantaranya seperti manajemenkan bahan bakar. Badan usaha milik negara 

(BUMN) ini telah mencatat terdapat laba sebesar 38.3 Miliar. Hal ini 

menggambarkan bahwa kinerja tersebut memberi dampak positif pada 

pergerakan saham PT Antam di bursa.  

Berdasarkan berita yang dimuat pada kompas bahwa hasil riset 

Pricewaterhouse Coopers (PwC) pada tahun 2016 menyatakan bahwa 

sebanyak 40 perusahaan tambang global mengalami kerugian sepanjang 

sejarah selama 2015 dimana mereka mengalami kerugian sebesar 27 miliar 

dolar AS atau sekitar Rp 364,5 triliun dengan kurs Rp 13.500 per dolar 

AS. Pada tahun tersebut harga komoditas tambang juga mengalami 

penurunan sebesar 25 persen dibandingkan dengan tahun sebelumnya. 

Untuk bisa bertahan perusahaan-perusahaan tambang terus meningkatkan 

produktivitasnya dan ada sebahagian perusahaan yang melepas aset atau  

usahanya. Berdasarkan yang dimuat di berita www.finance.detik.com  

bahwa di Indonesia sendiri pada tahun 2016 sektor pertambangan 

mengalami pertumbuhan yaitu sebesar 1,06.  

Pada tahun 2017 berdasarkan yang diberitakan pada Kontan.co.id 

bahwa sektor pertambangan di Indonesia mengalami penurunan sebesar 

0,49% dari tahun sebelumnya. Penurunan ini terjadi karena produksi 

harian gas alam, minyak mentah, dan kondensat menurun. Kemudian 

berdasarkan yang dimuat pada Detik Finance pertumbuhan ekonomi pada 

http://www.finance.detik.com/
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kuartal 1 tahun 2018 tercatat sebesar 5.06%. Sedangkan apabila dilihat 

dari sektor pertambangan pada kuartal 1 juga mengalami pertumbuhan 

sebesar 0.74%, hal ini disebabkan karena pertumbuhan penggalian 

mengalami kenaikan bijih logam, sementara disisi lain sektor 

pertambangan migas dan batu bara menurun. Sedangkan pada tahun 2019 

pada sektor pertambangan mengalami penurunan sebesar -0.71%. 

Berdasarkan informasi tersebut peneliti ingin menganalisis apakah dengan 

terjadi fluktuasi pada pertumbuhan sektor tambang mempengaruhi 

terhadap besaran dividen yang dibayarkan kepada pemegang saham. 

Menurut penelitian terdahulu yang berkaitan dengan penelitian ini 

memberikan gambaran bahwa terdapat beberapa hasil penelitian yang 

cukup beragam, karena setiap hasil penelitian dengan variabel yang sama 

menghasilkan hasil yang berbeda-beda. Adapun penelitian yang 

berhubungan dengan pengaruh return on investment terhadap dividend 

rayout ratio adalah penelitian yang dilakukan oleh (Rahmi Nst, n.d.) 

bahwa return on invesment berpengaruh terhadap dividend payout ratio  

sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Bahrun (2018) dan Apandi 

(2012) menjelaskan bahwa return on investment berpengaruh positif 

terhadap dividend payout ratio, dan selanjutnya penelitian yang dilakukan 

oleh bahwa return on investmentberpengaruh negatif terhadap dividend 

payout ratio. 

Penelitian terdahulu yang berhubungan dengan penelitian ini yaitu 

pengaruh current ratio terhadap dividend payout ratio. Penelitian yang 
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dilakukan oleh (Apandi, 2012) menyatakan bahwa current ratio 

berpengaruh terhadap dividend payout ratio,  sedangkan menurut 

(Rahayuningtyas, Suhadak, dan Handayani 2014), (Wahyuni dan Hafiz 

2018), (Deitiana 2013), dan (Rahmi Nst, 2015) menyatakan bahwa current 

ratio tidak berpengaruh terhadap dividend payout ratio. Dan menurut 

(Arseto dan Jufrizen 2018) menyatakan bahwa current ratio berpengaruh 

positif terhadap dividend payout ratio. 

Kemudian terdapat penelitian terdahulu yang berhubungan dengan 

penelitian ditinjau dari pengaruh total assets turnover terhadap dividend 

payout ratio. Menurut penelitian yang dilakukan oleh (Rahayuningtyas, 

Suhadak, dan Handayani 2014) bahwa total assets turnover tidak 

berpengaruh terhadap dividend payout ratio. sedangkan menurut (Deitiana 

2013) dan Apandi (2012) menyatakan bahwa total assets turnover 

berpengaruh terhadap dividend payout ratio, selanjutnya menurut 

(Ariyanti 2014) bahwa total assets turnover berpengaruh positif terhadap 

dividend payout ratio. 

Penelitian dahulu yang dilakukan oleh peneliti-peneliti diatas 

terdapat perbedaan hasil. Oleh karena itu peneliti meninjau kembali 

beberapa variabel independen yang digunakan pada penelitian ini yaitu 

return on invesment, total asset turnover, current ratio, dan debt to assets 

ratio.Variabel dependennya adalah dividend payout ratio. Adapun 

perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya terletak pada 

penambahan variabel baru yaitu debt to asset ratio, karena banyak 
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penelitian terdahulu menggunakan debt to equity ratio untuk mengukur 

rasio solvabilitas dan studi kasus pada penelitian ini adalah perusahaan-

perusahaan sektor tambang yang terdaftar di ISSI tahun 2017-2020 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah Return on Investment berpengaruh terhadap Dividend Payout 

Ratio? 

2. Apakah Total Asset Turnover berpengaruh terhadap Dividend Payout 

Ratio? 

3. Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap Dividend Payout Ratio? 

4. Apakah Debt to Assets Ratio berpengaruh terhadap Dividend Payout 

Ratio? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang dibahas dalam penelitian ini 

memiliki tujuan sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh return on investment berpengaruh terhadap 

dividend payout ratio studi kasus pada perusahaan tambang yang 

terdaftar di ISSI. 

2. Untuk mengetahuipengaruh total asset turnover berpengaruh terhadap 

dividend payout ratio, studi kasus pada perusahaan tambang yang 

terdaftar di ISSI. 

3. Untuk mengetahui pengaruh current ratio terhadap dividend payout 

ratio, studi kasus pada perusahaan tambang yang terdaftar di ISSI. 
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4. Untuk mengetahui pengaruh debt to assets ratio terhadap dividend 

payout ratio, studi kasus pada perusahaan tambang yang terdaftar di 

ISSI. 

D. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagaiberikut: 

1. Bagi Manajemen Perusahaan 

Sebagai bahan pertimbangan untuk perusahaan dalam 

mengaplikasikan variabel-variabel penelitian ini dengan tujuan untuk 

membantu meningkatkan kemampuan perusahaan dalam mengelola 

dividen serta sebagai bahan pertimbangan emiten untuk mengevaluasi, 

memperbaiki, dan meningkatkan kinerja manajemen dimasa yang akan 

datang. 

2. Bagi Calon Investor 

Adanya penelitian ini maka diharapkan para investor dapat 

menjadikan pertimbangan pada saat melakukan investasi. 

3. Bagi Akademisi 

Diharapkan penelitian ini bisa memberikan penjelasan tentang 

bagaimana teori return on invesment, total asset turnover, dan current 

ratio, dan debt to assets ratio pada suatu perusahaan dan pengaruhnya 

terhadap dividen payout ratio.  

E. Sistematka Pembahasan 

Sistematika pembahasan untuk penelitian ini terdapat lima bagian 

yang saling berkaitan dan diuraikan secara singkat sebagai berikut: 
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Bab I: Pendahuluan 

Pada bab pertama adalah pendahuluan yang menjelaskan alasan 

dan dasar melakukan penelitian ini. Bab ini meliputi latar belakang 

penelitian yang menjelaskan tentang dividen payout ratio dan diikuti oleh 

return on investment, current ratio, total assets turnover, dan debt to 

assets ratio pada perusahaan tambang yang terdaftar di ISSI pada tahun 

2015-2019. Kemudian dilanjutkan dengan rumusan masalah, tujuan 

penelitian, manfaat penelitian. 

Bab II: Landasan Teori 

Bab kedua ini menjelaskan tentang teori-teori yang menjadi 

landasan untuk penelitian ini, diikuti dengan pengembangan hipotesis, dan 

hasil dari penelitian-penelitian terdahulu secara ringkas. Teori-teori yang 

digunakan pada penelitian ini meliputi teori dividen, life cycle teory dan 

diikuti dengan teori dari variabel dependen dan independennya.  

Bab III: Metode Penelitian 

Pada bab ketiga ini akan membahas tentang metode-metode 

penelitian yang digunakan pada penelitian ini seperti sumber data, jenis 

data, populasi dan sampel, metode analisis data, definisi operasional 

variabel penelitian, teknik pengumpulan data dan teknik analisis data.  
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Bab IV: Hasil dan Pembahasan 

Pada bab keempat ini akan menjelaskan tentang analisis data serta 

uraian yang menjelaskan hasil dari pengolahan data. Dimana hasil tersebut 

akan menjelaskan tentang jawaban dari rumusan masalah yang telah 

dibuat. 

Bab V: Penutup 

Pada bab kelima ini akan menjelaskan tentang kesimpulan yang 

diambil dari penelitian yang telah dijelaskan pada bab empat, kemudian 

diikuti dengan saran untuk peneliti selanjutnya dimana bisa menjadi bahan 

pertimbangan untuk penelitian selanjutnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

Apabila dilihat dari hasil yang peroleh, melakukan pengujian, dan 

pembahasan mengenai pengaruh return on investment, total asset 

turnover, current ratio, dan debt to assets ratio terhadap deviden payout 

ratio studi kasus pada perusahaan sektor tambang yang terdaftar di issi 

periode 2017-2020. Variabel independen yang pertama adalah return on 

investment, hasil yang diperoleh adalah ROI berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap dividend payout ratio,  

Selanjutnya variabel independen yang kedua (X2) adalah total assets 

turnover, TATO berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

dividend payout ratio. Hal ini bermanfaat bagi akademisi untuk meninjau 

kembali variabel TATO dalam sektor lain. Untuk segi investor dalam 

menentukan investasi TATO perlu dilihat karena menentukan apakah 

perusahaan tersebut mempunyai perputaran aset yang baik. segi 

manajemen perusahaan perlu dilihat kembali bagaimana cara 

meningkatkan nilai TATO. 

Variabel independen yang ketiga adalah current ratio, CR mempunyai 

pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap dividend payout ratio. Hal 

ini menunjukkan apabila nilai current ratio terjadi kenaikan dan 

penurunan maka dividend payout ratio akan tetap. Current ratio juga bisa 
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berdampak negatif karena apabila banyak aktiva yang dimiliki oleh 

perusahaan tidak kompeten untuk mengelola aktiva dengan baik untuk 

menghasilkan profit yang lebih banyak. Hal ini memberi sinyal negatif 

bagi investor, karena aset yang diinvestasikan dapat mengendap dan tidak 

bisa menghasilkan presentase dividen yang lebih tinggi. 

Berikutnya variable independen keempat adalah debt to assets 

ratio, DPR mempunyai pengaruh negatif signifikan terhadap dividend 

payout ratio. Ini menunjukkan apabila nilai debt to assets ratio mengalami 

kenaikan atau penurunan Maka juga akan mengalami kenaikan ataupun 

penurunan pada niai dividend payout ratio. Apabila debt to assets ratio 

tinggi maka semakin tinggi modal atau asset yang dibiayai oleh hutang 

yang digunakan untuk investasi pada aktiva perusahaan dengan tujuan 

menghasilkan prifit, sehingga ini berdampak pada para investor dimana 

presentase dividen yang akan dibayarkan akan semakin kecil..  

Secara bersama-sama atau simultan variabel independen yaitu 

return on investment, total assets turnover, current ratio, dan debt to 

assets ratioberpengaruh terhadap variabel dependen yaitu dividend payout 

ratio pada perusahaan sektor tambang yang terdaftar di ISSI tahun 2017-

2020. Hal ini menujukkan bahwa pengembalian atas aset yang investasi, 

perputaran total aset, kemampuan perusahaan untuk membayarkan 

kewajiban, dan besarnya aktiva perusahaan yang dibiayai oleh hutang 

memberi dampak pada besar kecilnya presentase yang dibayarkan oleh 
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perusahaan untuk para pemegang saham atau dikenal dengan istilah 

dividend payout ratio.  

B. Keterbatasan Penelitian 

1. Periode pengamatan pada penelitian ini terdiri dari 4 tahun (2017-

2020) periode penelitian yang relatif pendek. 

2. Sektor yang menjadi sampel pada penelitian ini hanya sektor 

pertambangan saja. 

3. Indeks yang digunakan pada penelitian ini hanya meliputi indeks ISSI 

saja. 

4. Variabel independen yang digunakan belum mampu menjelaskan 

pengaruh yang besar terhadap variabel independennya. 

C. Saran 

Untuk peneliti selanjutnya terdapat beberapa saran yaitu: 

1. Untuk peneliti berikutnya yang masih menggunakan ruang lingkup 

dividend payout ratio diharapkan dapat menambahkan periode 

pengamatan menjadi lebih dari 5 tahun. 

2. Peneliti dapat menambahkan beberapa variabel lain yang dapat 

mengukur tingkat dividend payout ratio sehingga memberikan 

gambaran yang cukup signifikan terhadap implikasi yang berhubungan 

dengan dividend payout ratio. 
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3. Berikutnya lebih baik menambahkan variabel yang berhubungan 

dengan faktor internal maupun faktor eksternal perusahaan sehingga 

hasil yang diperoleh lebih baik. 
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