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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh faktor mikroekonomi dan
makroekonomi terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar di indeks LQ-
45 tahun 2019 hingga 2021. Metode penelitian yang digunakan adalah analisis
deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. Pengujian hipotesis yang digunakan adalah
regresi data panel menggunakan aplikasi Eviews 12. Teknik pengambilan sampel
adalah purposive sampling dengan jumlah sampel sebanyak 35 emiten. Sumber data
diperoleh dari data sekunder berupa laporan keuangan dan publikasi data data makro
ekonomi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa faktor mikroekonomi yang diukur
dengan return on equity, current ratio, debt to equity ratio dan total aset tidak
berpengaruh terhadap terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar di
indeks LQ-45 tahun 2019 hingga 2021. Dimana return on equity tidak memiliki
pengaruh secara positif, current ratio tidak memiliki pengaruh secara negatif, debt to
equity ratio tidak memiliki pengaruh secara positif dan total aset tidak memiliki
pengaruh secara negatif. Sedangkan, faktor makroekonomi yang diukur dengan suku
bunga dan inflasi memiliki pengaruh terhadap terhadap return saham pada
perusahaan yang terdaftar di indeks LQ-45 tahun 2019 hingga 2021. Dimana suku
bunga memiliki pengaruh secara positif dan inflasi memiliki pengaruh secara negatif.

Kata Kunci : Return saham, return on equity, current ratio, debt to equity ratio, total
aset, inflasi dan suku bunga
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ABSTARCT

This study aims to analyze the effect of microeconomic and macroeconomic
factors on stock returns for companies listed on the LQ-45 index from 2019 to 2021.
The research method used is descriptive analysis with a quantitative approach. The
hypothesis testing used was panel data regression using the Eviews 12 application.
The sampling technique was purposive sampling with a total sample of 35 issuers.
Sources of data obtained from secondary data in the form of financial reports and
publication of macroeconomic data. The results of the study show that
microeconomic factors as measured by return on equity, current ratio, debt to equity
ratio and total assets have no effect on stock returns for companies listed on the LQ-
45 index from 2019 to 2021. Where return on equity has no effect positively, the
current ratio does not have a negative effect, the debt to equity ratio does not have a
positive effect and total assets do not have a negative effect. Meanwhile,
macroeconomic factors as measured by interest rates and inflation have an influence
on stock returns for companies listed on the LQ-45 index from 2019 to 2021. Where
interest rates have a positive influence and inflation has a negative effect.

Keywords: Stock return, return on equity, current ratio, debt to equity ratio, total
assets, inflation and interest rates
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan dan pertumbuhan ekonomi yang terjadi di setiap negara
dapat mencerminkan kondisi terhadap negara yang sedang menuju periode
yang lebih baik (Nasir et al., 2021). Di Indonesia, situasi ekonomi dewasa ini
sedang mengalami perbaikan yaitu tergambar dari beberapa pencapaian di
tahun 2021, seperti kenaikan jumlah investor (Anggraini & Mulyani, 2022).
Gambaran situasi di atas adalah kesempatan pemulihan industri pasar modal
di Indonesia (Sari, 2021). Data dari PT Kustodian Sentral Efek Indonesia
(KSEI) menunjukkan kenaikan jumlah investor dari awal tahun 2020 sampai
Januari 2022, yaitu dari 3,880,753 jiwa menjadi 7,864,337 jiwa dengan

persentase kenaikan sekitar 102,6% (Sid, 2021)..

Jumlah Investor Pasar Modal

7,489,337 7,864,002
3 /
3,880,753 J
2,484,354 { 5
L 5,00%
92,99%
56,21%
2019 2020 2021 Jan-2022

Gambar 1.1 Jumlah Investor Pasar Modal
Sumber Data: KSEI (2022)



Mengenai fenomena lain yang dipaparkan salah satunya melalui situs
resmi Otoritas Indonesia Jasa Keuangan (OJK), menunjukkan industri di
pasar modal untuk memperluas pelayanan dan memperbesar perlindungan
pemangku kepentingan pasar modal sehingga dapat menciptakan industri
pasar modal yang kokoh dan terpercaya, serta melalui produk dan layanan
pasar modal yang sudah ada, sehingga seluruh masyarakat dapat
menikmati dengan mudah terhadap apa yang telah disediakan (OJK,
2020).

Pasar modal merupakan serangkaian kegiatan yang berkaitan yang
diciptakan oleh lembaga dan profesi untuk aktifitas penawaran umum
maupun perdagangan efek (Permata & Ghoni, 2019). Menurut Nti et al
(2020), pasar modal yang diproyeksikan oleh pasar saham adalah sumbu
utama dalam setiap ekonomi, negara, atau masyarakat yang sedang
tumbuh dan berkembang. Sementara itu, literatur yang muncul tentang
instrumen pasar modal telah  menemukan bahwa perhatian pelaku
investasi atau investor berfungsi sebagai  faktor penting dalam
pergerakan harga saham (Hu et al., 2021).

Investor yang akan melakukan kegiatan investasi pembelian saham
akan menganalisis perusahaan diawal aktifitas sehingga kegiatan investasi
tersebut mampu memberikan laba yang maksimal (Carosia et al., 2021).
Menurut Hakim & Martono (2019), investor akan mengambil pilihan pada
saham dengan reputasi yang baik dan berkualitas, sehingga bisa

memperoleh tingkat pengembalian (return saham) yang besar terhadap



modal yang telah ditanamkankan. Menurut P & Fanny Ferdiantoputera
(2020), return saham adalah jumlah laba yang didapatkan dari suatu
aktivitas investasi dalam jangka waktu tertentu dan akan diterima diwaktu
yang diinginkan. Dari pernyataan tersebut, dapat digambarkan bahwa
return saham telah menjadi salah satu alasan yang mendorong investor dan
sebagai penghargaan atas keberanian investor dalam menanggung risiko
dalam berinvestasi di pasar modal (Basarda et al., 2018).

Pasar modal di Indonesia mempunyai salah satu indeks sebagai acuan
bagi indeks lainnya, yaitu Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), sebab
IHSG menjadi gambaran pergerakan harga-harga saham yang ada di bursa
dan menjadi salah satu tolak ukur kondisiperekonomian nasional Indonesia
(Permata & Ghoni, 2019). Hal tersebut dikarenakan ketika IHSG
mengalami penurunan, maka saham yang terdaftar di BEI lainnya juga
akan mengalami penurunan, begitu pula sebaliknya (Hidayat & Sudjono,
2022). Selain IHSG, Bursa Efek Indonesia (BEI) memiliki 41 indeks
saham selain IHSG, salah satunya merupakan indeks LQ-45 yang
didalamnya terdapat 45 perusahaan (IDX, 2021a). Berikut merupakan
gambar perbandingan rata-rata return indeks LQ-45 dengan beberapa

indeks lainnya.
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Gambar 1.2 Performa Return Indeks

Sumber Data : www.idx.co.id, data diolah sendiri (2022)

Gambar 1.2 menunjukkan indeks LQ-45 termasuk dalam saham
unggulan dibandingkan indeks saham yang lain, hal itu dibuktikan dengan
nilai return saham indeks LQ-45 yang dihasilkan paling besar selama
sepanjang tahun 2019 sampai 2021. Menurut Basarda et al (2018), saham
LQ-45 memiliki kriteria kondisi keuangan yang stabil, tingkat likuiditas
yang tinggi, kapitalisasi pasar yang besar, serta pertumbuhan Kinerja
perusahaan yang baik. BEl memilih indeks saham LQ-45 karena kondisi
internal perusahaan yang baik dengan tingkat resiko lebih kecil dibanding
indeks saham lainnya, serta fluktuasi pergerakan harga saham yang lancar
membuat laba lebih tinggi dibanding dengan kelompok saham lainnya
(Hanif et al., 2021; dan Iswanti & Susandini, 2021).

Fluktuasi pergerakan harga saham dapat dipengaruhi oleh faktor
mikroekonomi dan makroekonomi (Shammot, 2021). Salah satu peristiwa
makroekonomi global di sepanjang tahun 2020, yaitu pandemi virus

Corona yang menjadi isu utama disetiap negara (Pokhrel & Chhetri, 2021).
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Pandemi Covid-19 ini memberikan pengaruh yang cukup besar terhadap
perekonomian global hingga nasional, termasuk pengaruh negatif ke
pergerakan indeks saham berupa penurunan yang sangat signifikan.
(Saraswati et al., 2020). Di Indonesia, IHSG mengalami penurunan hingga
harga terendah pada 20 Maret 2020 yaitu pada harga 3.997 atau turun 37,5
% dibandingkan dengan nilai IHSG pada penutupan tahun 2019 yaitu di
level 6.229 (Zainuri et al., 2021). Hal ini tidak hanya terjadi di Bursa Efek
Indonesia, tetapi juga dialami mayoritas bursa efek global (Xu, 2021).
Sedangkan indeks LQ-45 menjadi salah satu indeks yang diperhatikan
pergerakan harganya, karena perusahaan yang tergabung didalam indeks
LQ-45 merupakan saham perusahaan dengan kriteria yang paling baik,
namun menjadi salah satu indeks yang paling terdampak sangat besar oleh
adanya pandemi covid-19 (Hanif et al., 2021; dan Iswanti & Susandini,
2021).

Normasyhuri et al. (2022) juga menyampaikan bahwasannya tidak ada
perbedaan untuk dampak pergerakan harga saham baik yang terjadi pada
perusahaan syariah maupun non syariah yang tergabung di indeks LQ-45.
Data dari PT Bursa Efek Indonesia Tbk pada akhir tahun 2021
menunjukkan bahwa 32 perusahaan syariah dan 13 perusahaan
konvensional yang terdaftar pada indeks LQ-45 memiliki persamaan
pergerakan saham yang cenderung menurun (IDX, 2021b dan Shodik,

2021). Berikut merupakan grafik Indeks LQ-45.
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Gambar 1.3 Pergerakan Harga Saham Indeks LQ-45
Sumber Data: www.idx.co.id, data diolah sendiri (2022)

Penurunan indeks LQ-45 sudah dibuka sejak permulaan bulan Januari
2020, yang artinya secara global informasi tersebut telah direspon negatif
oleh investor saham LQ-45 (Agustin & Suryati, 2022). Gambar 1.3
memperlihatkan fluktuasi indeks saham LQ-45 dari kurun waktu awal
Januari 2016 hingga Desember 2021 dengan harga terendah yaitu 566,33
pada tanggal 24 Maret 2020 (IDX, 2021c). Pernyataan ini didukung oleh
Solekha & Winarto (2020) yang menyebutkan bahwa beberapa saham
yang tergabung dalam LQ-45 mengalami penurunan sebanyak 67% setelah
masuknya covid-19 di Indonesia pada bulan Februari 2020.

Selain daripada dampak pandemi covid di atas, kondisi internal maupun
eksternal perusahaan dalam lingkup nasional dapat mendukung volatilitas
pola pergerakan harga saham sehingga memengaruhi return saham yang

akan diperoleh oleh investor (A’iniyah & Taufiqurahman, 2021). Melalui
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analisis mikroekonomi, kondisi internal perusahaan dapat dilihat dari
kondisi kinerja perusahaannya (lwatsubo et al., 2021).

Kinerja perusahaan yang buruk akan memengaruhi pendapatan investor
berupa dividen yang tidak dibayarkan, kurang bayar atau menyebabkan
harga saham turun ke harga semula (Suryani Ulan et al., 2019). Seperti
yang terjadi selama kurun waktu dua tahun terakhir, munculnya pandemi
Covid 19 menyebabkan penurunan sebagian besar kinerja perusahaan
(Gherghina et al., 2021; Insaidoo et al., 2021).

Ditengah penurunan kinerja perusahaan, untuk tetap mendapatkan
kenaikan return saham diperlukan perhatian khusus, salah satu yang bisa
diperhatikan yaitu kebijakan dividen perusahaan dan ukuran perusahaan
(Nursita, 2021; Nguyen & Bui, 2019; Yin & Nie, 2021). Selain kebijakan
deviden perusahaan dan ukuran perusahaan, rasio keuangan juga dapat
digunakan sebagai cerminan kinerja perusahaan, dan berdasarkan tujuan
tolak ukur kinerja perusahaan, rasio keuangan digolongkan menjadi empat,
yaitu profitability ratio, likuidity ratio, rasio solvabilitas (laverage), dan
rasio aktivitas (Muhammad, 2018).

Rasio profitabilitas sering digunakan untuk menggambarkan kekuatan
fundamental perusahaan (T. Chandra et al., 2019). Pendapat ini diperkuat
oleh Neni (2019), bahwa rasio profitabilitas juga mengukur seberapa jauh
kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba dari penjualan, aset, atau
ekuitas yang dimilikinya. Dalam penelitian ini profitabilitas diproksikan

menggunakan dengan Return On Equity (ROE). ROE merupakan rasio



yang digunakan untuk membandingkan pendapatan setelah pajak dengan
jumlah ekuitas atau modal investor didalamnya (Yadav et al., 2021).

Semakin tinggi hasil keuntungan atau tingkat pengembalian atas ekuitas
maka semakin besar pula jumlah laba bersih yang dihasilkan dan semakin
meningkatnya laba bersih maka semakin bertambah pula tingkat return
yang dihasilkan (Aryaningsih et al., 2018). Sejalan dengan penelitian
Kiruba & Vasantha (2020) yang mengungkapkan bahwa ROE memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Namun bertolak
belakang dengan hasil penelitian dari The et al (2022) yang memaparkan
bahwa return on equity (ROE) berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap return saham. Untuk mengukur keberhasilan tingkat perolehan
return saham dalam suatu investasi, tidak hanya dapat dilihat dari besar
kecilnya rasio profitabilitas, tetapi juga dilihat dari rasio likuiditas.

Rasio likuiditas dapat mencerminkan kemampuan suatu perusahaan
untuk melunasi hutangnya yang harus segera dipenuhi sesuai dengan
tempo yang telah ditentukan (A. S. Alarussi & Alhaderi, 2018). Kewajiban
atau hutang yang wajib segera dibayar dalam rentang waktu satu tahun
dapat dukur dengan menggunakan penyebut rasio lancar atau current ratio
(CR) (P & Fanny Ferdiantoputera, 2020). Sebuah perusahaan akan tetap
bertahan bila memiliki rasio likuiditas yang efisien dan memadai (A. S. A.
Alarussi, 2021). Nilai dari rasio likuiditas (CR) yang besar juga akan

menggambarkan bahwa perusahaan tersebut dalam keadaan sehat, hal itu



dapat meningkatkan permintaan pembelian saham dan tentunya akan
berdampak pada peningkatan harga saham (Supami, 2021).

Penelitian terdahulu dari Sinaga et al (2020) mengungkapkan bahwa
CR memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap return saham.
Sejalan dengan hasil penelitian dari Siagian et al (2021) yang
menyebutkan bahwa semakin tinggi nilai CR suatu perusahaan berarti
perusahaan tersebut dapat dikatakan memiliki keuangan yang baik dan
dapat menarik keuntungan yang lebih banyak sehingga nilai CR memiliki
pengaruh positif terhadap pengembalian saham. Meskipun sebagian besar
peneliti menyebut CR berpengaruh positif, namun terdapat hasil yang
belum konsisten. Oztiirk (2018) dalam penelitiannya menyebutkan bahwa
CR berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham. Selain
daripada rasio likuiditas atau CR yang digunakan sebagai tolak ukur
tingkat pengembalian saham (return saham), rasio laverage juga menjadi
salah satu faktor yang memengaruhi return saham.

Rasio leverage dikenal sebagai rasio utang terhadap ekuitas (DER),
yaitu rasio keuangan yang membandingkan total kewajiban dengan total
ekuitas untuk mengukur hasil investasi dalam perusahaan (The et al.,
2022). Resiko investor sebagai akibat dari beban tambahan pembayaran
(bunga) yang ditanggung oleh perusahaan makin meningkat jika
komposisi hutang yang diproyeksikan dengan tingginya DER

dibandingkan dengan ekuitas (Sinaga et al., 2020).
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Penelitian terdahulu dari Endri (2020) menemukan bahwa DER
memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Djamaluddin & Resiana (2018)
juga mengungkapkan adanya pengaruh negatif dan tidak signifikan pada
DER terhadap return saham. Namun bertolak belakang dengan Atidhira &
Yustina (2017), yang menggungkapkan bahwa meningkatnya hutang tidak
selalu berdampak buruk pada kinerja perusahaan, terutama hutang jangka
pendek, biaya hutang yang kecil juga bisa menjadi salah satu alasan yang
membuat DER meningkat sehingga menarik investor untuk melakukan
pembelian saham dan menumbuhkan return saham. Dalam penelitiannya
mengungkapkan bahwa DER memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap return saham.

Lebih lanjut dari pada rasio keuangan, ukuran perusahaan juga
memainkan faktor penting dalam penelitian karena menjadi tolak ukur
kinerja perusahaan (Suryani Ulan et al., 2019). Sehingga besar kecilnya
sebuah perusahaan dapat memengaruhi keuntungan yang didapatkan (Aji
& Atun, 2019). Selain itu, perusahaan dengan kapasitas besar memiliki
keunggulan dibandingkan perusahaan dengan kapasitas kecil karena
mereka dapat memasuki berbagai lini produk, yang memberi mereka
manfaat baik skala maupun ukurannya (Yadav et al., 2021).

Perusahaan dengan jumlah aset dan kapitalisasi yang besar tentu akan
mendorong perusahaan guna menghasilkan perubahan keuntungan yang

lebih besar melalui harga saham yang tinggi (Lesmana et al., 2021). Dari
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perspektif pengajuan pinjaman hutang secara kredit, perusahaan berskala
besar akan lebih cepat dibandingkan perusahaan berskala kecil
dikarenakan tingkat kepercayaan bahwa perusahaan dengan total kekayaan
yang besar maka akan memastikan jaminan pada nilai return saham yang
besar (Marsintauli, 2019). Sejalan dengan penelitan yang dilakukan oleh
Ariesa et al (2020); Arfah & Siregar (2022); dan A. A. Chandra &
Darmayanti (2022), bahwa ukuran perusahan dapat berpengaruh signifikan
positif terhadap return saham yang diterima. Namun bertolak belakang
dengan Marsintauli (2019) yang memaparkan bahwa para investor tidak
mengambil perhatian lebih pada informasi total asset saat melakukan
pertimbangan dalam keputusan berinvestasi di perusahaan publik,
sehingga total aset pada ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham.

Selain melalui analisis mikro di atas, faktor eksternal perusahaan
memiliki peran penting dalam aktivitas pasar modal, terutama dalam
volatilitas keuntungan di pasar saham (Abbas et al., 2019). Para investor
dapat melakukan analisis makroekonomi untuk mengetahui kondisi
eksternal perusahaan dengan melihat tingkat suku bunga dan inflasi di
Indonesia (N. M. L. Wulandari et al., 2019). Suku bunga merupakan
jumlah pembayaran tambahan yang diberikan per waktu yang ditentukan
dan dinyatakan sebagai persentase pinjaman (Aluko et al., 2019).
Sedangkan BI Rate adalah bunga acuan suku bunga yang diumumkan oleh

Bank Indonesia sebagai respon terhadap moneter kebijakan, dan
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perubahan suku bunga biasanya dapat memengaruhi variabilitas
pengembalian investasi (Widagdo et al., 2020).

Menurut Fahlevi (2019), kenaikan tingkat suku bunga akan
mengakhibatkan pertumbuhan tingkat nilai bunga yang diperlukan untuk
investasi suatu saham. Suku bunga yang meningkat juga membawa
dampak pada investor untuk merubah portofolio investasi mereka dari
pasar modal ke pasar surat-surat berharga yang merupakan pendapatan
tetap, seperti deposito dan obligasi pemerintah (Widjanarko & Santosa
Utomo, 2020). Perpindahan investor dari pasar saham akan memberikan
sinyal negatif terhadap pergerakan harga saham dan tingkat pengembalian
saham (Astuty et al., 2022). Sejalan dengan yang menyatakan Rosyidana
(2022); dan R. Wulandari et al (2021) bahwa tingkat suku bunga
berpengaruh negatif terhadap return saham.

Jika tingkat suku bunga yang tinggi berpengaruh negatif terhadap
return saham, maka tingkat suku bunga yang rendah akan memberikan
pengaruh positif (Kewal, 2012). Selama tahun 2020 di masa pandemi
covid 19, suku bunga Bl mengalami penurunan pada level 4 persen yang
merupakan capaian suku bunga terendah (Puspitasari et al., 2022). Hal ini
sejalan dengan penurunan harga saham dan return saham yang terjadi pada
indeks pasar modal global (Sadiq et al., 2021). Sehingga peningkatan nilai
suku bunga tidak menjadi daya tarik bagi investor karena investor
memandang laba yang diperoleh dari tingginya faktor suku bunga jenisnya

adalah keuntungan sementara atau jangka pendek dengan tingkat return
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saham yang kecil (Sudarsono & Sudiyatno, 2016). Pervaiz et al (2018)
dalam penelitiannya juga menyebutkan bahwa tingkat suku bunga dapat
memberikan pengaruh positif terhadap return saham. Lebih lanjut dari
pada tingkat suku bunga, salah satu yang perlu diperhatikan oleh investor
dari faktor makroekonomi adalah tingkat infalsi.

Tingkat inflasi dapat digambarkan sebagai peningkatan keseluruhan
dalam indeks harga konsumen, yang merupakan rata-rata tertimbang harga
untuk berbagai barang (Pole & Cavusoglu, 2021). Tingkat inflasi yang
terlalu rendah dapat menekan daya beli masyarakat dan akan sangat
bahaya jika sampai mencapai angka deflasi (Mulyani, 2020). Sedangkan
inflasi yang terlalu tinggi dapat mengakhibatkan perlambatan
perkembangan pasar keuangan, penurunan nilai keuangan dan likuiditas
pasar saham (Usman & Tajudeen, 2013).

Perubahan setiap nilai inflasi akhirnya akan menunjukkan risiko
investasi, sehingga memengaruhi perilaku investor dalam melakukan
kegiatan investasi, terutama pada pasar saham dalam memperoleh return
saham (Adyatmika & Wiksuana, 2018). Menurut Qotrunnada et al (2021)
Ningsih & Waspada (2018), menyebutkan bahwa inflasi berpengaruh
positif terhadap return saham. Bertolak belakang dengan Umaryadi et al
(2021); dan Abdo et al (2021), yang menyampaikan bahwa inflasi
memberi dampak negatif terhadap return saham. Berbeda dengan
penelitian Pervaiz et al (2018), yang berpendapat bahwa inflasi tidak

berpengaruh terhadap return saham.
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Berdasarkan uraian dan bukti empiris yang telah disebutkan
sebelumnya, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul
“pengaruh faktor mikroekonomi dan makroekonomi terhadap return
saham pada perusahaan indeks 1g-45 di bursa efek indonesia tahun 2019-
2020”. Penelitian ini mengacu pada Sharif (2019) dan Pervaiz et al (2018)
yang menyebutkan di masa depan para peneliti dapat memanfaatkan
sepenuhnya berbagai peluang dan menghadapi tantangan setiap rasio
keuangan dan peristiwa makroekonomi yang dapat mengalami perubahan.
Perbedaan penelitian ini dengan penelitian acuan sebelumnya adalah
periode yang digunakan yaitu dari tahun 2019 sampai 2021 dan objek
penelitian yaitu perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

dan tercatat di LQ-45.

. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah disampaikan sebelumnya maka

didapatkan rumusan masalah sebagai berikut:

1. Apakah rasio profitabilitas (ROE) secara positif memengaruhi return
saham?

2. Apakah rasio likuiditas (CR) secara positif memengaruhi return saham?

3. Apakah rasio laverage (DER) secara negatif memengaruhi return
saham?

4. Apakah ukuran perusahaan (TA) secara positif memengaruhi return

saham?
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5. Apakah suku bunga (Bl Rate) secara positif memengaruhi return
saham?

6. Apakah inflasi berpengaruh secara negatif memengaruhi return saham?

. Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang telah dipaparkan

di atas, tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mendeskripsikan pengaruh rasio profitabilitas (ROE) terhadap
return saham.

2. Untuk mendeskripsikan pengaruh rasio likuiditas (CR) terhadap return
saham.

3. Untuk mendeskripsikan pengaruh rasio laverage (DER) terhadap return
saham.

4. Untuk mendeskripsikan pengaruh ukuran perusahaan (TA) terhadap
return saham.

5. Untuk mendeskripsikan pengaruh suku bunga terhadap return saham.

6. Untuk mendeskripsikan pengaruh inflasi terhadap return saham.

. Kontribusi Penelitian
Berdasarkan uraian peneliti di atas, maka hasil penelitian ini diharapkan
mampu memberi kontribusi sebagai berikut :
1. Menambah khasanah ilmu pengetahuan bagi peneliti dalam
melaksanakan analisis terkait pasar modal, khususnya dengan hal yang

berkesinambungan dengan return saham.
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2. Memberikan bahan pertimbangan keputusan dari hasil penelitian dalam
menanamkan modal pada perusahaan, sehingga dapat menghasilkan
keuntungan pada emite yang menghasilkan return saham yang optimal.

3. Memberikan informasi mengenai ketertarikan investor dalam
berinvestasi pada suatu perusahaan, sehingga perusahaan dapat
mengambil intisari sebagai informasi tambahan guna pengambilan
kebijakan yang berkaitan dengan kinerja maupun kondisi perusahaan.

4. Menambah reverensi informasi bagi mahasiswa lain di bidang
akuntansi  khususnya tentang investasi saham pada perusahaan-
perusahaan yang memberikan return optimal dan mampu memberikan

informasi untuk kemungkinan adanya penelitian lebih lanjut.

. Sistematika Pembahasan

Sistematika penulisan dalam penelitian ini dimulai dari bab | yang
berisi pendahuluan, di dalamnya terdiri dari latar belakang penelitian,
rumusan masalah, tujuan penelitian dan sistematika pembahasan. Dalam
latar belakang masalah  menyampakan fenomena dan dasar terjadinya
penelitian ini. Kemudian rumusan masalah berisi pertanyaan-pertanyaan
terkait sumber permasalahan dalam penelitian. = Selanjutnya tujuan
penelitian memaparkan tujuan dari penelitian yang dilakukan. Untuk
kontribusi penelitian menguraikan mangfaat dari tujuan penelitian yang
sudah disampaikan. Terakhir, sistematika penulisan yang menjelaskan

secara sederhana pembahasan dari gambaran penelitian.
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Bab Il berisi tentang landasan teori, tinjauan pustaka, pengembangan
hipotesis dan kerangka pemikiran. Dalam landasan teori, beragam macam
teori yang relevan dengan penelitian yaitu teori sinyal, return saham, rasio
profuitabilitas, rasio likuiditas, rasio laverage, ukuran perusahaan, suku
bunga dan inflasi akan dipaparkan lebih rinci. Dalam tinjauan pustaka
dipaparkankan berbagai penelitian terdahulu. Kemudian pengembangan
hipotesis menjelaskan alasan terwujudnya hipotesis tersebut. Terakhir
kerangka pemikiran menggambarkan rumusan hubungan dalam
pengembangan hipotesis.

Bab Il memaparkan metode penelitian berupa jenis penelitian yang
digunakan; populasi dan sampel; jenis dan teknik pengumpulan data;
definisi operasional variabel, dan teknik analisis data.

Bab IV menjelaskan gambaran umum objek penelitian yang dilaukan.
Kemudian uji penelitian dengan pengolahan data yang menghasilkan
pembuktian terkait hipotesis yang dipaparkan di bab iii. Selanjutnya
pembahsan lebih rinci terkait hasil hipotesis penelitian.

Bab V memaparkan kesimpulan akhir penelitian, keterbatasan dalam
dalam pembuatan penelitian dan saran untuk pertimbangan penelitian

selanjutnya.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil regresi data panel yang telah diolah dengan aplikasi

E-views 12 dengan sampel penelitian sebanyak 35 perusahaan yang

terdaftar di indeks LQ-45 untuk periode 2019-2021 dapat diperoleh

kesimpulan sebagai berikut:

1. Rasio profitabilitas (ROE) secara positif dan signifikan tidak
memengaruhi return saham. Artinya, volatilitas nilai rasio profitabilitas
(ROE) tidak akan memengaruhi harga saham. Perusahaan secara
konsisten harus mempertahankan kondisi profitabilitas perusahaan agar
mampu mempublikasikan informasi positif agar para investor, sehingga
tetap tertarik berinvestasi terhadap saham perusahaan tersebut. Bagi
investor, keputusan terkait penggunaan indikator ROE sebagai
penggambaran terhadap rasio profitabilitas dapat diubah dengan
indikator lainnya yang mampu memproyeksikan rasio profitabilitas
lebih akurat.

2. Rasio likuiditas (CR) secara negatif dan signifikan tidak memengaruhi
return saham. Artinya, perubahan dari setiap nilai rasio likuiditas (CR)
tidak akan memengaruhi return saham. Investor yang akan berinvestasi
pada saham indeks LQ-45 kemungkinan berhati-hati dalam
memasukkan rasio CR untuk menjadi pertimbangan dalam berinvestasi,

sedangkan menjaga stabilisasi pengelolahan hutang lancar adalah tugas
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penting bagi managemen perusahaan agar tidak terjadi likuidasi atau
perusahaan dalam kondisi buruk.

. Rasio laverage (DER) secara positif dan signifikan tidak memengaruhi
return saham. Artinya, perubahan dari setiap nilai rasio laverage (DER)
tidak akan memengaruhi return saham. pPngelolaan hutang yang baik
dengan kepemilikan hutang yang tidak terlalu tinggi maupun rendah
terhadap ekuitas dapat menjaga stabilisasi kondisi keuangan
perusahaan. Semakin tinggi jumlah hutang, semakin baik pula kondisi
perusahaan, namun pendapat dari para investor yaitu perusahaan masih
mampu mengoperasikan kegiatan perusahaan dan memperoleh laba
dengan tidak mengandalkan dana dari hutang.

. Ukuran perusahaan (TA) secara negatif dan signifikan tidak
memengaruhi return saham. Artinya, perubahan dari setiap nilai ukuran
perusahaan (TA) tidak akan memengaruhi return saham. Investor yang
berinvestasi pada perusahaan yang besar, belum tentu akan
mendapatkan return yang besar, sehingga skala resiko yang diperoleh
investor tidak ditetapkan dengan menilai kecil besarnya sebuah
perusahaan.

. Suku bunga secara positif dan signifikan memengaruhi return saham.
Artinya, perubahan dari setiap nilai suku bunga akan memengaruhi
return saham. Suku bunga yang meningkat dapat menstabilkan tingkat
inflasi dan mencegah aliran modal keluar. Kondisi ini dapat

mendatangkan kepercayaan dari para investor sera akan meningkatkan
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harga saham yang berdampak pada kenakan return saham.

6. Inflasi secara negatif dan signifikan memengaruhi return saham.
Artinya, perubahan dari setiap nilai suku bunga akan memengaruhi
return saham. Inflasi yang tinggi akan mengakhibatkan peningkatan
beban operasional perusahaan dan penurunan profitabilitas perusahaan
akan menurun, sehingga return saham akan sedikit dan memengaruhi

keputusan investor dalam berinvestasi.

B. Keterbatasan

1. Sampel penelitian yang hanya terbatas ROE, CR, DER, TA, suku bunga
dan inflasi. Hasil penelitian menjelaskan bahwa ROE, CR, DER, TA,
suku bunga dan inflasi hanya memberikan pengaruh sebesar 10,5451%
terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45
pada tahun 2019-2021. Sedangkan sisanya 89,4549% dipengaruhi oleh
faktor lain di luar penelitian ini.

2. Pengambilan periode waktu penelitian yaitu hanya berjangka 3 tahun,
sehingga memberikan adanya kemungkinan bahwa data yang
dikumpulkan kurang menggambarkan kondisi perusahaan secara

keseluruhan.

C. Saran
1. Untuk meningkatkan hasil penelitian ke arah lebih optimal, penelitian
berikutnya dapat menggunakan tambahan variabel lain yang mampu

memberikan perngaruh terhadap return saham dan periode tambahan
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penelitian.
2. Penambahan perhatian khusus pada faktor-faktor lain diluar penelitian
ini sebagai bahan pertimbangan berinvestasi dapat menumbuhkan dan

meningkatkan keuntungan yang didapatkan investor.
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