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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh kinerja lingkungan, 

corporate governance dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Penelitian 

sebelumnya yang mengkaji topik ini masih memiliki hasil yang kurang konsisten. 

Peneliti mencoba mengkaji Kembali dan menambahkan variable yang 

mempengaruhi nilai perusahaan. Dalam penelitian ini menggunakan sampel 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 

2016-2021. Pengambilan sampel menggunakan purposive sampling dan 

menghasilkan 25 perusahaan. Metode analisis dalam penelitian ini menggunakan 

Eviews. Hasil penelitian menungjukan bahwa variable kinerja lingkungan, dan 

profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan kepemilikan 

manajerial, kepemilikan institusional dan dewan komisaris tidak berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. 

 

Keyword :Kinerja Lingkungan, Corporate Governance, Kepemilikan 

Manajerial, Kepemilikan Institusional, Dewan Komisaris, Profitabilitas 
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ABSTRACT 
 

This study aims to examine the effects of environmental performance, 

corporate governance, and profitability on firm value. Previous research examining 

this topic still has inconsistent results. Researchers try to review and add variables 

that affect firm value. This study uses a sample of manufacturing companies listed 

on the Bursa Efek Indonesia (BEI) in 2016–2021. Sampling used purposive 

sampling and resulted in 25 companies. The method of analysis in this study uses 

Eviews. The results of the study indicate that the variables of environmental 

performance and profitability have a positive effect on firm value, while managerial 

ownership, institutional ownership and the board of commissioners do not have a 

positive effect on firm value. 

 

Keyword : environmental performance, Corporate Governance, 

institutional ownership, managerial ownership, board of commissioners, 

Profitabilitas.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Sebuah badan usaha atau perusahaan memiliki tujuan jangka panjang, 

menurut penelitian Worokinasih & Zaini (2020) tujuan jangka panjang 

perusahaan adalah dengan meningkatkan nilai melalui pengoptimalan 

keuntungan perusahaan. Dari penelitian (Putri & Wahidahwati 2018) 

optimalisasi keuntungan tidak hanya sebatas perolehan laba yang terus tumbuh, 

melainkan keikutsertaan perusahaan dalam menyelesaikan isu isu yang beredar 

di lingkup perusahaan. 

Terdapat dua perbandingan perusahaan dalam isu isu perusahaan yang 

meningkatkan nilai perusahaan. PT Dadone yang ikut mengungkapkan dan 

menyelesaikan isu isu di sekitar perusahaan seperti kemiskinan dan Pendidikan 

masyarakat sehingga mendapatkan penghargaan dari Metro TV. Perusahaan 

yang kedua adalah PT Freeport. Perusahaan Freeport kurang dalam ikut 

menyejahterakan dan menyelesaikan isu isu yang ada seperti kemiskinan dan 

Pendidikan yang ada bahkan lingkungan di sekitar perusahaan juga terkena 

dampak karena pembuangan limbah yang masih terkesan sembarangan juga 

masih banyak lagi. (Inayati 2019). Dalam meningkatkan nilai perusahaan sering 

terjadi praktik manipulasi seperti fraud di PT Kimia Farma Tbk yang melakukan 

oversated dalam memperhitungkan nilai barang jadi dan juga terjadi overstated 

di nilai penjualan sehingga berakibat overstated laba pada laba bersih pada ahir 
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periode 31 Desember 2021 (Anjasari & Andriati 2016). 

 Menurut penelitian dari Dewi & Edward (2020) nilai perusahaan 

ditentukan juga oleh konsep triple bottom lines yang tidak hanya profit, tetapi 

perusahaan juga perlu mempertimbangkan People dan Planet. Menanggapi nilai 

perusahaan sangatlah menarik mengingat fluktuasi harga saham dan isu isu yang 

diinformasikan oleh perusahaan. Menurut penelitian dari Setiawanta (2019) 

informasi yang dibagikan oleh perusahaan baik finansial maupun non-finansial 

seperti kebijakan lingkungan tata kelola perusahaan maupun profitabilitas yang 

di dapat perusahaan sangatlah mempengaruhi nilai dari suatu perusahaan. 

Menurut penelitian dari Dewi (2020) nilai perusahaan digunakan untuk 

menjaring investasi dalam memproyeksikan prospek perusahaan di masa depan. 

Penelitian dari Wijaya & Sedana (2015) juga mengungkapkan bahwa 

perusahaaan yang banyak melakukan investasi akan mendapat sentimen positif 

yang akan mengangkat nilai saham.  

Nilai suatu perusahaan disebutkan dalam jurnal Wahidahwati (2021) 

merupakan aset jangka Panjang karena dalam menaikkan nilai perusahaan 

memerlukan pembangunan berkelanjutan (pertumbuhan ekonomi, kepedulian 

lingkungan, dan keadilan sosial). Menurut penelitian dari Chen (2017) nilai 

perusahaan merupakan tanggung jawab sosial terbesar suatu perusahaan. Dari 

penelitian Salvi (2020) mengungkapkan bahwa nilai perusahaan, investor 

membutuhkan intellectual capital (IC).  

Menurut Dewi (2020) informasi terkait lingkungan yang didapatkan oleh 



3 

 
 

3 
 

 

masyarakat akan meningkatkan rasa kepedulian masyarakat terhadap 

lingkungan itu. Mas’od & Chin, (2014) mengungkapkan bahwa konsumen yang 

sadar mengenai konsep keberlanjutan lingkungan lebih melakukan 

pertimbangan produk ramah lingkungan, untuk itu perusahaan harus 

mempertimbangkan opsi mereka sebagai bentuk pencegahan kerusakan 

lingkungan dan meningkatkan kualitas produk, maka dari itu perusahaan sangat 

perlu untuk meningkatkan komitmen terhadap lingkungan. Menurut penelitian 

dari Lestari & Restuningdiah, (2021) untuk mengukur kinerja lingkungan, 

sebuah perusahaan akan di data melalui Kementerian Lingkungan Hidup dan 

Kehutanan lalu dari pendataan tersebut akan di klasifikasikan, dan pendataan 

tersebut akan menghasilkan sertifikat PROPER dimana sertifikat ini dapat 

menjadi daya jual perusahaan dalam menarik investor. Wahidahwati (2021) dan 

Aboud (2018) menyebutkan karena adanya memungkinkan sebuah perusahaan 

memperoleh keunggulan kompetitif sehingga harga saham ikut berubah. Ketika 

kinerja lingkungan dari sebuah perusahaan, akan menaikkan minat investor dan 

mendorong harga saham naik sehingga meningkatkan kemakmuran pemegang 

saham juga meningkatkan nilai perusahaan. 

Berdasarkan literasi penelitian sebelumnya dari Wahidahwati & Ardini, 

(2021) kinerja lingkungan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Perusahaan dengan sertifikat PROPER yang di keluarkan oleh kementerian 

lingkungan meningkatkan reputasi perusahaan dan menjadi sinyal positif bagi 

investor saham sehingga harga saham juga berubah. Sejalan juga dengan 
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penelitian dari Aboud (2018) yang menyebutkan perusahaan yang memiliki 

kinerja lingkungan baik akan menjadi keunggulan kompetitif hingga nilai 

perusahaan ikut berubah.  

Selain kinerja lingkungan, tata kelola perusahaan yang baik (good 

corporate governance) juga menjadi aspek yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. Menurut Dewi (2020), tata kelola perusahaan yang baik adalah 

upaya untuk meningkatkan kualitas kinerja perusahaan dengan memantau 

kinerja manajemen dengan adanya akuntabilitas manajemen kepada pemangku 

kepentingan berdasarkan kerangka peraturan. Menurut Harefa (2015), tata kelola 

perusahaan dikatakan sukses apabila suatu perusahaan telah memenuhi prinsip 

prinsip tata kelola yang baik, antara lain transparasi, akuntabilitas, tanggung 

jawab, independensi serta kewajaran dan kesetaraan.   

Dalam sebuah perusahaan sangat rawan terjadi konflik antara manajemen 

dan principal, maka dari penelitian penelitian Wahidahwati (2021) dan Fadillah 

(2017) peran dewan komisaris sangatlah penting untuk mengarahkan dan 

mengawasi kinerja manajemen, sehingga manajemen dapat bergerak mengikuti 

keinginan principal yaitu meningkatkan nilai perusahaan. Berbeda dengan 

penelitian dari Sutrisno (2020) yang berpendapat bahwa dewan komisaris 

berpengaruh signifikan negatif karena semakin banyak dewan komisaris, tidak 

efisien bagi perusahaan. 

Selain dewan komisaris independen dari penelitian Nuraina, (2012) aspek 

Good Corporate Governance yang sangat menunjang kinerja untuk 
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memaksimalkan nilai perusahaan adalah dengan menyelaraskan kepentingan 

pemilik perusahaan, baik kepemilikan manajerial maupun kepemilikan 

institusional. Menurut penelitian dari Fadillah (2017) dengan meningkatkan 

kepemilikan manajerial, perusahaan dapat menghubungkan kepentingan 

pemegang saham dan kepentingan internal yang kemudian mengarah kepada 

pengambilan keputusan. Dalam meningkatkan nilai perusahaan penelitian 

Olusegun, et al (2021) juga berpendapat bahwa kepemilikan manajerial 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dikarenakan kepemilikan 

manajerial memberikan pengaruh ketepatan pembayaran deviden perusahaan 

terhadap pemegang saham. 

Kepemilikan institusional juga merupakan aspek penting dalam 

meningkatkan kinerja untuk meningkatkan nilai perusahaan. Di buktikan oleh 

penelitian Lin & Fu (2017) yang mengemukakan bahwa mekanisme transmisi 

antara kinerja perusahaan dengan kepemilikan institusional dilakukan untuk 

mengambil kebijakan bagi pembuat kebijakan, juga bagi manajer dan investor 

untuk menyelidiki kemungkinan perusahaan untuk mengidentifikasi tingkat 

keberhasilan nilai sebuah perusahaan. 

Menurut penelitian Alarussi & Alhaderi (2018) selain Corporate 

Governance aspek yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah profitabilitas. 

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam hubungan 

dengan penjualan, total asset, maupun modal sendiri Iin (2021). Dari penelitian 

Tui (2017) menjelaskan bahwa ada hubungan sebab akibat antara profitabilitas 
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dengan nilai perusahaan melalui kasualitas yang menunjukan dimensi 

profitabilitas dan kondisi baik perusahaan akan berdampak baik pada keputusan 

investor di pasar modal, termasuk dalam mempengaruhi keputusan direktur 

dalam manajemen pengambilan keputusan yang berhubungan pembiayaan 

utang. 

Profitabilitas adalah sinyal untuk menunjukan seberapa baik perusahaan 

menggunakan asetnya untuk menghasilkan keuntungan dan nilai bagi pemegang 

saham Jihadi (2021). Sejalan dengan penelitian dari Setiawanta (2019), 

profitabilitas berpengaruh positif dengan nilai perusahaan dengan mediasi emisi 

gas yang merupakan lingkup kinerja lingkungan, karena dalam meningkatnya 

profitabilitas dapat meningkatkan manajemen perusahaan selain menaikkan nilai 

investor juga meningkatkan kualitas perusahaan dengan kinerja lingkungan. 

Respon positif investor sebagai tanda perpenuhinya teori sinyal sesuai dengan 

penelitian dari Sucuahi (2016), penelitian tersebut menemukan pengaruh positif 

antara profitabilitas terhadap nilai perusahaan.  

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian Wahidahwati 

(2021) yang menjelaskan bahwa kinerja lingkungan berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, di dukung oleh penelitian dari Fatemi (2018) yang 

mengungkapkan bahwa kinerja lingkungan atau ESG tidak berpengaruh positif 

terhadap perusahaan. Berbeda dengan penelitian dari Khanifah (2020) 

mengatakan bahwa kinerja lingkungan tidak berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Selain itu peneliti mencoba menambahkan aspek Corporate 
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Governance yaitu kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional, peneliti 

juga akan menambahkan profitabilitas sebagai variabel independen karena dari 

penelitian Wahidahwati (2021) tidak menyebutkan variable profitabilitas yang 

merupakan aspek untuk meningkatkan nilai perusahaan. 

Dari berbagai penjelasan di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian yang berjudul “Pengaruh Kinerja Lingkungan, Corporate 

Governance Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Kasus 

Perusahaan Manufaktur 2016-2021 yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia)” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan pemaparan di atas maka peneliti mengambil rumusan masalah sebagai 

berikut: 

1. Menurut jurnal acuan dalam penelitian sebelumnya menyebutkan kinerja 

lingkungan berpengaruh negative terhadap nilai perusahaan, maka peneliti akan 

meneliti Kembali apakah kinerja lingkungan berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan menggunakan pengukuran PROPER. 

2. Penelitian sebelumnya menyebutkan bahwa corporate governance berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan, peneliti mencoba untuk meneliti Kembali 

dengan menambahkan aspek yang berbeda yaitu kepemilikan manajerial, 

kepemilikan institusional, dan dewan komisaris. Peneliti juga mencoba untuk 

menyuci pengaruhnya terhadap nilai perusahan. 

3. Dalam jurnal acuan utama tidak menyebutkan profitabilitas. Peneliti mencoba 

memperluas penelitian dengan menambah variabel provitabilitas dan mengujinya 
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apakah berpengaruh terhadap nilai perusahan. 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah di uraikan maka tujuan 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Menganalisis pengaruh penerapan Kinerja Lingkungan terhadap nilai 

perusahaan 

2. Menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

3. Menganalisis pengaruh dewan komisaris terhadap nilai perusahaan 

4. Menganalisis pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan 

5. Menganalisis pengaruh kepemilikan institusial terhadap nilai perusahaan 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Praktis 

a. Penelitian ini di harapkan dapat melengkapi penelitian sebelumnya dari 

Wahidahwati (2021) tentang pengaruh corporate governance terhadap 

nilai perusahaan serta pengaruh profitabilitas dengan menambahkan 

variable baru di penelitian tersebut, dan dapat men jadi referensi 

terhadap penulisan selanjutnya. 

b. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat memberikan manfaat 

sebagai landasan penelitian dan gambaran mengenai teori teori 

pengaruh profitabilitas, kinerja lingkungan, corporate governance dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan bagi uang ingin melanjutkan 

penelitian. (Bagi Akademisi)  
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2. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini di harapkan dapat menjadi bahan pertimbangan 

calon pengusaha dalam menjalankan usahanya tentang apa saja yang 

mempengaruhi nilai perusahaan juga proyeksi investor terhadap 

perusahaan.  

E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika penulisan dalam penelitian ini di jelaskan dalam lima bagian, antara 

lain: 

BAB 1 berisi pendahuluan yang terdiri dari latar belakang penelitian. 

Setelah itu di susun rumusan masalah berisi pertanyaan pertanyaan dari 

penjelasan yang ada di latar belakang dan perlu di cari jawabannya. Selanjutnya 

kontribusi penelitian, dan yang terahir sistematika pembahasan yang 

menjelaskan pembahasan dari masing masing pembahasan dari bab penelitian. 

BAB II pada bab ini berisi landasan teori. Peneliti akan menjelaskan 

brbagai macam teori yang relevan dengan penelitian ini, yaitu teori signyal, teori 

agensi, Teori legitimasi, yang di teruskan dengan pengembangan hipotesis. 

BAB III pada bab ini berisi desain penelitian, sampel, definisi oprasional 

variable, sumber dan metode pengumpulan data dan metode analisis data. 

BAB IV berisi gambaran umum objek penelitian, deskripsi sampel 

penelitian, dan hasil penelitian. 

BAB V berisi kesimpulan, keterbatasan penelitian dan saran saran atau 

rekemendasi untuk penelitian selanjtnya. 
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BAB V 

KESIMPULAN 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini melakukan pembahasan dan ingin membuktikan tentang 

pengaruh Kinerja Lingkungan, Corporate Governance dan Profitabilitas 

terhadap Nilai Perusahaan. Dari penelitian ini peneliti mendapat kesimpulan 

dan hasil penelitian, beberapa aspek Corporate Governance yaitu Dewan 

Komisaris dan Kepemilikan Institusional tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016-2021. Dengan begitu teori agensi pada aspek 

Corporate Governance yaitu Dewan Komisaris dan Kepemilikan Institusional 

tidak dapat terbukti. 

Penelitian ini membuktikan bahwa variable Kinerja Lingkungan, terbukti 

berpengaruh positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2021. Hasil ini membuktikan 

bahwa teori sinyal yang menyatakan bahwa Kinerja Lingkungan dapat 

memberikan sinyal positif terdadap investor untuk menanamkan modalnya ke 

perusahaan tersebut. 

Kemudian, aspek dari Corporate Governance yaitu Kepemilikan 

Manajerial berpengaruh positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indoensia periode 2016-2022. Dengan 

begitu, teori pemangku kepentingan yang mengatakan bahwa perusahaan tidak 

hanya beroperasi untuk kepentingan perusahaan, tapi juga untuk kepentingan 
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investor atau pemegang saham terbukti di variable Kepemilikan Manajerial. 

Kepemilikan manajerial dalam beroeprasi dapat menghubungkan antara 

kepentingan pemegang saham dan kepentingan internal perusahaan. 

Selanjutnya, penelitian ini juga membuktikan bahwa Profitabilitas 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas 

merupakan sebuah gambaran tenang bagaimana suatu perusahaan dapat 

menghasilkan keuntungan dari proses produksinya. Hal ini membuktikan teori 

sinyal karena tingginya rasio profitabilitas akan menjadi daya tarik bagi 

investor untuk berinvestasi pada suatu perusahaan. 

Hal ini dapat merubah bahwa dalam pengawasan saja tidak cukup untuk 

menjadikannya indikator nilai perusahaan. Umumnya masyarakat memiliki 

stigma bahwa perusahaan perlu pengawasan dari internal perusahaan untuk 

memaksimalkan nilai perusahaan. Sehingga penelitian ini dapat menambah 

wawasan masyarakat bahwa untuk melihat nilai perusahaan, sangat perlu 

mempertimbangkan berbagai aspek yang ada, terkhusus isu isu yang ada di 

sekitar perusahaan juga kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba. 

Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya dan penelitian ini tentang 

Pengaruh Kinerja Lingkungan, Corporate Governance dan Profitabilitas 

terhadap Nilai Perusahaan dengan studi kasus di perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), penelitian ini dapat memberikan 

acuan: 

1. Bagi Perusahaan 

Hasil Penelitian ini dapat menjadi acuan bagi perusahaan untuk 
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meningkatkan pengawasan pada isu isu di lingkup perusahaan dan juga 

memaksimalkan produksi dengan efisien untuk meningkatkan laba 

perusahaan.  

2. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini dapat menjadi acuan bagi investor sebagai pihak 

yang menghadapkan keuntungan dari investasi. Investor harus jeli dalam 

menilai suatu perusahaan tersebut baik atau tidak. Dapat di proyeksikan 

dari laporan keuangan tentang pengeluaran untuk kegiatan lingkungan. 

Penelitian ini juga dapat membuka wawasan investor bahwa kepemilikan 

institusional dan dewan komisaris tidak bisa menjadi acuan untuk 

menghitung nilai perusahaan, karena semakin banyak dewan komisaris 

maka kurang efisien dan kepemilikan institusional dapat berguna apabila 

terjadi krisis. 

3. Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini dapat menjadi landasan bagi peneliti selanjutnya 

sebagai acuan. Peneliti menyarankan agar penelitian selanjutnya dapat 

menambahkan faktor faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan seperti struktur modal, intellectual capital dan ukuran 

perusahaan. Penelitian selanjutnya juga bisa memperluas sektor 

perusahaan. Penelitian selanjutnya juga dapat mengganti indikator 

variable nilai perusahaan dengan menggunakan Price Earning Ratio atau 

dengan Price to Book Value. 
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B. Saran 

Penelitian ini yang berjudul Pengaruh Kinerja Lingkungan, Corporate 

Governance dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan dengan studi kasus di 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

periode tahun 2016-2021 memiliki beberapa keterbatasan. Dalam variable 

Kinerja Lingkungan hanya menggunakan sertifikat Program Penilaian Peringkat 

Kinerja Perusahaan dalam Pengelolaan Lingkungan Hidup (PROPER). 

Penelitian selanjutnya di harapkan menggunakan CSR dalam menghitung 

Kinerja Lingkungan. Penelitian ini juga memiliki keterbatasan dalam 

pengungkapan Corporate Governance yang hanya mencantumkan 3 aspek, yaitu 

Dewan Komisaris, Kepemilikan Manajerial dan Kepemilikan Institusional. 

Peneliti selanjutnya diharapkan dapat memperluas aspek Corporate Governance 

dan menambahkan faktor faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. 

Penelitian ini juga memiliki kekurangan dalam variable dewan komisaris yang 

hanya memperhitungkan dewan komisaris secara keseluruhan. Penelitian 

selanjutnya perlu untuk membedakan antara dewan komisaris independent dan 

dewan komisaris yang bekerja langsung di perusahaan tersebut. Peneliti 

selanjutnya juga dapat menambahkan variable seperti struktur modal, 

intellectual capital dan ukuran perusahaan. Penelitian selanjutnya juga bisa 

memperluas sektor perusahaan. Penelitian selanjutnya juga dapat mengganti 

indikator variable nilai perusahaan dengan menggunakan Price Earning Ratio 

atau dengan Price to Book Value.
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