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ABSTRAK

Penelitian ini mengenai bagaimana tingkat debt financing dan equity
financing berpengaruh terhadap profit expense ratio (PER) bank umum syariah.
Adapun penelitian yang sudah dilakukan sebelumnya ayang dilakukan oleh Arifin
Kusumah, Nur Anisa Qadriyah dan Ismi Rohimatun. Arifin meneliti mengenai
perbedaan jenis pembiayaan dan pengaruhnya terhadap risiko macet (NPF). Hasil
penelitian menunjukkan pilihan jenis pembiayaan yakni debt financing dan equity
financing memiliki tingkat risiko macet yang relatif sama.

Dalam penelitian ini, menganalisis sejauh mana pengaruh jenis produk
pembiayaan yangh dilakukan bank syariah mempengaruhi profit yang akan
diperoleh dengan biaya-biaya (beban) yang ada. Sebagai objek penelitian ini
adalah PT. Bank Muamalat Indonesia (BMI) dan PT. Bank Syariah Mandiri
(BSM).

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah variabel tingkat debt
financing dan tingkat equity financing berpengaruh terhadap profit expense ratio
(PER) bank umum syariah periode 2005-2009. Jumlah sampel dalam penelitian
ini 2 bank umum syariah dengan menggunakan teknik purposive sampling.
Metode analisis dengan menggunakan analisis regresi linier berganda (multiple
regression analysis). Data diperoleh dari laporan keuangan bulanan perusahaan
yang dipublikasikan.

Hasil penelitian untuk variabel dependen tingkat profit expense ratio
(PER) menunjukkan bahwa variabel tingkat debt financing dan tingkat equity
financing berpengaruh positif signifikan terhadap profit expense ratio (PER) bank
umum syariah, sedangkan secara parsial variabel tingkat debt financing
berpengaruh positif signifikan terhadap profit expense ratio, dengan koefisien
regresi 0.945, tingkat equity financing berpengaruh positif signifikan terhadap
profit expense ratio (PER), dengan koefisien regresi 1,034. Nilai Adjusted R
Sguare sebesar 0.453 hal ini berarti bahwa variabel independen mempengaruhi
variabel dependen (profit expense ratio) sebesar 45,3% sedangkan sisanya 54.7%
dipengaruhi oleh variabel-variabel lain yang tidak dimasukkan dalam model
analisis regresi ini.

Kesimpulan dari hasil penelitian ini diketahui bahwa pembiayaan dengan
debt financing dan equity financing mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap profit expense ratio Bank Muamalat Indonesia dan Bank Syariah
Mandiri. Secara parsial, tingkat equity financing yang diasumsikan mempunyai
tingkat risiko yang besar, hasil penelitian menunjukkan bahwa pembiayaan
dengan sistem bagi hasil mempunyai pengaruh yang sangat signifikan dan lebih
tinggi dibanding sistem jual beli dalam menghasilkan profit expense ratio pada
bank umum syariah sebesar 0,692 dengan nilai signifikansi 0.000, sedangkan
tingkat debt financing mempunyai pengaruh sebesar 0,536 dengan nilai
signifikansi 0,000.

Kata Kunci : Debt financing, equity financing, profit expense ratio (PER),
profitabilitas.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Sejak diperkenalkan pertama kali pada tahun 1992 di Indonesia,
sampal saat ini, bank syariah semakin menunjukkan eksistensinya di tengah-
tengah lembaga keuangan lainnya. Eksistensinya telah membuktikan bahwa
lembaga keuangan yang beroperasi dengan prinsip syariah mampu bertahan di
tengah gelombang krisis ekonomi yang melanda Indonesia pada pertengahan
tahun 1997 lalu.

Bank syariah memiliki peranan sebagai lembaga perantara antara unit-
unit ekonomi yang mengalami kelebihan dana dengan unit-unit lain yang
mengalami kekurangan dana. Melalui bank kelebihan tersebut dapat
disalurkan kepada pihak-pihak yang memerlukan sehingga memberikan
manfaat kapada kedua belah pihak. Hubungan antara bank dan nasabah dalam
bank syariah bukan hubungan debitur dengan kreditur, melainkan hubungan
kemitraan antara penyandang dana (shohibul maal) dengan pengelola dana
(mudharib), sehingga tingkat laba bank syariah tidak saja berpengaruh
terhadap tingkat bagi hasil untuk para pemegang saham, tetapi juga
berpengaruh terhadap bagi hasil yang dapat diberikan terhadap nasabah
penyimpan dana.’

Pembiayaan yang dilakukan oleh perbankan syariah merupakan bagian

dari aktivitas pendanaan yang mengakibatkan perubahan dalam jumlah serta

! Heri Sudarsono, Bank dan Lembaga Keuangan Syariah, Deskripsi dan Ilustrasi
(Yogyakarta: Ekonisia, 2004), him. 56.



komposisi modal dan pinjaman bank. Jenis produk pembiayaan yang dapat

2 murabahah, salam,

dilakukan bank umum syariah antara lain adalah :
istishna, musyarakah dan mudharabah.

Dana untuk melakukan pembiayaan dalam bank syariah, sebagian
besar berasal dari Dana Pihak Ketiga (DPK) atau berasal dari masyarakat yang
menjadi nasabah bank tersebut. Porsi pembiayaan pada bank syariah, pada
umumnya mencapai 60% dari total aktiva. Oleh karena itu, bank syariah harus
benar-benar mempersiapkan strategi penggunaan dana-dananya agar tingkat
penghasilan dari pembiayaan merupakan tingkat penghasilan yang menempati
porsi terbesar. Sehingga bank syariah selaku mudharib harus mampu
memaksimalkan profit yang didapatnya guna memberikan return yang berarti
bagi nasabahnya.’

Tabel 1.1
Tabel 1.1 Indikator Utama Perbankan Syariah (dalam milyar rupiah)
Indikasi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Aset 7.945 15.210 20.880 28.722 36,537 | 49.555 66.090
DPK 5.725 |11.718 | 15.584 20.672 28.011 | 36.852 '52.271
Pembiayaan 5.561 '11.324 15.270 20.445 27.944  38.198 46.886

FDR  197,14% 96,64% 97,76% 98,90% 99.76% 103.65% 89.70%

NPF 2,34% | 2,38% | 2,82% 1 4,75% 4,07% @ 3.95% 4.01%
Sumber: Bl, statistik bank syariah, 2009

Tabel 1.1 menunjukkan perkembangan terakhir indikasi-indikasi
perbankan syariah. Dari tabel diatas menunjukkan bahwa Perkembangan asset

perbankan syariah meningkat dua tahun terakhir. Pada akhir tahun 2008

2 http//www.bi.go.id, akses 23 Januari 2010.

¥ Muhammad, Manajemen Bank Syariah, Yogyakarta, UPP AMP YKPN, 2002, him. 86.



sampai dengan akhir tahun 2009 sebesar lebih dari 33,37%. Penghimpunan

dana dan pembiayaan mencapai peningkatan sebesar 41,84% dan 22,74%.*

Peningkatan aset dan penghimpunan dana tersebut, secara tidak
langsung akan meningkatkan pembiayaan yang dilakukan oleh bank syariah
melalui berbagai produk yang diantaranya adalah pembiayaan dengan sistem
jual beli (debt financing) dan pembiayaan dengan sistem bagi hasil (equity

financing).

Kedua pembiayaan tersebut mempunyai karakteristik yang sangat
berbeda sehingga membuat kedua sistem pembiayaan tersebut mempunyai
nilai presentase yang berbeda pula. Pembiayaan dengan prinsip jual-beli yang
dilakukan oleh perbankan syariah mendominasi jauh di atas dari pembiayaan

dengan sistem bagi hasil.

Pada tahun 2003 Pembiayaan dengan sistem bagi hasil (equity
financing) hanya sebesar 19,89%, sedangkan pembiayaan denagn sistem jual
beli (equity financing) sebesar 70,81%. Meskipun pembiayaan dengan prinsip
jual-beli selalu mengalami penurunan setiap tahunnya, namun persentasenya
tidak pernah kurang dari 50%. Sampai pada tahun 2008 pembiayaan mayoritas
disalurkan pada debt financing yaitu sebesar 62.33% dengan komposisi

murabahah dikisaran 58.87%; lainnya 3.46%, sedangkan pembiayaan bagi

* Bank Indonesia, “Statistik Perbankan Syariah Maret 2009”, http//www.bi.go.id, akses
23 Januari 2010.



hasil hanya sebesar 37.67% dengan komposisi mudharabah 19.40%;

musyarakah 16.24%.°

Bank syariah menilai bahwa pembiayaan dengan sistem bagi hasil
(equity financing) memiliki resiko tinggi dalam hal kerugian yang dapat
terjadi dalam kurun waktu pembiayaan tersebut sehingga dapat menurunkan
laba perusahaan karena pembiayaan bagi hasil tidak hanya bersifat berbagi
untung tetapi juga berbagi rugi tetapi bila kerugian itu bukan merupakan
kesalahan/kelalaian pihak yang diberi pembiayaan. Hal tersebut yang menjadi
kendala, karena karakter pembiayaan bagi hasil yang memerlukan tingkat
kejujuran yang sangat tinggi dari pihak yang mendapatkan pembiayaan. Untuk
mendapatkan keyakinan yang memadai bahwa usaha yang akan dibiayai
dengan sistem bagi hasil menguntungkan dan dalam kondisi bagus serta
memiliki prospek yang bagus pula, maka bank syariah harus melakukan
penelitian yang cermat dan membutuhkan biaya yang tidak kecil. Inilah yang
membuat bank syariah belum berani berekspansi dalam pembiayaan bagi hasil

(equity financing).®

Sebagai lembaga yang mengedepankan kepercayaan, bank syariah
harus dapat menjaga kinerja keuangannya dengan baik dalam operasionalnya.
Sehubungan dengan kepercayaan masyarakat, bank syariah harus mempunyai

permodalan yang memadai, sarana manajemen permodalan yang dapat

> Ibid.

®http://cintasyariah.wordpress.com/2010/02/25/perkembangan-bank-syariah-di-
indonesia/, akses 25 Januari 2010.
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mengembangkan earning asset, dan dapat menjaga tingkat profitabilitas dan
likuiditas. Kinerja yang bagus dapat meningkatkan peran bank syariah sebagai
lembaga intermediry antara pihak-pihak yang memiliki kelebihan dana dengan
pihak-pihak yang memerlukan dana. Di samping itu, sebagai lembaga yang
profit oriented seperti lembaga keuangan lainnya, kesehatan kinerja keuangan
bank syariah menjadi sangat penting, terutama tingkat profitabilitas dan
likuiditasnya. Karena itu dalam menilai kinerja bank syariah tidak hanya
menitikberatkan kepada kemampuan bank syariah dalam menghasilkan laba
tetapi juga pada kepatuhan terhadap prinsip-prinsip syariah dan tujuan bank
syariah tersebut.

Abdus Samad dan M. Khabir Hassan menilai profitabilitas dengan
kriteria ROA (Return On Asset), ROE (Return On Equity) dimana kedua rasio
ini menilai efisiensi manajemen, juga menggunakan PER (Profit Expense
Ratio) yang menilai efisiensi biaya dimana menilai kemampuan bank
menghasilkan profit tinggi dengan beban-beban yang harus ditanggungnya;
tingkat likuiditas menggunakan CDR (Cash Deposit Ratio), LDR (Loan to
Deposit Ratio),Current Ratio; tingkat solvabilitas dan risiko menggunakan
DER (Debt to Equity Ratio), DTAR (Debt to Total Asset Ratio), mereka juga
menilai komitmen bank terhadap perekonomian dan komunitas muslim.
Penilaian ini berdasarkan pada seberapa besar bank syariah tersebut
melakukan pembiayaan bersifat bagi hasil (mudharabah dan musyarakah),
menggunakan MMR (mudharabah-musyarakah ratio) dimana semakin besar

dana digunakan untuk pembiayaan bagi hasil maka menunjukkan bahwa bank



tersebut memiliki komitmen kuat dalam turut serta membangun kualitas umat
muslim.’

Dengan demikian penilitian ini menganalisis PENGARUH DEBT
FINANCING DAN EQUITY FINANCING TERHADAP PROFIT

EXPENSE RATIO BANK UMUM SYARIAH.

B. Pokok Masalah
Berdasarkan pada uraian latar belakang masalah di atas, permasalahan

dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut:

1. Bagaimanakah pengaruh tingkat debt financing terhadap profit expense
ratio bank umum syariah?

2. Bagaimanakah pengaruh tingkat equity financing terhadap profit
expense ratio bank umum syariah?

3. Bagaimanakah pengaruh tingkat debt financing dan equity financing
secara bersama-sama (simultan) terhadap profit expense ratio bank
umum syariah?

C. Batasan Penelitian

Penyusun melakukan suatu pembatasan masalah dengan tujuan agar

penelitian dapat dilakukan secara terarah dan hasil yang diperoleh dapat

dimanfaatkan sebaik-baiknya. Batasan—batasan tersebut adalah :

7 Abdus Samad .dan M.Khabir Hassan. “The Performance of Malaysian Islamic Bank
during 1984-1997. Islamic International Journal of Financial Services 1999: An Exploratory
Study”.www.google.com. Akses 10 Januari 2010.




1. Pengukuran tingkat debt financing dengan menggunakan balance
sheet approach karena pada neraca bank syariah memperlihatkan
berapa besar pembiayaan disalurkan pada debt financing periode
tertentu.

2. Pengukuran tingkat equity financing dengan menggunakan balance
sheet approach karena pada neraca bank syariah memperlihatkan
berapa besar pembiayaan disalurkan pada equity financing periode
tertentu.

3. Pengukuran tingkat Profit Expense Ratio (PER) dengan
menggunakan income statement approach karena pada laporan
tersebut memperlihatkan berapa besar profit yang dihasilkan dan
berapa beban yang ditanggung oleh bank syariah pada periode
tertentu.

4. Data yang diolah adalah laporan keuangan publikasi periode 2005
hingga 2009.

D. Tujuan Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk:

1. Menganalisis pengaruh tingkat debt financing terhadap profit expense
ratio bank umum syariah.
2. Menganalisis pengaruh tingkat equity financing terhadap profit

expense ratio bank umum syariah.



3. Menganalisis pengaruh tingkat debt financing dan equity financing
secara bersama-sama (simultan) terhadap profit expense ratio bank
umum syariah.

E. Manfaat penelitian

Adapun kegunaan dari penelitian ini antara lain:

1. Bagi Penyusun
Penelitian ini diharapkan dapat menjawab atas permasalahan yang
terdapat dalam pembiayaan di perbankan syariah, yang sampai pada
saat ini pembiayaan yang dilakukan oleh bank syariah dan lembaga
keuangan syariah lainnya lebih mengutamakan pada akad jual beli.
Padahal yang menjadi karakteristik dan pembeda antara bank syariah
dengan bank konvensional adalah sistem bagi hasilnya. Hasil
penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk menambah
pengetahuan dan sebagai bacaan yang bermanfaat khususnya dalam
bidang pengembangan produk perbankan Syariah.

2. Bagi Akademisi
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan sumbangan pemikiran
bagi pengembangan ilmu ekonomi syariah.

3. Bagi Praktisi
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan gambaran dan masukan
yang berguna bagi pihak manajemen perbankan syariah terhadap
kebijakan-kebijakan yang akan diambil terutama prioritas jenis produk

pembiayaan yang dipilihnya.



F. Sistematika Pembahasan

Pembahasan laporan penelitian atau skripsi ini dibagi menjadi :

Bab pertama ini terdiri dari latar belakang masalah yang menguraikan
alasan dan motivasi penelitian, selanjutnya pokok masalah sebagai inti masalah,
kemudian dilanjutkan dengan tujuan dan kegunaan penelitian untuk mengetahui

urgensi penelitian.

Bab kedua berisi tentang landasan teori yang mencakup telaah pustaka
yang diperlukan untuk memaparkan penelitian sejenis yang pernah dilakukan
untuk mengetahui posisi dari penelitian ini. Dilanjutkan dengan kerangka teori
yang membahas tentang teori yang digunakan dalam penelitian ini dan yang

terakhir hipotesis sebagai hasil kesimpulan sementara.

Bab ketiga berisi mengenai metodologi penelitian yang meliputi populasi
dan penentuan sampel penelitian, sumber data dan teknik pengumpulan data ,
definisi dan pengukuran variabel penelitian, model empiris, dan metode analisis

data.

Bab keempat, berisi tentang pembahasan hasil penelitian. Pada bab ini
penyusun memfokuskan pada hasil uji empiris terhadap data yang dikumpulkan
dan pengolahan data yang telah dilakukan, serta membahas uji regresi, uji asumsi

klasik dan pembuktian hipotesis berdasarkan informasi yang diperoleh.

Bab kelima, sebagai akhir pembahasan dalam skripsi ini, disampaikan
kesimpulan dan keterbatasan dari hasil penelitian. Dilanjutkan dengan saran-

saran.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan analisis data yang dilakukan, maka dapat diambil
kesimpulan sebagai berikut:

1. Persamaan regresi Y = -0,782 + 0,945 X; + 1,034 X, menunjukkan
bahwa besarnya persamaan regresi untuk variabel tingkat debt
financing 0,945, tingkat equity financing 1,034 dengan profit expense
ratio (PER) bank umum syariah -0,782. Dengan demikian dapat
disimpulkan bahwa variabel tingkat equity financing mempunyai
pengaruh yang lebih dominan dari pada variabel tingkat debt
financing.

2. Hasil pengujian secara individual menunjukkan bahwa tingkat debt
financing berpengaruh secara signifikan terhadap peningkatan profit
expense ratio (PER) bank umum syariah yang ditunjukkan oleh nilai
signifikansi lebih kecil dari pada derajat kepercayaan 5% (0,05) yaitu
sebesar 0,000<0,05. Tingkat equity financing juga berpengaruh secara
signifikan terhadap profit expense ratio (PER) bank umum syariah
yang ditunjukkan nilai signifikansi lebih kecil dari pada derajat
kepercayaan 5% (0,05) yaitu 0,000<0,05.

3. Hasil pengujian secara serempak menunjukkan bahwa tingkat debt
financing dan tingkat equity financing terbukti berpengaruh terhadap

tingkat profit expense ratio (PER) bank umum syariah yang
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ditunjukkan oleh nilai signifikansi dengan nilai signifikansi sebesar
0.000 dan nilai F hitung sebesar 17.149. Dari hasil uji tersebut, nilai
sig. Uji F berada dibawah nilai alpha 0.05. hal ini menunjukkan bahwa
secara simultan ada pengaruh signifikan profit expense ratio (PER)
bank umum syariah.
B. Saran
a. Bagi Pemerintah

Pemerintah  sebagai  regulator diharapkan  bisa  mendukung
perkembangan bank syariah, melalui kewenangan dan kebijakan yang
dimiliki. Dukungan itu bisa dilakukan dengan penyempurnaan regulasi,
sosialisasi terhadap masyarakat serta pengendalian terhadap kondisi

ekonomi Indonesia.

b. Bagi Bank Syariah
Bank syariah untuk selalu melakukan evaluasi dan penyempurnaan
dalam operasional dan kebijakannya, terutama dalam penyaluran dana
terhadap masyarakat, sehingga peran bank sebagai intermediary dengan
pihak-pihak lain mampu berjalan seimbang tanpa mengabaikan nilai-

nilai syariah dan karakteristik yang ada pada bank syariah.

c. Bagi peneliti berikutnya
Karena keterbatasan waktu dan kemampuan peneliti, maka dalam
melakukan penelitian ini hanya menggunakan dua variabel sebagai
variabel prediktor. Sedangkan dalam kenyataannya masih banyak

variabel yang lainnya yang dapat menyempurnakan. Oleh karena itu,
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untuk penelitian selanjutnya disarankan agar mengikutsertakan variabel
lainnya yang masih relevan dengan penelitian. Demikian juga penelitian
ini hanya sebatas pada pengamatan terhadap dua bank syariah selama
lima tahun. Maka untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat
menggunakan rentang periode yang lebih panjang dan sampel yang
lebih banyak. Sehingga diharapkan dapat diperoleh kesimpulan yang

lebih umum atau dapat dilakukan generalisasi.
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Lampiran |

LAMPIRAN TERJEMAHAN

NO

HALAMAN

SURAT (AYAT)

TERJEMAH

18

Al-Bagarah 275.

Dan Allah telah menghalalkan jual beli
dan mengharamkan riba.

19

A- Bagarah 282.

Hai orang-orang beriman, apabila
kamu bermuamalah tidak secara tunai
untuk waktu yang ditentukan, maka
tuliskanlah.

20

Al-Bagarah 233.

Dan jika kamu ingin anakmu disusukan
oleh orang lain, maka tidak dosa bagimu
apabila kamu memberikan pembayaran
menurut yang patut. Bertagwalah kamu
kepada Allah dan ketahuilah bahwa
Allah Maha Melihat apa yang kamu
kerjakan.

21

Al-Bagarah 283.

Jika kamu dalam perjalanan (dan
bermuamalah tidak secara tunai) sedang
kamu tidak memperoleh seorang penulis,
maka hendaklah ada barang tanggungan
yang dipegang (oleh yang ber piutang).

21

Al-Hadid 11.

Sapakah yang mau meminjamkan
kepada Alllah pinjaman yang baik, maka
Allah akan melipatgandakan (balasan)
pinjaman itu untuknya, dan dia akan
memperoleh pahala yang banyak.

22

An-Nisaa 12.

Maka mereka bersyarikat pada
sepertiga.

23

Al-Jumuah 10.

Apabila telah ditunaikan shalat maka
bertebaranlah kamu di muka bumi dan
carilah karunia Allah SAT.
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Periode Bank
Mar-05

Jun-05

Sep-05

Des-05

Mar-06

Jun-06

Sep-06

Des-06

Mar-07

Jun-07

Sep-07

Des-07

Mar-08

Jun-08

Sep-08

Des-08

Mar-09

Jun-09

N P NP NP NPEFEPNEPEPDNPEPEPNEPEDNPEPEPNENEPRPNPEPENPEPRPDNPEPENENPEPEDNEDNREREDNERE

Data Variabel Independen Sebelum Diolah

debt
finacing
2370948
4735154
2720101
4812288
3141829
4451618
4363642
4194966
4349316
4383943
4656061
4834187
4745560
4782669
4354683
4877128
4258771
4906279
5077995
5144615
5670375
5411904
5710509
6049574
5684108
8250047
6471019
9451780
6997707
10498038
7057354
10211802
6806334
10308288
6866033
10980839

equity
financing

2090549
1484470
2443463
1636491
2660283
1608465
2686498
1698663
2658168
1868457
2722620
2162414
2753335
2522757
3239853
2673308
3098630
2873659
3361653
3459111
3833523
4032665
4190566
4312045
4323192
4891739
4568857
5698936
4954972
6345788
5020762
5542033
5341981
5544132
5720784
5933722

total
financing
4461497
6219624
5163564
6448779
5802112
6060083
7050140
5893629
7007484
6252400
7378681
6996601
7498895
7305426
7594536
7550436
7357401
7779938
8439648
8603726
9503898
9444569
9901075
10361619
10007300
13141786
11039876
15150716
11952679
16843826
12078116
15753835
12148315
15852420
12586817
16914561

tingkat debt
financing
0,531424318
0,7613248
0,526787506
0,746232426
0,541497475
0,734580368
0,618944021
0,711779788
0,620667275
0,701161634
0,631015354
0,690933641
0,632834571
0,654673526
0,573396847
0,645939917
0,578841768
0,630632146
0,601683269
0,59795198
0,59663677
0,573017572
0,576756463
0,583844475
0,567996163
0,627772121
0,586149609
0,623850384
0,585450927
0,623257329
0,584309175
0,648210547
0,560269799
0,65026589
0,545493988
0,649194443

tingkat equity
financing
0,468575682
0,2386752
0,473212494
0,253767574
0,458502525
0,265419632
0,381055979
0,288220212
0,379332725
0,298838366
0,368984646
0,30906636
0,367165429
0,345326474
0,426603153
0,354060083
0,421158232
0,369367854
0,398316731
0,40204802
0,403363231
0,426982428
0,423243537
0,416155526
0,432003837
0,372227869
0,413850391
0,376149616
0,414549073
0,376742671
0,415690825
0,351789453
0,439730201
0,34973411
0,454506012
0,350805557



Sep-09

Des-09

6891254
11303033
6939859
12542867

5843675
6345788
5996392
6519744

12734929
17648821
12936251
19062611

0,541130147
0,640441251
0,536466013
0,657982634

0,458869853
0,359558749
0,463533987
0,342017366



Lampiran [11.

Periode
Mar-05

Jun-05
Sep-05
Des-05
Mar-06
Jun-06
Sep-06
Des-06
Mar-07
Jun-07
Sep-07
Des-07
Mar-08
Jun-08
Sep-08
Des-08
Mar-09
Jun-09

Sep-09

Data Variabel Dependen Sebelum Diolah

Bank

P N R NRPNRPRPNRPRPRNRNRPRNRPRPNPRPNPRPNRNRERNRPRPNRPRPNERPRNERNIERNIERNLPR

Profit
33194
53444
76376
77771

125909
132258
156254
136712
52696
25990
95049
46057
132445
60593
161473
95236
69535
51716
132726
90485
162684
130736
212038
168183
83689
69157
153492
141130
222476
216612
207211
284085
97731
90778
122392
178598
156824

total expenses

139102

99363
299376
223142
483808
316524
708526
822403
212817
219068
440484
450960
692395
735490
980007
992259
237364
276378
712463
587872
765863
918482
1070981
1242646
259708
412735
539669
841079
837799
1316964
1166865
1832231
243329
471314
859906
968765
893452

tingkat PER

0,238630645
0,537866208
0,255117311
0,348526947

0,2602458
0,417845092
0,220533897
0,166234802
0,247611798
0,118638961
0,215783093
0,102131009
0,191285321
0,082384533
0,16476719
0,095978973
0,292946698
0,187120538
0,186291779
0,153919561
0,212419193
0,142339208
0,197948382
0,135342648
0,322242673
0,167557876
0,284418783
0,167796366
0,26554818

0,1644783
0,17757924
0,155048681
0,401641399
0,192606203
0,142331836
0,184356371
0,175525937



2 286679 1506248 0,19032656
Des-09 1 64725 1681797 0,03848562
2 418403 2088449 0,200341497

Sumber : Laporan Keuangan BMI, BSM & Hasil Olahan



Lampiran I V.

Data Variabel Dependen Dan I ndependen Setelah Diolah

Periode
Mar-05

Jun-05

Sep-05

Des-05

Mar-06

Jun-06

Sep-06

Des-06

Mar-07

Jun-07

Sep-07

Des-07

Mar-08

Jun-08

Sep-08

Des-08

Mar-09

Jun-09

Bank

1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1
2
1

tingkat debt

financing
0,531424318
0,7613248
0,526787506
0,746232426
0,541497475
0,534580368
0,618944021
0,711779788
0,620667275
0,701161634
0,631015354
0,690933641
0,632834571
0,654673526
0,573396847
0,645939917
0,578841768
0,630632146
0,601683269
0,59795198
0,59663677
0,573017572
0,576756463
0,583844475
0,567996163
0,627772121
0,586149609
0,623850384
0,585450927
0,623257329
0,584309175
0,648210547
0,560269799
0,65026589
0,545493988

Vi

tingkat equity

financing

0,468575682
0,4386752
0,473212494
0,253767574
0,458502525
0,665419632
0,381055979
0,288220212
0,379332725
0,298838366
0,368984646
0,30906636
0,367165429
0,445326474
0,426603153
0,354060083
0,421158232
0,369367854
0,398316731
0,40204802
0,403363231
0,426982428
0,423243537
0,416155526
0,432003837
0,372227869
0,413850391
0,376149616
0,414549073
0,376742671
0,415690825
0,351789453
0,639730201
0,34973411
0,454506012

tingkat PER
0,239
0,538
0,255
0,349
0,260
0,418
0,221
0,166
0,248
0,119
0,216
0,102
0,191
0,082
0,165
0,096
0,293
0,187
0,186
0,154
0,212
0,142
0,198
0,135
0,322
0,168
0,284
0,168
0,266
0,164
0,178
0,155
0,402
0,193
0,142



Sep-09

P N PN

Des-09
2

0,649194443
0,541130147
0,640441251
0,536466013
0,657982634

Sumber : Hasil Olahan

VI

0,350805557
0,458869853
0,359558749
0,263533987
0,342017366

0,184
0,176
0,190
0,038
0,200



Lampiran V.

Hasil uji statistik

Descriptives

Notes

Input

Missing Value Handling

Resources

Output Created

Comments

Data

Active Dataset

Filter

Weight

Split File

N of Rows in Working Data
File

Definition of Missing

Cases Used
Syntax

Processor Time
Elapsed Time

25-Oct-2010 12:39:12

D:\mydocument2010\ARIS == UIN
==OLDAT\REGRESI.sav

DataSetl
<none>
<none>
<none>
40

User defined missing values are treated
as missing.
All non-missing data are used.
DESCRIPTIVES
VARIABLES=VAR00001 VAR0O0002
VAR00003

ISTATISTICS=MEAN STDDEV MIN
MAX.

0:00:00.016
0:00:00.016

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
tingkat debt financing 40 .5268 .7613 .612270 .0576444
tingkat equity financing 40 .2538 .6654 .400230 .0795490
tingkat PER 40 .0380 .5380 .210050 .0956559]
Valid N (listwise) 40

Vil



Uji Normalitas
Charts

Normal P-P Plot of Regression Standardized

Residual

Dependent Variable: tingkat PER

1.0
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o

5 o
L OO

0.2

0000
OO
0.0 T T T T T
0.0 02 0.4 06 03 1.0
Observed Cum Prob
NPar Tests

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Standardized
Residual
N 40
Normal Parameters®"” Mean .0000000
Std. Deviation .97402153
Most Extreme Differences Absolute .108
Positive .108
Negative -.086
Kolmogorov-Smirnov Z .682
Asymp. Sig. (2-tailed) 741

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

Uji Autokorelasi

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 .694% 481 453 .0707470 1.916

a. Predictors: (Constant), tingkat equity financing, tingkat debt financing

b. Dependent Variable: tingkat PER




Uji Multikolinieritas

Coefficients?

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 tingkat debt financing .647 1.547
tingkat equity financing .647 1.547
a. Dependent Variable: tingkat PER
Uji Heteroskedastisitas (Glejser)
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 tingkat equity .|Enter
financing, tingkat
debt financing ®
a. All requested variables entered.
Model Summary
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .314% .099 .050 .65942
a. Predictors: (Constant), tingkat equity financing, tingkat debt
financing
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1.761 2 .880 2.025 .146°
Residual 16.089 37 435
Total 17.850 39
a. Predictors: (Constant), tingkat equity financing, tingkat debt financing
b. Dependent Variable: abs_residual
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -2.655 1.868 -1.422 .164
tingkat debt financing 4501 2.278 .384 1.976 .056
tingkat equity financing 1.433 1.651 .169 .868 .391
ES. Dependent Variable: abs_residual



Uji Linieritas

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .486° .236 .149 .89852728|

a. Predictors: (Constant), Equity Financing”2, Debt Financing”2,
tingkat equity financing, tingkat debt financing

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 47.701 14.728 3.239 .003
tingkat debt financing -152.276 46.931 -9.012 -3.245 .003
tingkat equity financing 2917 12.034 .238 .242 .810]
Debt Financing”2 119.700 36.915 8.948 3.243 .003
Equity Financing”2 -5.380 12.946 -.400 -.416 -680]

a. Dependent Variable: Standardized Residual

Chi Square =40 x 0,236 =9,44
Chi Square Tabel DF=4 = 9,488

DF 5%
1 3.8415
2 5.9915
3 7.8147
4 9.4877
5 11.0705
6 12.5916
7 14.0671
8 15.5073
9 16.9190
10 18.3070
11 19.6751
12 21.0261
13 22.3620
14 23.6848
15 24.9958
16 26.2962
17 27.5871
18 28.8693
19 30.1435
20 31.4104

Xl



Regression

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 tingkat equity .|Enter

financing, tingkat

debt financing 2

a. All requested variables entered.

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 .694% .481 .453 .0707470 1.916
a. Predictors: (Constant), tingkat equity financing, tingkat debt financing
b. Dependent Variable: tingkat PER
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 172 2 .086 17.149 .000?
Residual .185 37 .005
Total .357 39
a. Predictors: (Constant), tingkat equity financing, tingkat debt financing
b. Dependent Variable: tingkat PER
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -.782 .200 -3.903 .000
tingkat debt financing .945 .244 .569 3.866 .000
tingkat equity financing 1.034 177 .859 5.836 .000
a. Dependent Variable: tingkat PER
Coefficients®
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 tingkat debt financing .647 1.547
tingkat equity financing .647 1.547
a. Dependent Variable: tingkat PER
Collinearity Diagnostics®

Xl




Variance Proportions

Dimensi tingkat debt tingkat equity
Model on Eigenvalue | Condition Index | (Constant) financing financing
1 1 2.962 1.000 .00 .00 .00

2 .036 9.109 .00 .05 A2

3 .002 39.050 1.00 .95 .58
a. Dependent Variable: tingkat PER

Residuals Statistics®
Minimum Maximum Mean Std. Deviation N

Predicted Value -.002857 410710 .210050 .0663444 40
Residual -.2147269 1637299 .0000000 .0689091 40
Std. Predicted Value -3.209 3.025 .000 1.000 40
Std. Residual -3.035 2.314 .000 974 40

a. Dependent Variable: tingkat PER

X




Lampiran VI

Tabel Uji Statistik

XV






TABEL F PADA o 5%

DF 1 2 3 4 5 6 7 8 9
1 161.4476 | 199.5000 | 215.7073 | 224.5832 | 230.1619 | 233.9860 | 236.7684 | 238.8827 | 240.5433
2 18.5128 | 19.0000 | 19.1643 | 19.2468 | 19.2964 | 19.3295| 19.3532 | 19.3710 | 19.3848
3 10.1280 9.5521 9.2766 9.1172 9.0135 8.9406 8.8867 8.8452 8.8123
4 7.7086 6.9443 6.5914 6.3882 6.2561 6.1631 6.0942 6.0410 5.9988
5 6.6079 5.7861 5.4095 5.1922 5.0503 4.9503 4.8759 4.8183 4.7725
6 5.9874 5.1433 4.7571 4.5337 4.3874 4.2839 4.2067 4.1468 4.0990
7 5.5914 4.7374 4.3468 4.1203 3.9715 3.8660 3.7870 3.7257 3.6767
8 5.3177 4.4590 4.0662 3.8379 3.6875 3.5806 3.5005 3.4381 3.3881
9 5.1174 4.2565 3.8625 3.6331 3.4817 3.3738 3.2927 3.2296 3.1789
10 4.9646 4.1028 3.7083 3.4780 3.3258 3.2172 3.1355 3.0717 3.0204
11 4.8443 3.9823 3.5874 3.3567 3.2039 3.0946 3.0123 2.9480 2.8962
12 4.7472 3.8853 3.4903 3.2592 3.1059 2.9961 2.9134 2.8486 2.7964
13 4.6672 3.8056 3.4105 3.1791 3.0254 2.9153 2.8321 2.7669 2.7144
14 4.6001 3.7389 3.3439 3.1122 2.9582 2.8477 2.7642 2.6987 2.6458
15 4.5431 3.6823 3.2874 3.0556 2.9013 2.7905 2.7066 2.6408 2.5876
16 4.4940 3.6337 3.2389 3.0069 2.8524 2.7413 2.6572 2.5911 2.5377
17 4.4513 3.5915 3.1968 2.9647 2.8100 2.6987 2.6143 2.5480 2.4943
18 4.4139 3.5546 3.1599 2.9277 2.7729 2.6613 2.5767 2.5102 2.4563
19 4.3807 3.5219 3.1274 2.8951 2.7401 2.6283 2.5435 2.4768 2.4227
20 4.3512 3.4928 3.0984 2.8661 2.7109 2.5990 2.5140 2.4471 2.3928
21 4.3248 3.4668 3.0725 2.8401 2.6848 2.5727 2.4876 2.4205 2.3660
22 4.3009 3.4434 3.0491 2.8167 2.6613 2.5491 2.4638 2.3965 2.3419
23 4.2793 3.4221 3.0280 2.7955 2.6400 2.5277 2.4422 2.3748 2.3201
24 4.2597 3.4028 3.0088 2.7763 2.6207 2.5082 2.4226 2.3551 2.3002
25 4.2417 3.3852 2.9912 2.7587 2.6030 2.4904 2.4047 2.3371 2.2821
26 4.2252 3.3690 2.9752 2.7426 2.5868 2.4741 2.3883 2.3205 2.2655
27 4.2100 3.3541 2.9604 2.7278 2.5719 2.4591 2.3732 2.3053 2.2501
28 4.1960 3.3404 2.9467 2.7141 2.5581 2.4453 2.3593 2.2913 2.2360
29 4.1830 3.3277 2.9340 2.7014 2.5454 2.4324 2.3463 2.2783 2.2229
30 4.1709 3.3158 2.9223 2.6896 2.5336 2.4205 2.3343 2.2662 2.2107
31 4.1596 3.3048 2.9113 2.6787 2.5225 2.4094 2.3232 2.2549 2.1994
32 4.1491 3.2945 2.9011 2.6684 2.5123 2.3991 2.3127 2.2444 2.1888
33 4.1393 3.2849 2.8916 2.6589 2.5026 2.389%4 2.3030 2.2346 2.1789
34 4.1300 3.2759 2.8826 2.6499 2.4936 2.3803 2.2938 2.2253 2.1696
35 4.1213 3.2674 2.8742 2.6415 2.4851 2.3718 2.2852 2.2167 2.1608
36 4.1132 3.259%4 2.8663 2.6335 2.4772 2.3638 2.2771 2.2085 2.1526
37 4.1055 3.2519 2.8588 2.6261 2.4696 2.3562 2.2695 2.2008 2.1449
38 4.0982 3.2448 2.8517 2.6190 2.4625 2.3490 2.2623 2.1936 2.1375
39 4.0913 3.2381 2.8451 2.6123 2.4558 2.3423 2.2555 2.1867 2.1306
40 4.0847 3.2317 2.8387 2.6060 2.4495 2.3359 2.2490 2.1802 2.1240
41 4.0785 3.2257 2.8327 2.6000 2.4434 2.3298 2.2429 2.1740 2.1178
42 4.0727 3.2199 2.8270 2.5943 2.4377 2.3240 2.2371 2.1681 2.1119
43 4.0670 3.2145 2.8216 2.5888 2.4322 2.3185 2.2315 2.1625 2.1062
44 4.0617 3.2093 2.8165 2.5837 2.4270 2.3133 2.2263 2.1572 2.1009
45 4.0566 3.2043 2.8115 2.5787 2.4221 2.3083 2.2212 2.1521 2.0958
46 4.0517 3.1996 2.8068 2.5740 2.4174 2.3035 2.2164 2.1473 2.0909
47 4.0471 3.1951 2.8024 2.5695 2.4128 2.2990 2.2118 2.1427 2.0862
48 4.0427 3.1907 2.7981 2.5652 2.4085 2.2946 2.2074 2.1382 2.0817
49 4.0384 3.1866 2.7939 2.5611 2.4044 2.2904 2.2032 2.1340 2.0775
50 4.0343 3.1826 2.7900 2.5572 2.4004 2.2864 2.1992 2.1299 2.0734

XVI




Lampiran VII

Nama
Tempat/Tanggal Lahir
Jenis Kelamin

Agama

Alamat

Orang Tua
Ayah
Ibu

Pekerjaan

Alamat

Riwayat Pendidikan

CURRICULUM VITAE

: Aris Sukamto

: Lampung/17 Juni 1986

. Laki-Laki

- Islam

: jl. Trijaya Pujodadi No. 53 Kec-Pardasuka, Kab-

Pringsewu Lampung

: H. Ahmad Sajuri
: Hj. Sarmi.
: Mahasiswa

. jl. Trijaya Pujodadi No. 53 Kec-Pardasuka, Kab-

Pringsewu Lampung

= SDN 02 Pujodadi lulus tahun 1998.

= SMPN 01 Ambarawa lulus tahun 2001.

=  SMAN 01 Pringsewu lulus tahun 2004.

= UIN SUNAN KALIJAGA Yogyakarta Fakultas Syari’ah Jurusan Muamalah

Prodi Keuangan Islam (2005 - sekarang).
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Nama
Tempat/Tanggal Lahir
Jenis Kelamin

Agama

Alamat

Orang Tua
Ayah
Ibu

Pekerjaan

Alamat

Riwayat Pendidikan

CURRICULUM VITAE

: Aris Sukamto

: Lampung/17 Juni 1986

. Laki-Laki

> Islam

. jl. Trijaya Pujodadi No. 53 Kec-Pardasuka, Kab-

Pringsewu Lampung

: H. Ahmad Sajuri
: Hj. Sarmi.
: Mahasiswa

. jl. Trijaya Pujodadi No. 53 Kec-Pardasuka, Kab-

Pringsewu Lampung

= SDN 02 Pujodadi lulus tahun 1998.

=  SMPN 01 Ambarawa lulus tahun 2001.

=  SMAN 01 Pringsewu lulus tahun 2004.

= UIN SUNAN KALIJAGA Yogyakarta Fakultas Syari’ah Jurusan Muamalah
Prodi Keuangan Islam (2005 - sekarang).

XIX
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