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ABSTRAK

Aplikasi Profits Anywhere PT Phintraco Sekuritas merupakan perusahaan
sekuritas yang memperjualbelikan saham baik dari perusahaan konvensional
maupun perusahaan syari’ah. Phintraco Sekuritas telah terdaftar di OJK, mendapat
perlindungan dari UUPM, dan mendapat pengawasan DSN MUI. Namun, jual beli
saham syari’ah pada aplikasi Profits Anywhere masih terdapat unsur-unsur yang
mengharamkan transaksi tersebut menurut analisis Hukum Islam. Contohnya unsur
garar, riba, dan ihtikar. Unsur-unsur tersebut menjadikan aplikasi Profits Anywhere
diragukan kesyari’ahannya. Kemudian, terdapat sistem campuran (mixed system)
yang dapat menimbulkan permasalahan dan pertanyaan baru bagi nasabah. Sistem
campuran tersebut terdiri dari sistem akad, sistem keuangan, dan sistem akun.

Penelitian ini merupakan jenis penelitian hukum normatif (normative law
research) dengan memakai pendekatan Hukum Islam. Penelitian ini menggunakan
study pustaka (library research) dengan mengumpulkan data-data dari aplikasi
Profits Anywhere, sumber-sumber kepustakaan seperti buku-buku, artikel, karya
ilmiah, bahan-bahan lainnya yang ada di perpustakaan, dan internet. Penelitian ini
bersifat deskriptif dengan menggambarkan (describe) fenomena yang terjadi pada
aplikasi tersebut. Kemudian, penelitian ini juga bersifat explanatori dengan
menjelaskan bagaimana kasus yang terjadi beserta solusinya.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Transaksi jual beli saham
syari’ah di aplikasi Profits Anywhere dapat dilakukan melalui dua akun rekening
yaitu akun rekening reguler dan akun rekening syari’ah (Profits Syari’ah). Praktek
jual beli saham syari’ah yang dilakukan oleh nasabah akun rekening reguler telah
jelas keharamannya. Kemudian, praktek jual beli saham syari’ah yang dilakukan
oleh nasabah akun rekening syari’ah masih terdapat sebagian unsur-unsur yang
dapat menyebabkan jual beli tersebut diragukan kesyari’ahannya tetapi masih dapat
ditolerir karena inti dari perusahaan tersebut bukan terkait hal-hal haram, dan akun
rekening syari’ah mendapatkan fasilitas syari’ah yang cukup memadai. Adapun
unsur garar bertumpu pada fluktuasi harga saham. Hal tersebut merupakan bagian
dari sistem elektronik yang sudah mendasar, tergolong ke dalam garar ringan
(rukhsah), dan dibolehkan. Kemudian unsur riba berasal dari presentase rasio
hutang berbasis bunga maksimal 45% dan pendapatan berbasis bunga serta
pendapatan tidak halal lainnya maksimal 10%. Presentase tersebut hanya didapati
di akun rekening reguler sementara akun rekening syari’ah tidak menggunakan
presentase bunga. Sedangkan unsur ihtikar berasal dari cara nasabah menjalankan
jual beli tersebut dan hal itu tidak berasal dari Phintraco Sekuritas. Sistem campuran
(mixed system) yang berjalan pada Profits Anywhere terdiri dari sistem akad, sistem
keuangan, dan sistem akun. Sistem akad didasari oleh POJK No. 53 tahun 2015 dan
Fatwa DSN MUI No. 80 tahun 2011. Kemudian, Sistem keuangan dan sistem akun
didasari oleh ketentuan yang sudah baku di Profits Anywhere. Jadi, Penelitian ini
membolehkan jual beli saham syari’ah di Profits Syari’ah karena telah sesuai
dengan Hukum Islam dan sistem-sistem yang berlaku tidak bermasalah.

Kata Kunci: Aplikasi Profits Anywhere, Hukum Islam, Saham Syari’ah.



ABSTRACT

Application of Profits Anywhere PT Phintraco Sekuritas is a securities
company trades stocks from conventional and shariah companies. Phintraco
Sekuritas was listed in OJK, got a protection from UUPM, and got a control from
DSN MUI. However, shariah stock trading on application of Profits Anywhere
contents haram elements according to Islamic Law analysis. For examples garar,
riba, and ihtikar elements. Those elements make shariah of Profits Anywhere to be
hesitated. Then, it contents mixed system that causes a new problem and question
for customers. The mixed system consits of contract system, financial system and
account system.

This research is a normative law research by using Islamic Law. This
research uses library research by collecting datas from application of Profits
Anywhere, books, articles, scientific works from library, and internet. This research
is descriptive by describing phenomenon in that application, and explanatory by
explaining the cases and solutions.

The research results show that shariah stock trading on application of Profits
Anywhere PT Phintraco Sekuritas can be done via two bank accounts they are
reguler account and shariah one (Profits Syari’ah). Sharia stock trading in reguler
account is clearly haram. Then, sharia stock trading in shariah account contents
hesitated elements but it can be tolerated because the main activities from that
company was not haram, and sharihah account gets enough syariah facilities. The
garar element stacks on stock price fluctuation and it is a part of basic electronic
system, light garar (rukhsah), and to be permitted. The riba element comes from
debt ratio percentage with maximum of riba 45% and comes from riba and other
non halal income with maximum percentage 10%. That percentage will only found
from reguler account because shariah does not use percentage. The ihtikar element
comes from the way of customer transacts, and it doesn’t come from Phintraco
Sekuritas. Running mixed system in Profits Anywhere consits of contract system,
financial system, and account system. Contract system is constituted by POJK
Number 53 in 2015 dan instruction of DSN MUI Number 80 in 2011. Then,
financial and account system are constituted by basic rule in Profits Anywhere. So,
This research permits sharia stock trading in Profits Syari’ah because it is
appropriate with Islamic Law and the systems are not in problems.

Key Words: Application of Profits Anywhere, Islamic Law, Sharia Stocks.
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Investasi merupakan aktivitas penanaman uang atau modal di suatu perusahaan atau
proyek dengan tujuan memperoleh keuntungan.! Secara Yuridis, esensi Pasar
Modal telah diatur di dalam Undang-Undang Pasar Modal (UUPM) No. 8 tahun
1995, Pasar Modal adalah kegiatan yang memiliki kaitan terhadap penawaran
umum dan perdagangan efek, perusahaan publik dengan efek terbitannya, serta
lembaga atau profesi dengan efek. Efek adalah surat berharga. Surat berharga bisa
berbentuk surat pengakuan hutang, saham, obligasi, kontrak berjangka efek, dan
setiap derivatif dari efek.? UUPM tidak memberikan penjelasan yang lengkap
terkait teknis pelaksanaan kegiatan pasar modal tersebut agar dijalankan sesuai
dengan prinsip syari’ah atau sebaliknya. Oleh sebab itu, berdasarkan UUPM
kegiatan pasar modal Indonesia dapat berjalan sesuai dengan prinsip syari’ah dapat
pula berjalan tidak sesuai dengan prinsip syari’ah. Pasar modal berprinsip syari’ah
tentunya tidak sama dengan pasar modal berprinsip konvensional.

Pasar Modal Syari’ah (PMS) memiliki beberapa komponen
lembaga/instansi penting dan secara langsung terlibat dalam kegiatan perdagangan
dan pengawasan, yaitu: Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Dewan Syari’ah Nasional
Majelis Ulama Indonesia (DSN MUI), Perusahaan Efek, Bursa Efek, Emiten,

Profesi dan Lembaga Penunjang Pasar Modal lainnya. Khususnya, kegiatan

1 Kamus Besar Bahasa Indonesia Online.

2 Undang-Undang Republik Indonesia No. 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal, Pasal 1, ayat
(5).



pengawasan akan dijalankan secara bersama oleh OJK dan DSN MUI.2 DSN MUI
sudah memperkenalkan sejumlah instrumen syari’ah di pasar modal kepada
masyarakat sejak tahun 2003. Sejumlah instrumen syari’ah tersebut yaitu: Efek
Syari’ah, Reksa Dana Syari’ah, Obligasi Syari’ah, Saham Syari’ah, Surat Berharga
Komersial Syari’ah dan Efek Beragun Aset Syari’ah.*

Shariah Online Trading System (SOTS) merupakan sistem transaksi saham
syari’ah secara online yang memenuhi prinsip syari’ah di pasar modal. SOTS
dikelola dan dikembangkan langsung oleh anggota bursa sebagai alat bantu bagi
nasabah/investor dalam mendapatkan pelayanan transaksi saham sesuai syari’ah.
SOTS juga disertifikasi oleh DSN-MUI karena merupakan bagian dari penjabaran
Fatwa DSN-MUI No. 80 tahun 2011 tentang Penerapan Prinsip Syari’ah dalam
Mekanisme Perdagangan Efek. Sekarang ini, terhitung 17 anggota bursa yang telah
menerapkan SOTS, yaitu:

1. PT Indo Premier Sekuritas (IPOT Syari’ah)

2. PT Mirae Asset Sekuritas (HOTS Syari’ah)

3. PT BNI Sekuritas (e-Smart Syari’ah)

4. PT Trimegah Sekuritas Tbk. (i Trimegah Syari’ah)
5. PT Mandiri Sekuritar (MOST Syari’ah)

6. PT Panin Sekuritas Tbk. (POST Syari’ah)

7. PT Phintraco Sekuritas (PROFIT Syari’ah)

3 Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Investasi pada PMS (Jakarta: Kencana Prenada
Media Group, 2007), cet. 1, him. 55.

4 Fatwa Dewan Syari’ah Nasional No. 40/DSN-MUI/X/2003 tentang Pasar Modal dan
Pedoman Umum Penerapan Prinsip Syari’ah di Bidang Pasar Modal, Pasal 4, ayat (1-6).



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

PT Sucor Sekuritas (SPOT Syari’ah)

PT FAC Sekuritas (FAST Syari’ah)

PT MNC Sekuritas (MNC Trade Syari’ah)

PT Henan Putihrai Sekuritas (HPX Syari’ah)

PT Philip Sekuritas Indonesia (POEM Syari’ah)

PT RHB Sekuritas (RHB Trade Smart Syari’ah)

PT Samuel Sekuritas (STAR Syari’ah)

PT Maybank Sekuritas Indonesia (KE Trade Syari’ah)
PT BRI Danareksa Sekuritas (D’ONE Syari’ah)

PT CGS-CIMB Sekuritas Indonesia (iTrade Syari’ah)®

Implementasi jual beli efek di pasar bursa efek PT Phintraco Sekuritas akan

menjadi bahan kajian yang menarik untuk dibahas. Karena, bursa efek memiliki

kondisi tidak menentu yang terdapat pada harga saham. Harga saham tidak menentu

baik berupa kenaikan maupun penurunan harga yang semua itu disebabkan oleh

banyak atau sedikitnya permintaan dan penawaran saham oleh investor-investor

saham yang lain. Selain itu, PT Phintraco Sekuritas tidak hanya menggunakan satu

sistem saja tetapi juga menggunakan sistem campuran (mixed system) di dalam

pengoperasiannya. Mixed system tersebut menimbulkan pertanyaan tersendiri

terkait kemampuan pihak sekuritas di dalam menjalankan operasionalnya sesuai

aturan yang berlaku dengan baik dan benar.

5 BEL “Shariah Online Trading System”. https://www.idx.co.id/idx-syariah/transaksi-sesuai-
syariah/ diakses pada 30 Agustus 2022 pukul 23.00
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PT Phintraco Sekuritas menjalankan aktivitas perdagangan sahamnya
melalui aplikasi Profits Anywhere. Aplikasi Profits Anywhere memperdagangkan
saham perusahaan-perusahaan yang termasuk ke dalam Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG). Jual beli saham tersebut merupakan cara yang umum dilakukan
pada berbagai sekuritas. Aplikasi Profits Anywhere menjual saham syari’ah dengan
memberikan prinsip kehati-hatian serta tidak diperbolehkan melakukan spekulasi,
manipulasi, garar, ihtikar, riba, maupun maisir sebagaimana yang terdapat pada
DSN MUI No. 80 tahun 2011.% Namun fluktuasi harga saham tak jarang menjadi
penyebab munculnya garar. Ketidakjelasan yang berasal dari harga saham yang
naik dan turun. Harga saham sendiri menjadi hal yang sangat penting karena harga
tersebut menjadi penentu untung atau ruginya jual beli. Harga saham yang ada pada
perusahaan-perusahaan yang terdaftar di bursa efek memiliki pergerakan yang
sangat cepat. Bahkan pergerakan tersebut dapat berubah setiap lima menit. Hal itu
tentunya akan menimbulkan kesan gararftidak jelas. Secara tertulis di laman
Disclaimer aplikasi Profits Anywhere, pihak perusahaan PT Phintraco Sekuritas
bahkan menyatakan tidak memberikan jaminan terhadap keakuratan dan
kelengkapan informasi saham perusahaan-perusahaan yang mereka jual belikan.’
Hal itu menjadikan jual beli saham syari’ah di aplikasi Profits Anywhere hanya

menjadi seperti mainan dan coba-coba karena terkesan seperti kurang serius.

® Fatwa Dewan Syari’ah Nasional No. 80/DSN-MUI/I11/2011 tentang Penerapan Prinsip
Syari’ah dalam Mekanisme Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas di Pasar Reguler Bursa Efek,
Ketentuan Khusus, angka 3.

" Disclaimer, Https://www.profits.co.id, Akses 20 Oktober 2022.
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Nasabah menggunakan SOTS dalam melakukan transaksi perdagangan
saham, namun unsur riba tetap terjadi pada jual beli saham syari’ah tersebut.
Terutama pada sistem keuangan di Profits Anywhere, sistem keuangan yang
perusahaan terapakan tidak mewajibkan bagi pemilik rekening syari’ah untuk
menggunakan rekening Bank syari’ah schingga Bank konvensional seperti Bank
CIMB, BRI, BNI dapat dipakai. Bahkan Rekening Dana Nasabah (RDN) yang
disediakan perusahaan tidak rekening yang syari’ah, tetapi konvensional.
Kemudian, sistem bunga atau pendapatan tidak halal lainnya tidak seutuhnya atau
100% dari pendapatan yang halal. Bahkan, indeks syari’ah yang dijadikan sebagai
kumpulan saham syari’ah sendiri tidak memberikan jaminan kehalalan 100% dari
total pendapatan mereka. Indeks syari’ah mengizinkan pendapatan haram apabila
tidak lebih dari 10%.% Hal ini tentunya menjadikan transaksi jual beli saham
syari’ah diragukan kesyari’ahannya.

Jual beli saham syari’ah juga memiliki sifat menimbun harta yang mana
pemilik saham diberikan kebebasan memiliki saham sebanyak-banyaknya dengan
harga yang semurah-murahnya. Lalu ketika harga naik yang secara otomatis
permintaan meningkat, pemilik saham menjual barang dagangan mereka berupa
saham syari’ah tersebut. Hal tersebut merupakan tindakan menimbun harta/ihtikar.
Padahal Ihtikar merupakan perbuatan yang dilarang oleh Rasulullah SAW karena
dapat merusak harga pasar, merugikan orang lain, dan menjadikan pemilik harta
menjadi rakus kekayaan. DSN MUI No. 80 tahun 2011 juga mengklasifikasikan

tindakan ihtikar pada Pasar Modal sebagai tindakan yang terlarang.

8 IDX, Https://Www.ldx.Co.ld/Idx-Syariah/Produk-Syariah/, Akses 20 Oktober 2022
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Aplikasi Profits Anywhere masih mengandung unsur garar, riba, dan ihtikar
di dalam jual belinya sebagaimana yang telah dipaparkan di atas. Hal tersebut
menjadi penyebab kesyari’ahannya diragukan walaupun sudah menerapkan sistem
SOTS dari DSN MUI. Sistem SOTS tersebut seharusnya menjadi penjamin
kesyari’ahan di aplikasi tersebut berjalan dengan baik dan benar.

Aplikasi Profits Anywhere juga menerapkan sistem campuran (mixed
system) pada jual beli sahamnya. Mixed system tersebut didapati bukan hanya pada
satu sistem saja. Tetapi, juga dapat ditemukan pada sistem-sistem yang lainnya
seperti pada sistem akad, sistem keuangan, dan sistem akunnya. Pertama, Sistem
akad. Aplikasi memiliki akad ganda ketika menjalankan jual beli saham syari’ah.
Akad tersebut dikenal dengan akad bai’ al-musawamah dan akad mudarabah.
Kedua, sistem keuangan. Aplikasi memiliki dua rekening bank, yaitu Rekening
Dana Nasabah (RDN) dan Rekening Dana Perusahaan. Kedua rekening tersebut
tidak memiliki aturan harus dari rekening bank syari’ah bahkan memiliki fasilitas
dari rekening bank konvensional sehingga sistem keuangan pada aplikasi tersebut
juga menjadi permasalahan karena mengandalkan produk ribawi. Ketiga, sistem
akun. Aplikasi memiliki dua akun rekening yaitu reguler dan syari’ah yang dapat
login pada satu aplikasi. Tentunya, sistem akun tersebut membuka peluang yang
sangat besar atas bencampurnya nilai-nilai konvensional dan syari’ah pada satu
wadah. Oleh sebab itu, penyusun merasa sangat perlu mengkaji landasan yang
mendasari aplikasi Profits Anywhere menggunakan mixed system dalam jual beli

saham syari’ah.



Secara praktek, jual beli saham belum pernah dikerjakan pada masa
Rasulullah SAW dan para sahabat mulia. Rasulullah SAW dan sahabatnya
melaksanakan jual beli pada komoditas barang yang riil adanya seperti layaknya
yang terjadi pada pasar biasa. Pengakuan kepemilikan sebuah perusahaan (Syirkah)
pada masa itu belum dipresentasikan dalam bentuk saham seperti sekarang ini.
Kemudian pada masa itu perdagangan juga ada yang bersifat pertukaran barang
dengan barang atau barter dan barang dengan uang atau jual beli yang kita kenal
sekarang. Dalil nagli dari ayat al-Qur’an tidak ada menerangkan tentang jual beli
saham secara tekstual. Hadis juga tidak memberikan hukum secara jelas, detail, dan
pasti tentang jual beli saham. Oleh sebab itu, para ulama dan fugaha merasa
memiliki kewajiban untuk menjelaskan kepada masyarakat terkait permasalahan
tersebut. Dalam kajian Islam sendiri menjelaskan bahwasanya perusahan-
perusahan harus memiliki aspek profesionalisme secara proporsional dengan
mengambil filosofi profesional yang merujuk pada al-Qur’an dan as-Sunnah Nabi.
Tentunya untuk memahami kedua hal tersebut diperlukan pemahaman dari ahli
ilmu yang memiliki keilmuan yang kompeten dan mumpuni di bidangnya.’
Penyusun tertarik ingin melakukan penelitian berdasarkan paparan latar belakang
masalah di atas dengan mengangkat judul Tesis “Tinjauan Hukum Islam
terhadap Jual Beli Saham Syari’ah (Studi di Aplikasi Profits Anywhere PT

Phintraco Sekuritas)”.

® Krishna Adityangga, Membangun Perusahaan Islam (Jakarta: Raja Grafindo Persada,
2010), him. 38.



B. Rumusan Masalah
1. Mengapa praktek jual beli Saham Syari’ah di Aplikasi Profits Anywhere
PT Phintraco Sekuritas diragukan kesyari’ahannya?
2. Apa yang mendasari Aplikasi Profits Anywhere PT Phintraco Sekuritas
menggunakan sistem campuran (mixed system) dalam jual beli saham

Syari’ah?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan mengapa praktek jual beli Saham
Syari’ah di aplikasi Profits Anywhere PT Phintraco Sekuritas diragukan
kesyari’ahannya, dan menjelaskan apa yang mendasari praktek jual belinya
menjalankan sistem campuran (mixed system).
2. Kegunaan Penelitian
Adapun kegunaan yang ingin dicapai dalam penelitian ini, baik secara teoritis
maupun praktis antara lain sebagai berikut:
a. Secara Teoritis
Hasil penelitian ini memberikan penjelasan terhadap jual beli saham
syari’ah di aplikasi Profits Anywhere yang kesyari’ahannya diragukan. Kemudian,
penjelasan terhadap perihal yang mendasari mixed system di Aplikasi tersebut.
Hasil penelitian ini juga dapat dikembangkan oleh para peneliti, pustakawan, dan

intelektual secara umum kedepannya.



b. Secara Praktis

Hasil penelitian ini memberikan penjelasan yang baik terhadap keragu-

raguan jual beli saham syari’ah di aplikasi Profits Anywhere sehingga jelas ilmunya

dan tidak menimbulkan keraguan lagi ketika melangkah dan mengambil peran

sebagai investor di PT Phintraco Sekuritas. Kemudian, penelitian ini juga dapat

menjadi pertimbangan perbaikan terkait mixed system yang digunakan di Profits

Anywhere.

D. Telaah Pustaka (Penelitian Sebelumnya)

Berdasarkan hasil penelusuran terhadap judul yang hendak dikaji. Terdapat kajian-

kajian yang memiliki objek kajian, dan pisau analisis yang berbeda dengan

penelitian yang akan dilakukan. Karya-karya ilmiah tersebut yaitu:

Tabel 1.1 Daftar Literature Review

No. | Judul Penelitian Pembahasan Aspek Pembeda
1. | Rekonstruksi Penelitian ini menjelaskan Penelitian saya
Hukum PMS bahwa fatwa DSN-MUI dalam | membahas tentang
Berbasis Fatwa | memberikan arahan terkait Jual Beli Saham
DSN MU PMS masih memiliki banyak Syari,ah dengan
kekurangan dan meneliti hal menggunakan pisau
tersebut memakai pendekatan | analisis Studi Hukum
maqasid syari’ah. Penelitian Islam. Objek
ini memakai statute approach | penelitian yang saya
dan comparative approach. angkat adalah aplikasi
Hasilnya menjelaskan bahwa Profits Anywhere PT
regulasi PMS Indonesia tidak | Phintraco Sekuritas.
dapat mengimplementasikan
magqasid syari’ah.
2. | Implementasi Penelitian ini menjelaskan Penelitian saya
Shari’ah aspek shari’ah compliant membahas tentang
Compliant pada | belum seutuhnya diterapkan Jual Beli Saham

1 Elsy Renie, “Rekonstruksi Hukum PMS Berbasis Fatwa Dewan Syariah Nasional-
Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI),” Disertasi doktor Universitas Brawijaya Malang (2019),

him. 1-376.
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Saham Syari ah

pada transaksi syari’ah di

Syari’ah dengan

memakai metode SEM dengan
Sampel 400 investor saham
syari’ah Indonesia.

Bursa Efek Bursa Efek Indonesia (BEI). menggunakan pisau
Indonesial? Hasil penelitian membantah analisis Studi Hukum
pendapat Syeikh Mahmud Islam. Objek
Shaltut dan lain-lain yang penelitian yang saya
menjelaskan bahwa tidak angkat adalah aplikasi
terdapat unsur yang terlarang Profits Anywhere PT
di transaksi saham syari’ah. Phintraco Sekuritas.
3. | Pengaruh Penelitian memberikan analisis | Penelitian saya
Religiusitas terhadap peran psikologi, membahas tentang
terhadap sosiologi, dan keuangan dalam | Jual Beli Saham
Keputusan mediasi hubungan antara Syari’ah dengan
Investasi Saham | religiusitas dengan keputusan | menggunakan pisau
Syari’ah di investasi saham syari’ah di analisis Studi Hukum
Indonesia.*? Indonesia. Penelitian ini Islam. Objek

penelitian yang saya
angkat adalah aplikasi
Profits Anywhere PT
Phintraco Sekuritas.

4. | PMS sebagai
Alternatif
Investasi
Ditinjau dari
Hukum Islam®?

Penelitian ini menganalisis
filosofi hukum Islam dalam
PMS. Penelitian ini memakai
pendekatan hukum normatif
konseptual. Teknik
pengumpulan bahan dengan
studi pustaka dan wawancara
dengan menggunakan analisis
bahan hukum secara deskriptif.
Hasilnya menunjukkan filosofi
PMS adalah aplikasi dari
Hukum Islam.

Penelitian saya
membahas tentang
Jual Beli Saham
Syariah dengan
menggunakan pisau
analisis Studi Hukum
Islam. Objek
penelitian yang saya
angkat adalah aplikasi
Profits Anywhere PT
Phintraco Sekuritas.

5. Jual Beli Saham
Perseroan
Terbatas'*

Penelitian ini menggunakan
pendekatan normatif empiris
secara deskriptif analisis.
Hasilnya menjelaskan

Penelitian saya
membahas tentang
Jual Beli Saham
Syariah dengan

11 Nofrianto, “Implementasi Shari’ah Compliant pada Saham Syariah Bursa Efek
Indonesia,” Disertasi doktor UIN Syarif Hidayatullah Jakarta (2012), him. 1-273.

12 Zainal Abidin, “Pengaruh Religiusitas terhadap Keputusan Investasi Saham Syari’ah di
Indonesia,” Disertasi doktor Universitas Hasanuddin Makassar (2021), him. 1-242.

13 Irma Sri Anna, “PMS sebagai Alternatif Investasi Ditinjau dari Hukum Islam,” Tesis
magister Universitas Hasanuddin Makassar (2021), him. 1-116.

14 Septiani Eka Mawarni, “Jual beli saham perseroan terbatas,” Tesis magister Universitas

Hasanuddin (2012), him. 1-86.
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kekurangan PT seperti
banyaknya PT yang
mengabaikan akta jual beli
saham yang berfungsi sebagai
tanda peralihan hak bahkan PT
hanya mengandalkan akta
berita acara ketika RUPS saja.

menggunakan pisau
analisis Studi Hukum
Islam. Objek
penelitian yang saya
angkat adalah aplikasi
Profits Anywhere PT
Phintraco Sekuritas.

6. Perilaku
Investor Muslim
dalam
Pengambilan
Keputusan
Investasi Saham
di BEI'®

Penelitian ini telah menemukan
pengaruh kualitas informasi
akuntansi, norma subyektif,
prinsip syari’ah dan resikonya
terhadap pengambilan
keputusan investasi saham.
Penelitian ini mengambil
informasi dari 175 responden
dengan path analysis pada
program SPSS 20.

Penelitian saya
membahas tentang
Jual Beli Saham
Syari’ah dengan
menggunakan pisau
analisis Studi Hukum
Islam. Objek
penelitian yang saya
angkat adalah aplikasi
Profits Anywhere PT
Phintraco Sekuritas.

7. | Mekanisme
Perdagangan
Efek Syari’ah di
BEI Perspektif
Fatwa DSN
MUI.1®

Penelitian ini melihat
bagaimana mekanisme
perdagangan tersebut menjadi
pondasi para investor.
Indikator yang dilihat meliputi
keamanan syari’ah, mekanisme
perdagangan sekuritas, jenis
transaksi terlarang, dan
sekuritas syari’ah. Hasilnya
menunjukan masih banyak
informasi yang salah beredar
terkait keuangan dan kontrak
dan menyebabkan nasabah
menerima informasi yang tidak
benar.

Penelitian saya
membahas tentang
Jual Beli Saham
Syari’ah dengan
menggunakan pisau
analisis Studi Hukum
Islam. Objek
penelitian yang saya
angkat adalah aplikasi
Profits Anywhere PT
Phintraco Sekuritas.

8. Ekonomi Islam;
Halal dan
Haramnya
Berinvestasi

Penelitian ini menganalisis
hukum investasi saham
syari’ah, halal dan haramnya
dengan menggunakan studi
pustaka. Hasilnya menjelaskan
selama metode transaksinya
sesuai syari’ah dan jenis saham

Penelitian saya
membahas tentang
Jual Beli Saham
Syari’ah dengan
menggunakan pisau
analisis Studi Hukum
Islam. Objek

15 Purnama Ramadan Silalahi, “Perilaku Investor Muslim dalam Pengambilan Keputusan
Investasi Saham di BEIL” Tesis magister UINSU Medan (2020), him. 1-118.

16 Esti Alfiah, “Mekanisme Perdagangan Efek Syari’ah di BEI Perspektif Fatwa DSN
MUL” Jurnal Baabu Al-IImi, Vol. 2:1 (Februari 2017), him. 56-85.
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Saham
Syari’ah'’

dibeli dan dijalankan secara
halal maka transaksi di pasar
modal itu halal.

penelitian yang saya
angkat adalah aplikasi
Profits Anywhere PT
Phintraco Sekuritas.

9. Pemikiran
Fugaha dan
Fatwa Ulama
tentang
Investasi di
PMS!8

Penelitian ini menjelaskan
kesimpulan transaksi PMS
dapat dilakukan dengan tidak
mengandung unsur bunga,
tidak zalim, bersifat amanah,
dan saling ridho. Kemudian
pemikir Islam memiliki
perbedaan pendapat terkait
transaksi sekuritas
mengandung unsur-unsur yang
dilarang syar’i.

Penelitian saya
membahas tentang
Jual Beli Saham
Syari’ah dengan
menggunakan pisau
analisis Studi Hukum
Islam. Objek
penelitian yang saya
angkat adalah aplikasi
Profits Anywhere PT
Phintraco Sekuritas.

10. | Memahami
Saham
Syari’ah:
Kajian atas
Aspek Legal
dalam
Pandangan
Hukum Islam di
Indonesia®®

Penelitian ini menjelaskan
banyaknya kalangan yang ragu
terhadap kehalalan jual beli di
saham syariah bahkan
mengurungkan niatnya dalam
melakukan investasi. DSN-
MUI menjadi dasar hukum
yang mempunyai legalitas bagi
investor yang sejalan dengan
kriteria syari’ah berdasarkan
seleksi OJK.

Penelitian saya
membahas tentang
Jual Beli Saham
Syari’ah dengan
menggunakan pisau
analisis Studi Hukum
Islam. Objek
penelitian yang saya
angkat adalah aplikasi
Profits Anywhere PT
Phintraco Sekuritas.

E. Kerangka Teori

Kerangka Teori berfungsi sebagai pisau analisis untuk membedah research

problem yang akan diteliti. Kerangka teoretik mendeskripsikan arah berpikir

7 Dini Selasi, "Ekonomi Islam; Halal dan Haramnya Berinvestasi Saham Syari’ah,” Maro,
Jurnal Ekonomi Syari’ah dan Bisnis, Vol. 1:2 (2018), him. 89-96.

18 Arsan Ulimatua Batubara, “Pemikiran Fuqaha dan Fatwa Ulama tentang Investasi di
PMS,” Jurnal Hukum Respublica, Vol. 16:1 (2016), him. 1-19.

1 Ali Geno Berutu, “Memahami Saham Syari’ah: Kajian atas Aspek Legal dalam
Pandangan Hukum Islam di Indonesia,” Veritas Jurnal Program Pascasarjana Ilmu Hukum, Vol.

6:2 (2020), him. 160-186.
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peneliti untuk menyusun dan menghubungkan secara sistematis teori dan konsep
yang mendukung dalam menganalisis dan menyimpulkan permasalahan penelitian.
Pada penelitian ini, penyusun menggunakan teori garar, riba dan ihtikar yang
dilandaskan dari Hukum Islam. Adapun yang menjadi bagian teori utama dari
penelitian ini yaitu pemikiran dari Wahbah Zuhaili dalam membahas kasus ini.
Pemikiran dari Wahbah Zuhaili digunakan karena beliau memiliki sudut pandang
yang cukup luas pada setiap permasalahan Fikih yang terjadi di era ini. Beliau juga
memiliki karya yang memiliki kumpulan pikiran para fugaha yang berasal dari
mazhab-mazhab yang berbeda-beda.

Implementasi jual beli saham yang sesuai dengan prinsip syari’ah harus dilakukan
dengan prinsip kehati-hatian, tidak mengandung unsur spekulasi, manipulasi, garar,
riba, maisir, risywah, maksiat, kedzaliman, tagrir, gisysy, tanajusy/najsy, ihtikar,
bai’ al-ma’dum, talaqqi al-rukban, gabn, dan tadlis.?

Garar atau ketidak jelasan menjadi hal yang dilarang dalam transaksi mu amalat
secara sengaja maupun tidak sengaja. Ulama Mazhab Maliki dalam membahas
garar lebih spesifik dan beragam. Kemudian, jenis garardigolongkan ke dalam dua
bagian, yaitu garar dalam sigat akad (kalimat transaksi) dan garar dalam objek
transaksi.?

Riba terdapat pada bunga bank konvensional yang menjadi pondasi dasar

bagi sebagian perusahaan di dalam melaksanakan dan menjalankan bisnis mereka.

20 Fatwa Dewan Syari’ah Nasional No. 80/DSN-MUI/I11/2011 tentang Penerapan Prinsip
Syari’ah dalam Mekanisme Perdagangan Efek, Ketentuan Khusus, angka (3).

21 Hariman Surya Siregar dan Koko Khoerudin, Fikih Muamalah Teori dan Implementasi,
(Bandung: PT Remaja Rosdakarya, 2019), him. 120.
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Begitu juga dengan sistem bunga yang diterapkan pada perusahaan konvensional.
Sehingga hal tersebut tidak sejalan dengan Hukum Islam.

Ihtikar terdapat pada permainan dan pergerakan harga saham. semua
investor menginginkan agar mendapatkan keuntungan yang sebanyak-banyaknya
dari jual beli saham mereka baik itu yang berasal dari capital gain maupun deviden.

Teori garar, riba, dan ihtikar digunakan karena ketiga unsur ini tetap dapat
ditemui pada aplikasi Profits Anywhere padahal dilarang oleh hukum Islam, fugaha,
Fatwa DSN MUI, bahkan OJK.

Sistem yang berjalan pada sebuah lembaga di Indonesia harus mematuhi
hukum-hukum yang berlaku. Hukum tersebut berasal dari hukum positif maupun
hukum Islam. Hukum positif yang digunakan di lembaga sekuritas berasal dari
UUPM, OJK dan lain-lain. Hukum Islam yang digunakan di lembaga sekuritas
berasal dari Fatwa DSN MUI. Sistem campuran (mixed system) yang terdiri dari
sistem akad, sistem keuangan, dan sistem akun harus patuh terhadap kedua hukum

tersebut.

F. Metode Penelitian

Metode penelitian berfungsi sebagai teknik atau prosedur dalam mengumpulkan
dan menganalisis data.?? Metode penelitian juga diperlukan untuk melakukan
pendalaman pada objek yang dikaji. Oleh sebab itu, penyusun menggunakan
beberapa langkah-langkah maupun pendekatan-pendekatan dalam penelitian ini

yaitu:

22 Sandu Siyoto dan Muhammad Ali Sodik, Dasar Metodologi Penelitian, (Yogyakarta:
Literasi Media Publishing, 2015), him. 99.
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1. Jenis Penelitian

Penelitian ini merupakan jenis penelitian hukum normatif (normative law
research) dan study pustaka (library research). Penyusun melakukan penelitian
dengan mengumpulkan data-data dari aplikasi Profits Anywhere, sumber-sumber
kepustakaan, artikel, karya ilmiah, dan internet.?®
2. Sifat Penelitian

Penelitian ini bersifat deskriptif dengan menggambarkan (describe)
fenomena yang terjadi di dalam aplikasi Profits Anywhere PT Phintraco Sekuritas.
Kemudian, penelitian ini juga bersifat explanatori dengan menjelaskan bagaimana
kasus yang terjadi beserta solusinya.
3. Pendekatan Penelitian

Pendekatan yang digunakan adalah pendekatan Hukum Islam dengan
menganalisa jual beli saham syari’ah yang ada pada aplikasi Profits Anywhere dan
dengan memakai pemikiran dan teori Wahbah Zuhaili dan ulama-ulama yang
relevan.
4.  Sumber Data

Data-data yang dipakai dalam penelitian ini dibagi menjadi dua, yaitu data
primer dan data sekunder. Data-data tersebut yaitu:

a. Data primer, yaitu aplikasi Profits Anywhere PT Phintraco Sekuritas
b. Data sekunder, yaitu al-Qur’an, Hadis, lima’, buku dari tokoh Wahbah

Zuhaili seperti Figh Islam Wa Adillatuhu, A/-Mu’amalat Al-Maliah Al-

23 Jonathan Sarwono, Metode Penelitian Kuantitatif & Kualitatif, (Yogyakarta: Graha limu,
2006), him. 50.
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Mu’asirah, buku, Jurnal, internet, dan sumber lain yang relevan dengan

penelitian ini.
5. Teknik Pengumpulan Data

Penyusun menggunakan teknik dokumentasi karena jenis penelitian ini
merupakan library research. Pelaksanaannya yaitu dengan mengambil data dari
aplikasi Profits Anywhere, buku-buku, majalah, dokumen, peraturan-peraturan,
notulen rapat catatan harian, jurnal, internet, wawancara dan sebagainya yang
berkaitan dengan penelitian.?
6. Analisis Data

Penelitian ini menggunakan metode analisis data deskriptif analitik dengan
menggambarkan secara obyektif dan kritis dalam memberikan perbaikan,
tanggapan, dan tawaran solusi terhadap kasus yang sedang diteliti. Kemudian,
penelitian ini juga menggunakan metode analisis data komparatif analitik dengan
memberikan perbandingan gaya berfikir sehingga kasus yang diteliti tidak hanya

dilihat dari satu sudut pandang pemikiran saja.>

G. Sistematika Pembahasan
Pada penelitian ini, penyusun akan menjabarkan pembahasan secara sistematis
mulai dari Bab | hingga bab V.

Bab | Pendahuluan

24 Hardani, DKK, Metode Penelitian Kualitatif & Kuantitatif, (Yogyakarta: Pustaka IImu
Group, 2020), him. 72-73.

% Ma’ruf Abdullah, Metodologi Penelitian Kuantitatif, (Yogyakarta: Aswaja Pressindo,
2015), him. 123.
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Terdiri dari Latar Belakang Masalah, Rumusan Masalah, Tujuan dan
Kegunaan Penelitian, Telaah Pustaka, Kerangka Teori, Metode Penelitian, dan
Sistematika Pembahasan.

Bab Il Tinjauan Teoritis Studi Hukum Islam tentang Jual Beli Saham Syari’ah.

Terdiri dari sub bab Pengertian Jual Beli, Rukun dan Syarat Jual Beli,
Macam-Macam Jual Beli, Prinsip Jual Beli, Jual Beli Saham Syari’ah, dan
Pemikiran Wahbah Zuhaili. Bab dan sub bab tersebut sangat penting dibahas karena
di dalam mengkaji hukum Islam, kajiannya harus sistematis dan jelas mulai dari hal
yang dasar hingga ke hal yang lebih luas.

Bab III Gambaran Umum Jual Beli Saham Syari’ah di Aplikasi Profits Anywhere
PT Phintraco Sekuritas.

Terdiri dari sub bab Gambaran Umum Aplikasi Profits Anywhere lengkap
dengan sejarah, Visi-Misi, SOTS, dan Indeks Syari’ahnya. Serta gambaran umum
praktek jual beli saham syari’ahnya, mulai dari mekanisme dan praktek jual beli
oleh nasabah pada kajian terdahulu. Hal ini penting dikaji agar peneliti dan pembaca
mendapatkan informasi yang lengkap dan detail terhadap kasus yang sedang dikaji.
Bab IV Analisis Studi Hukum Islam terhadap Jual Beli Saham Syariah di Aplikasi
Profits Anywhere PT Phintraco Sekuritas.

Terdiri dari sub bab faktor-faktor penyebab jual beli saham syari’ah
diragukan kesyari’ahannya lengkap dengan analisis unsur garar, riba, dan ihtikar.
Kemudian, sub bab analisis yang mendasari aplikasi menggunakan sistem

campuran lengkap dengan analisis sistem akad, sistem keuangan, dan sistem akun
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di dalamnya. Hal ini penting dikaji karena merupakan jawaban dari rumusan
masalah yang telah dipaparkan.

BAB V Penutup



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan analisis yang telah dipaparkan pada Bab
sebelumnya. Maka, penyusun memberikan kesimpulan terhadap penelitian ini
sebagaimana berikut:

1. Transaksi jual beli saham syari’ah di aplikasi Profits Anywhere PT Phintraco
Sekuritas dapat dilakukan melalui dua akun rekening yaitu akun rekening
reguler dan akun rekening syari’ah (Profits Syari’ah). Praktek jual beli saham
syari’ah yang dilakukan oleh nasabah akun rekening reguler telah jelas
keharamannya. Kemudian, praktek jual beli saham syari’ah yang dilakukan
oleh nasabah akun rekening syari’ah masih terdapat sebagian unsur-unsur
yang dapat menyebabkan jual beli tersebut diragukan kesyari’ahannya namun
hanya sebagian dari unsur garar, riba, dan ihtikar. Kemudian, hal tersebut
masih dapat ditolerir karena inti dari perusahaan yang dijualbelikan bukan
terkait hal-hal haram, dan akun rekening syari’ah mendapatkan fasilitas
syari’ah yang cukup memadai. Adapun unsur garar bertumpu pada fluktuasi
harga saham, bagian dari sistem elektronik yang sudah mendasar, tidak dapat
dihindari, sudah dimaklumi oleh para pebisnis, tergolong ke dalam garar
ringan (rukhsah), dan dibolehkan. Kemudian unsur riba berasal dari
presentase rasio hutang berbasis bunga maksimal 45% dan pendapatan
berbasis bunga dan pendapatan tidak halal lainnya maksimal 10%. Hal

tersebut berdasarkan POJK No. 35 tahun 2017 tentang Kriteria dan

102
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Penerbitan Daftar Efek Syari’ah. Presentase tersebut hanya didapati di akun
rekening reguler sementara akun rekening syari’ah tidak menggunakan
presentase bunga. Sedangkan unsur ihtikar berasal dari cara nasabah
menjalankan jual beli tersebut dan hal itu berasal bukan dari Phintraco
Sekuritas. Oleh sebab itu, Hukum Islam membolehkan jual beli saham
syari’ah di Profits Syari’ah karena telah sesuai dengan prinsip Islam
sebagaimana menurut keterangan yang disimpulkan dari karya-karya
Wahbah Zuhaili dan ahli Hukum Islam lainnya.

. Aplikasi Profits Anywhere mengandung sistem campuran (mixed system)
dalam pengoperasiannya yang terdiri dari: sistem akad (contract system),
sistem keuangan (financial system), dan sistem akun (account system).
Pertama, sistem akad yang terkandung di dalam aplikasi Profits Anywhere
merupakan sistem akad ‘uqud al-murakkabah (akad-akad terhimpun) yang
merupakan implementasi dari Fatwa DSN MUI No. 80/DSN-MUI/111/2011,
Ketentuan Umum, Angka (18) yang memberikan penjelasan bahwa jual beli
saham syari’ah menggunakan akad bai’ musawamah dan implementasi dari
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan No. 53/POJK.04/2015, Pasal 27, huruf (a)
yang memberikan penjelasan bahwa deviden yang dilaksanakan berdasarkan
akad mudarabah musyarakah serta tidak melanggar prinsip syari’ah. Sistem
akad ‘Uqud al-murakkabah diperbolehkan selagi tidak mengandung unsur
garar, bahaya, merugikan sepihak, dan syarat terlaksananya akad yang lain.
Kedua, sistem keuangan yang terkandung di dalam aplikasi Profits Anywhere

merupakan hal mendasar yang sudah melekat pada aplikasi tersebut yang
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belum diperbaharui namun masih dapat diperbaiki oleh pihak perusahaan.
Nasabah yang terkena RDN dari bank konvensional tidak dapat mengelakkan
pribadi sendiri. Oleh sebab itu, status nasabah tergolong ke dalam darurat
yang diperbolehkan sebagaimana yang telah dijelaskan. Ketiga, sistem akun
yang terdapat pada Profits Anywhere dapat dilogin melalui dua akun rekening
dengan waktu yang tidak bersamaan. Pencampuran tempat login tersebut
tidak mempengaruhi sistem kerja, fasilitas, dan peraturan yang telah
diimplementasikan sesuai dengan hukum positif maupun hukum Islam yang

berlaku.

B. Saran

Berdasarkan kesimpulan dari hasil penelitian dan analisis yang telah dimuat pada
sub bab kesimpulan. Maka, penyusun akan memberikan saran yang relevan
sebagaimana berikut:

1. Phintraco Sekuritas seharusnya memberikan filter (saringan) untuk saham-
saham konvensional agar tidak tergolong dan tercampur ke dalam opsi
pembelian saham syari’ah. Dengan begitu, nasabah akan lebih merasa tenang
dan lebih terkesan berhati-hati dalam transaksi jual beli saham mereka karena
bebas dari saham konvensional.

2. Profits Syari’ah seharusnya memfasilitasi nasabah akun rekening syari’ah
dengan RDN dari bank syari’ah serta mewajibkan nasabah mereka
menggunakan rekening dana pribadi dari Rekening bank yang berasal dari
Bank Syari’ah seperti Bank Syari’ah Indonesia agar terhindar dari

pencampuran dana yang mengandung unsur ribawi.
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3. Phintraco Sekuritas seharusnya meluncurkan aplikasi khusus untuk nasabah
akun rekening syari’ah dan nasabah akun rekening reguler. Dengan begitu,
nasabah akan mendapati dan memilih akun rekening yang sesuai dengan
keinginan mereka dan sesuai dengan kebijakan hukum Islam dan hukum

positif.
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