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MOTTO

Lakukan kebaikan sekecil apapun
karena kita tidak akan pernah tau
kebaikan mana yang membawa kita ke

surga.

Sebaik-baik manusia adalah yang

paling bermanfaat bagi manusia.
(HR. Ahmad, ath-Thabrani)

Call Upon me | will respond to
you (QS. 40:60)

Seringkali ekspektasi tidak sejalan dengan realita, karena
pada dasarnya hidup adalah sebuah perjuangan, untuk mencapai
tujuan hidup terkadang harus melalui jalan yang terjal, berliku, curam,
ditengah jalan mengalami keputusasaan, kesedihan yang berlarut
bahkan kebahagiaan yang membuat lalai dari tujuan hidup utama.
Itulah seni hidup tidak selalu mulus dan indah sesuai dengan harapan

yang membuat kita “/ose hope” untuk menjalani kehidupan.

Tapi ingatlah bahwa Sang Rabb itu lebih dekat dari nadi
manusia, Allah Swt maha mendengar, maha melihat dan maha
mengetahui, “call upon me I will respond to you” janji Allah itu
mutlak jangan takut ada Allah Swt, karena apapun yang kita pinta akan
dikasih oleh yang maha mengasihi selama kita tetap berusaha dan
menadah berdoa kepada-NYA. Doa yang melangit tidak pernah

kembali dengan tangan kosong.

(Anjani Nafa’atul Dzikroh, 22 Agustus 2022)
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ABSTRAK

Penentuan struktur modal menjadi urgensi bagi perusahaan karena
dapat dijadikan dasar atau pondasi yang kuat untuk menjalankan aktivitas
operasional, serta dapat memaksimalkan keuntungan yang optimal bagi
perusahaan tersebut. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui secara
empiris apakah profitabilitas, likuiditas, tangibility dan ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap struktur modal. Sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonessia (BEI) periode 2016-2021. Dari populasi 43 perusahaan terpilih
23 berdasarkan kriteria yang sesuai dengan pengamatan selama 6 tahun,
sehingga keseluruhan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
138 yang diperoleh langsung dari web resmi Bursa Efek Indonesia yakni
www.idx.co.id. Penelitian ini diuji menggunakan regresi berganda dengan
data panel. Struktur modal sebagai variabel utama diukur menggunakan
book lev. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap struktur modal sesuai dengan hipotesis dan
teori yang mendukung, kemudian likuiditas berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap sturktur modal, tangibility tidak berpengaruh signifikan
dan ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur

modal sesuai dengan hipotesis dan teori yang mendukung.

Kata kunci : Struktur modal, profitabilitas, likuiditas, tangibility, ukuran

perusahaan
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ABSTRACT

Determining the capital structure is an urgency for companies because it
can be used as a basis or a strong foundation for carrying out operational activities,
and can maximize optimal profits for the company. This study aims to empirically
determine whether profitability, liquidity, tangibility and firm size affect the capital
structure. The sample used in this study is banking companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2016-2021 period. From a population of
43 companies, 23 were selected based on criteria consistent with 6 years of
observation, so that the total sample used in this study was 138 obtained directly
from the official website of the Indonesia Stock Exchange, namely www.idx.co.id.
This study was tested using multiple regression with panel data. Capital structure
as the main variabel is measured using book lev. The results of this study indicate
that profitability has a negative and significant effect on capital structure in
accordance with the hypotheses and theories that support it, then liquidity has a
negative and significant effect on capital structure, tangibility has no significant
effect and firm size has a positive and significant effect on capital structure

according to the hypothesis and theory which supports.

Keywords : Capital structure, profitability, liquidity, tangibility, company size.

XiX



BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Penelitian

Struktur permodalan dianggap sebagai pilar yang sangat penting
bagi sebuah perusahaan dalam era modern ini, karena pada dasarnya baik
buruk struktur permodalan perusahaan akan mempengaruhi posisi
keuangannya secara langsung. Penentuan struktur modal menjadi urgensi
bagi perusahaan karena dapat dijadikan dasar atau pondasi yang kuat untuk
menjalankan aktivitas operasional, serta dapat memaksimalkan keuntungan

yang optimal bagi perusahaan tersebut (Puspita et al., 2020).

Struktur modal adalah representasi dari utang dan ekuitas yang
digunakan perusahaan untuk mendanai aktivitas operasional serta
pembelian asset perusahaan, dimana perpaduan yang ideal antara utang dan
ekuitas adalah ketika perusahaan dapat memaksimalkan nilai perusahaan
dan meminimalkan biaya modal (Sheikh & Qureshi, 2017). Struktur modal
dapat ditentukan melalui seberapa besar modal yang dibutuhkan dalam
perusahaan. Brigham dan Houston (2011:153) menyatakan perusahaan
membutuhkan tambahan modal seperti utang atau ekuitas untuk
mengembangkan usahanya, seberapa besar modal yang dibutuhkan dapat
menentukan struktur permodalan, oleh karena itu perusahaan harus berhati

— hati dalam menentukan struktur permodalan.



Struktur Modal yang kuat sangat penting bagi sebuah perbankan,
karena posisi finansial perbankan dipengaruhi oleh baik buruk struktur
permodalan. Permodalan merupakan fondasi keuangan industri perbankan
yang mendukung operasional serta menentukan seberapa besar proporsi
sumber pendanaan yang digunakan supaya meningkatkan nilai perusahaan
dan meminimalisir terjadinya resiko atau kerugian yang tidak terduga
(Manik et al., 2022). Jika terjadi masalah, bank tetap dapat beroperasi
dengan menggunakan modal, dengan kata lain bank dapat bertahan pada
setiap situasi seperti halnya, persaingan global maupun krisis ekonomi yang
dapat terjadi kapanpun. Seperti fenomena yang terjadi pada saat era Covid-
19, dimana perdagangan global mengalami dampak dan perubahan yang

signifikan (Puspita et al., 2020).

Keputusan terkait struktur permodalan merupakan poin terpenting
dalam sebuah industri perbankan karena sangat berkaitan dengan
kepentingan banyak pihak seperti shareholder, kreditur dan manajemen
perusahaan. Itu sebabnya, harus ada perencanaan serta penganggaran untuk
operasional masa depan. Jika perusahaan memiliki utang yang lebih tinggi
saat ini, ia akan membebankan lebih banyak bunga di masa depan
(Timilsina, 2020). Bank diharuskan untuk selalu berinovasi dan memiliki
cara untuk mendapatkan modal yang cukup besar, supaya dapat menilai,
mengelola maupun meminimalisir risiko yang terjadi dan dapat meng-cover

unexpected losses yang berasal dari aktivitas bisnis bank tersebut.



Perusahaan perbankan dapat dikatakan berhasil apabila mereka
mampu untuk menilai, mengidentifikasi, memantau dan mengelola risiko
dengan efektif. Berikut langkah-langkah yang efektif untuk mengelola
risiko yaitu dengan cara menentukan : Seberapa banyak jumlah modal yang
tepat untuk meminimalisir kerugian tak terduga yang muncul karena
eksposur risiko pasar, kegiatan operasional. Selain itu keuntungan yang
timbul dari berbagai kegiatan usaha bank perlu dievaluasi relatif terhadap
modal yang diperlukan untuk menutupi risiko terkait. Dua kaitan utama ini
dengan modal — risiko sebagai dasar untuk menentukan permodalan dan

pengukuran profitabilitas terhadap berbasis risiko (Ariyanti, 2019).

Sektor perbankan memegang peranan penting dalam sistem
perekonomian suatu negara seperti halnya, berperan sebagai financial
intermediaries yang dapat menyalurkan dana dari rumah tangga (dalam
bentuk deposito) kemudian mendistribusikan dana kepada investor dan
peminjam. Negara-negara sangat fokus pada peningkatan sektor perbankan
dan lembaga intermediasi keuangan untuk mengembangkan sektor
keuangan agar mencapai pertumbuhan ekonomi (Khan et al., 2020). Dalam
pengembangan perusahaan perbankan membutuhkan dana yang tidak
sedikit, oleh karena itu bank harus memilih dan menyesuaikan strategi
permodalan untuk memaksimalkan nilai perusahaan dan memastikan bahwa
operasional diarahkan untuk mencapai struktur modal yang optimal.
Persyaratan modal yang jauh lebih tinggi dapat menghasilkan manfaat yang

besar dengan mengurangi risiko krisis perbankan, sementara modal yang



lebih rendah mungkin menyebabkan ketidakstabilan sistemik dan

peningkatan utang pemerintah (Timilsina, 2020).

Beberapa teori yang mendasari struktur modal perusahaan yaitu
Trade Off Theory menyatakan bahwa perusahaan dapat menentukan
struktur modal yang optimal dengan mempertimbangkan biaya dan manfaat
dari tambahan utang (Sheikh & Qureshi, 2017). Perusahaan besar cenderung
memakai utang lebih banyak terkait dengan rendahnya risiko perusahaan,
jumlah utang yang tinggi harus disertai modal yang tinggi. Bank harus
meminimalisir risiko Kketidakpastian tingkat keuntungan yang diperoleh,
karena nasabah bisa saja menarik dana besar - besaran dalam waktu yang
bersamaan (rush). Hal tersebut, harus diikuti dengan modal yang kuat agar
tidak terjadi penurunan likuiditas sehuingga berdampak langsung terhadap
aktivitas pendanaan perbankan, seperti halnya bank tidak mampu
menyediakan dana yang dapat ditarik sewaktu — waktu oleh deposan
(Puspita et al., 2020). Menurut teori pecking order perusahaan akan
meminjam, dari pada mengeluarkan ekuitas, ketika dana internal tidak

cukup untuk membiayai program belanja modal (Sheikh & Qureshi, 2017).

Beberapa Peneliti terdahulu telah mengeksplorasi mengenai faktor-
faktor yang mempengaruhi struktur modal pada perusahaan perbankan,
seperti halnya penelitian yang dilakukan oleh Sheikh & Qureshi (2017)
menemukan bahwa profitabilitas dan tangibility berhubungan negatif,
sedangkan ukuran bank dan volatilitas laba berhubungan positif dengan

struktur modal. Sedangkan Penelitian Khan, et. Al (2020) mengatakan



bahwa volatilitas laba, pertumbuhan dan ukuran bank menunjukkan
hubungan positif dan signifikan dengan book leverage Profitabilitas dan
tangibility berhubungan negatif dengan book leverage. Secara empiris,
variabel penjelas profitabilitas, volatilitas laba, tangibility, pertumbuhan
dan ukuran bank, memiliki pengaruh material terhadap keputusan struktur
modal bank. Kemudian penelitian Kadek Angga Sintya Puspita (2020)
menunjukan hasil penelitiannya, yaitu operating leverege dan profitabilitas
berpengaruh negatif pada struktur modal perbankan, ukuran perusahaan
berpengaruh positif, dan pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh
terhadap struktur modal. Guzaini (2021) menunjukan hasil yang berbeda
dari penelitian sebelumnya dimana, hasil regresi menunjukkan bahwa
tangibilias dan bank size berhubungan positif dengan struktur modal yang
di proxy kan menggunakan book leverage, sedangkan profitabilitas,
likuiditas dan risiko berhubungan negatif. Untuk pertumbuhan peluang,

hasilnya menunjukkan efek yang berlawanan pada struktur modal.

Berdasarkan uraian diatas, telah ditemukan beberapa research gap
dari hasil penelitian terdahulu misalnya : variabel profitabilitas hanya diukur
menggunakan 1 indikator yaitu di proxy kan menggunakan return on asset
(ROA) begitu juga dengan variabel likuiditas juga diukur menggunakan satu
indikator, kemudian perusahaan perbankan yang mengalami marger tetap
dilibatkan dalam penelitian. Maka penelitian ini akan mengukur bagaimana

pengaruh dan hubungan antara profitabilitas, tangibility, likuiditas dan



ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan perbankan?
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2016-2021.
. Rumusan Masalah
Berdasarkan pemaparan dari latar belakang yang telah dipaparkan
sebelumnya, dapat diketahui masalah yang dapat diidentifikasikan dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut :
. Bagaimanakah pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI 2016-2021?
. Bagaimanakah pengaruh likuiditas terhadap struktur modal pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI 2016-2021 ?
. Bagaimanakah  pengaruh tangibility terhadap struktur modal pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI 2016-2021 ?
. Bagaimanakah pengaruh ukuran perusahaan (Size) terhadap struktur modal
pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI 2016-2021 ?
. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang dipaparkan
sebelumnya, maka tujuan dalam penelitian ini adalah untuk menegtahui
bagaimana hubungan dan pengaruh profitabilitas, tangibility, likuiditas dan
ukuran perusahaan terhadap struktur modal, sehingga peneliti berharap
penelitian ini dapat memberikan manfaat, sebagai berikut :

1. Manfaat Teoritis



- Hasil dalam penelitian ini dapat menjadi bukti empiris mengenai
hubungan struktur modal dengan karakteristik perusahaan
perbankan di Indonesia.

- Penelitian ini dapat menjadi kontribusi dalam penelitian
mengenai struktur modal.

- Hasil penelitian ini dapat memperkuat teori pecking order dan
teori trade off model yang menjadi landasan dalam penelitian
mengenai aspek-aspek yang mempengaruhi struktur modal.

2. Manfaat praktis
Penelitian ini diharapkan memiliki implikasi praktis bagi manajer bank,
yang dapat membantu mengidentifikas aspek spesifik yang
mempengaruhi  struktur modal dan sebagai pertimbangan bagi
perusahaan dalam penetuan struktur modal yang optimal.

3. Manfaat bagi penulis
Penelitian ini dapat menjadi jalan untuk menambah keberkahan,
wawasan dan penegtahuan mengenai aspek penentu struktur modal pada
perusahaan perbankan di Indonesia.

D. Sistematika Pembahasan

1. Bagian Awal

Bagian awal dalam penelitian ini memuat : halaman judul, lembar

pengesahan, persetujuan, pernyataan keaslian, motto, persembahan,

kata pengantar, daftar isi, daftar tabel, daftar lampiran dan abstrak.

2. Bagian Isi



a.

C.

Bab 1 terdiri dari : latar belakang, rumusan masalah, tujuan dan
kegunaan penelitian, dan sistematika pembahasan. Latar
belakang masalah yang menguraikan terkait fenomena yang
diangkat dalam penelitian serta membahas mengenai alasan
dilakukan penelitian. Kemudian, rumusan masalah merupakan
suatu kalimat pertanyaan yang disusun berdasarkan inti
permasalahan dalam penelitian. Tujuan dan manfaat penelitian
sebagai sarana kontribusi dan bukti empiris mengenai struktur
modal dan yang terakhir adalah sistematika pembahasan.

Bab Il Tinjauan Pustaka

Bab Il berisi : Landasan teori, Telaah Pustaka, pengembangan
hipotesis dan model penelitian. Pertama, landasan teori
menjelaskan mengenai teori-teori yang dibahas dan menjadi
acuan dalam penyusunan hipotesis dalam penelitian ini. Kedua,
telaah Pustaka atau literature review menguraikan hasil dari
penelitian-penelitian terdahulu mengenai struktur modal yang
menjadi dasar referensi peneliti dalam melakukan penelitian.
Landasan dan literatur review selanjutnya digunakan untuk
membentuk kerangka teoritis. Ketiga, pengembangan hipotesis
yang memuat mengenai dugaan sementara tentang hubungan
dan pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen
dan menguraikan mengenai model penelitian.

Bab Il Metode Penelitian



Bab ini membahas mengenai metode penelitian yang digunakan
untuk mengetahui hasil dari pengaruh variabel independen
terhadap variabel dependen, yaitu populasi dan prosedur
penentuan sampel, Teknik pengumpulan data, definisi
operasional variabel dan metode analisis

. Bab IV hasil dan pembahasan

Bab IV menyajikan mengenai hasil penelitian dan
pembahasannya. Pada bab ini fokus pada hasil uji statistik
deskriptif dan regresi terhadap data yang diolah dengan
menggunakan alat uji SPSS for windows. Penjelasan pada bab
ini menjelaskan hasil dari penelitian yang menguji dan
membuktikan hipotesis peneliti.

Bab V Penutup

Bab V merupakan bagian akhir dari penelitian yang
memaparkan kesimpulan yang mewakili semua informasi atas
hasil dari penelitian, mencakup maksud dan pembuktian
hipotesis serta implikasi hasil penelitian baik secara teoritis
maupun praktis. Bab ini juga berisi mengenai keterbatasan
penelitian dan saran yang dapat digunakan sebagai pertimbangan

oleh peneliti selanjutnya.
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3. Bagian Akhir
Bagian akhir dari sistematika penulisan ini berisi mengenai daftar
Pustaka, lampiran data perusahaan penelitian dan hasil pengolahan

data.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penentuan struktur modal menjadi urgensi bagi perusahaan karena
dapat dijadikan dasar atau pondasi yang kuat untuk menjalankan aktivitas
operasional, serta dapat memaksimalkan keuntungan yang optimal bagi
perusahaan tersebut . Struktur modal dapat ditentukan melalui seberapa
besar modal yang dibutuhkan dalam perusahaan. Keputusan terkait struktur
permodalan merupakan poin terpenting dalam sebuah industri perbankan
karena sangat berkaitan dengan kepentingan banyak pihak seperti
shareholder, kreditur dan manajemen perusahaan. Itu sebabnya, harus ada
perencanaan serta penganggaran untuk operasional masa depan. Hasil
penelitian ini mendukung teori struktur modal, pada profitabilitas
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal yang di proxy
kan menggunakan book lev mendukung teori packing order dan H1
diterima, pada variabel likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap struktur modal mendukung teori packing order dan H2 diterima,
selanjutnya pada variabel tangibility tidak berpengaruh signifikan menolak
H3 dan teori struktur modal, selanjutnya ukuran perusahaan berpengaruh
positif dan signifikan terhadap struktur modal mendukung teori trade off

dan H4 diterima.

64
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B. SARAN

1. Penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan alat uji selain SPPS
seperti halnya Eviews dan dapat memakai perusahaan dalam sektor lain
yang terdapat dalam Bursa Efek Indonesia.

2. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan jumlah variabel baik
independen, kontrol maupun mediasi serta menambahkan jumlah teori
yang digunakan untuk penelitian seperti halnya teori keagenaan untuk

penelitian yang lebih baik dari sebelumnya.
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