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ABSTRAK 
 

Investasi adalah salah satu yang paling banyak diminati akhir-akhir ini. Ini 
tercermin pada jumlah investor dipasar modal yang meningkat. Hanya saja 
indonesia masih kurang akan literasi keuangan terutama di kalangan anak muda. 
Sementara kenaikan inflasi dan nilai tukar yang menyebabkan pasar modal semakin 
bergejolak.  

Penelitian ini bertujtuan untuk menganalisis pengaruh fundamental dan 
makro ekonomi terhadap harga saham Jakarta Islamic indeks (JII) pada periode 
2015-2021. Metode yang digunakan adalah kuantitatif. Alat analisisnya 
menggunakan analisis regresi linear berganda dibantu dengan program Statistical 
Package Social Sciences (SPSS) versi 26. Dengan Debt to Equity Ratio (DER), 
Price to Book Value (PBV), inflai, nilai tukar (kurs) sebagai variabel independent 
dan harga saham sebagai dependen. 

Hasil penelitian menemukan bahwa variabel Debt to Equity Ratio (DER) 
berpengaruh negatif terhadap harga saham, variabel Price to Book Value (PBV) 
berpengaruh positif terhadap harga saham, variabel inflasi dan  nilai tukar (kurs) 
tidak berpengaruh terhadap harga saham JII. 

 

Kata kunci : Jakarta Islamic Indeks (JII), Harga Saham, Debt To Equity Ratio DER, 
Price To Book Value  PBV, Inflasi, nilai tukar (Kurs), Regresi Linear Berganda 
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ABSTRAC 
 

Investment is one of the most in demand these days. This is reflected in the 
increasing number of investors in the capital market. It's just that Indonesia is still 
lacking in financial literacy, especially among young people. Meanwhile, the 
increase in inflation and exchange rates caused the capital market to become more 
volatile. 

This study aims to analyze the influence of fundamentals and 
macroeconomics on the stock price of the Jakarta Islamic Index (JII) in the 2015-
2021 period. The method used is quantitative. The analysis tool uses multiple linear 
regression analysis assisted by the program Statistical Package Social Sciences 
(SPSS) version 26. With Debt To Equity Ratio DER, Price To Book Value PBV, 
inflation, exchange rate (exchange rate) as the independent variable and stock price 
as the dependent. 

The results of the study found that the Debt To Equity Ratio DER variable 
had a negative effect on stock prices, the Price To Book Value (PBV )variable had 
a positive effect on stock prices, inflation and exchange rates had no effect on JII's 
stock prices. 

 

Keywords : Jakarta Islamic Index (JII), Stock Price, Debt To Equity Ratio (DER), 
Price To Book Value (PBV), Inflation, Exchange Rate, Multiple Linear Regression 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang  

Husnan (2005) menyatakan bahwa investasi ialah suatu kegiatan 

menanamkan sejumlah uang atau modal untuk waktu sekarang dengan bertujuan 

mendapatkan keuntungan dari modal yang ditanamkan serta berharap mendapatkan 

cash flow untuk terus menambah modal investasi pada intstrumen tertentu. Akan 

tetapi berbeda jika mendefinisikan itu terhadap membeli saham atau obligasi yang 

dianggap sebagai investasi. Biasanya investasi merupakan hasil dari kemapanan 

suatu konsumsi. Dalam manusia purba atau agrarian mereka harus memilih 

makanan yang dimakan untuk sekarang dan biji-bijian yang mungkin masih bisa 

untuk ditanam dan hasil panennya untuk masa depan. Yang terakhir itu adalah 

investasi yaitu biji-bijian yang ditanam untuk masa depan atau dimakan setelah 

makanan lain habis. Untuk masyarakat lebih modern saat ini kita mengenal 

instrument investasi seperti emas, property, saham, obligasi, reksadana bahkan aset 

crypto yang lagi tren saat penelitian ini ditulis.  

Ardana (2016) Investasi adalah komitmen dari sejumlah dana atau 

sumberdaya yang seseorang miliki dan digunakan saat ini, untuk tujuan 

mendapatkan keuntungan atau kemapanan masa depan. Sebutan investasi bisa 

berhubungan dengan bermacam berbagai kegiatan, mulai dari investasi dana 

maupun investasi peninggalan finasial sampai peninggalan riil. Dalam Islam, 

konsep investasi tertuang pada Al-Qur’an surat An– Nisa’ ayat 9 yang artinya :“ 

Dan hendaklah takut (kepada Allah) orang – orang yang seandainya meninggalkan 
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dibelakang mereka anak – anak yang lemah, yang mereka khawatir terhadap 

(kesejahteraan mereka. Oleh sebab itu, hendaklah mereka bertakwa kepada Allah 

dan hendaknya mereka mengatakan perkataan yang jujur.”1 Ayat tersebut tersebut 

memerintahkan sebenarnya kita tidak boleh meninggalkan orang-orang lemah baik 

secara moral maupun material. Anjuran dari ayat tersebut adalah agar kita selalu 

memperhatikan orang-orang disekitar kita dan memperhatikan kesejahteraan 

mereka serta tidak meninggalkan mereka dalam keadaan susah (termasuk dalam hal 

ekonomi). 

Bursa efek atau bisa dikatakan (capital market) dapat berfungsi untuk tempat  

bermacam instrumen investasi yang bisa diakses oleh semua masyarakat dengan 

berbagai jenis. Seperti surat berharga korporasi, saham, obligasi pemerintah, 

obligasi korporasi, reksadana dan berbagai jenis investasi yang dapat 

diperjualbelikan oleh setiap warga negara. Pasar modal sendiri adalah fasilitas yang 

menjembatani investor dan perusahaan atau industri ataupun institusi lain (misalnya 

pemerintah), dalam mendapatkan dana serta fasilitas dalam berinvestasi maupun 

trading jual beli jangka pendek. Dengan demikian, pasar modal tempat   bermacam 

fasilitas serta prasarana aktivitas jual dan beli instrumen investasi serta aktivitas 

terpaut yang lain. Sebagai investor pastinya orientasi investasinya adalah jangka 

panjang tetapi banyak juga yang hanya memperdagangkan saham pada jangka 

pendek, inturmennya bermacam-macam tergantung resiko daripada investor itu 

sendiri seperti saham, obligasi, waran, right, reksadana, serta instrumen derivatif 

 
1Surat An-Nisa’ ayat 9 diakses dari  https://tafsirq.com/4-an-nisa/ayat-9 tanggal 02 november 
2022 
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serta option, futures, dan lain- lain (Bursa Efek Indonesia, 2018). Tertulis dalam 

Undang-Undang Pasar Modal No. 8 tahun 1995 menerangkan pasar modal ialah 

sarana kegiatan yang berkaitan dengan Penawaran Umum dan perdagangan Efek 

Perusahaan terbuka yang berhubungan dengan Efek yang diluncurkannya, serta 

lembaga dan profesi yang berkaitan dengan Efek”. 

Pasar Modal mempunyai posisi penting untuk roda ekonomi suatu negeri 

sebab pasar modal melaksanakan dua fungsi ialah bagian awal untuk pendanaan 

usaha ataupun fasilitas untuk industri dapat memperoleh dana dari pihak ketiga atau 

investor. Dana yang didapat dari pihak ketika bisa dipergunakan oleh perusahaan 

dalam mengembangkan usahanya, seperti memperluas fariasi produk, modal 

produksi, marketing ataupun yang dapat mendorong perusahaan memperbesar 

usahanya dengan berbagai cara dan strategi melalui modal yang didapat. 

Perusahaan juga bisa menyimpan dananya untuk ditumbuhkan pada intrumen-

intrumen investasi yang cocok dari profil keuntungan serta resiko tiap-tiap 

instrument investasi.  

Bursa Efek Indonesia (BEI) adalah tempat bertransaksi jual beli efek 

perusahaan yang terdaftar di bursa. Sedangkan bursa sendiri pada Undang-Undang 

No 8 tahun 1995 mengenai pasar modal adalah suatu barang yang diperdagangkan 

di tempat tersebut. Pada saat pandemi melanda perkembangan investor di bursa 
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sendiri sangat berkembang pesat terlihat dari survei yang dipublikasikan oleh PT 

Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI).2  

Sumber data : Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) 2022 data diolah  

 

Total keseluruhan orang indonesia yang sudah menanamkan modalnya pada 

berbagai jenis investasi ini justru meningkat pada waktu pandemi covid 19 yang 

melanda indonesia tahun 2021 kemarin. Data yang dihimpun dari laporan 

Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) yang menunjukkan minat investor pasar 

modal telah menembus 8,62 juta per April 2022. Pertumbuhannya naik 15,11% 

dibandingkan bulan akhir Desember 2021. "Pertumbuhan jumlah investor ritel 

masih didominasi oleh kaum milenial atau usia di bawah 30 tahun sebesar 60,29% 

 
2 Strategi nasioanl literasi keungan indonesia. diakses https://www.ojk.go.id/id/berita-dan-
kegiatan/publikasi/Pages/Strategi-Nasional-Literasi-Keuangan-Indonesia-2021-2025.aspx pada 02 
november 2022 
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Gambar 1.1 Data Jumlah Investor Pasar Modal Tahun 2019-April 2022 
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dari keseluruhan jumlah investor," ujar Hoesen dalam siaran pers, Jumat 

(27/5/2022).3 Dari segi wilayah, mayoritas investor pasar modal domestik masih 

berasal dari Jawa. Persentasenya mencapai 69,71% per April 2022.  

Untuk literasi dan inklusi keuangan, Indonesia sendiri termasuk yang 

terendah di antara negara ASEAN. Pada survei yang diperoleh Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK) pada tahun 2019 indeks literasi keuangan mencapai 38,03% dan 

indeks inklusi keuangan di Indonesia tercatat sebesar 76%, walaupun angka 

tersebut meningkat dari survei Otoritas Jasa Keuangan (OJK) pada tahun 2016. 

Tetapi jika dibandingkan dengan negara ASEAN seperti Singapura yang inklusi 

keuangannya sudah mencapai 98%, Malaysia 85%, dan Thailand 82%. Maka bisa 

dikatakan indonesia masih kurang dalam hal literasi dan inklusi keuangannya 

dibanding negara tetangga, walaupun jumlah investornya semakin tahun semakin 

meningkat.  

Hal yang menarik lagi indonesia adalah negara dengan populasi muslim 

terbesar di dunia dan mempunyai potensi besar dalam hal keuangan syariah. 

Termasuk didalam Pasar Modal Indonesia sendiri menawarkan instrument investasi 

yang bebasis syariah yaitu pada Pasar Modal Syariah. Pasar modal Syariah sendiri 

dimulai ketika diluncurkannya Reksadana Syariah oleh PT. Danareksa Investment 

Manajement pada tahun 1997. Dan dilanjutkan dengan Kerjasama antara Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dan PT. Danareksa Investment Manajement dalam memulai 

 
3 Otoritas jasa keuangan (OJK). Siaran Pers: Jumlah Investor Ritel Pasar Modal Terus Meningkat 
diakses https://www.ojk.go.id/id/berita-dan-kegiatan/siaran-pers/Pages/Jumlah-Investor-Ritel-
Pasar-Modal-Terus-Meningkat.aspx tanggal 03 november 2022. 
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Jakarta Islamic Index (JII), tiga tahun setelah penerbitan perdana Reksa Dana yaitu 

pada tahun 2000. Dengan tujuan untuk memenuhi keinginan para investor dalam 

menanamkan modalnya secara Syariah(Nurlita, 2015).  

Dengan diluncurkannya Jakarta Islamic Index (JII) maka para investor bisa 

menanamkan modalnya berupa saham dengan sesuai prinsip Syariah. Agar emiten 

yang terdapat pada Jakarta Islamic Index (JII) tetap pada mengacu pada prinsip-

prinsip Syariah maka diperlukannya lembaga dan peraturan yang jelas mengenai 

saham perusahaan tersebut yang sesuai dengan prinsip  Syariah. Oleh karena nya 

pada tahun 2003 dilaksanakan Kerjasama (MOU) antara Bapepam atau sekarang 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama 

Indonesia (DSN-MUI) sebagai lembaga negara yang resmi mengawasi dan 

memberikan arah dalam kebijakan yang berkaitan dengan Pasar Modal Syariah 

untuk mengembangkan Pasar Modal berbasis Syariah (Nurlita, 2015). 

Menurut Sapti (2019) pasar modal syariah mengalami gejolak naik dan turun 

harga saham tercermin dari pergerakan indeks. Terdapat beberapa indeks dalam 

Bursa Efek Indonesia (BEI) seperti index saham gabungan (IHSG), index saham 

syariah,  index saham individu. Salah satu indeks syariah yang paling populer dan 

tertua salah satunya adalah Jakarta Islamicl Index (JIIl) yang terdiri dari sekitar 30l 

emiten liquid yang memenuhil kriteria berbasis lsyariah. Jumlah emiten yang 

terdaftar pada Jakarta Islamic Index ini akan berubah tergantung dari secrening 

DSN-MUI dalam menentukan emiten yang masuk dalam jajaran Jakarta Islamic 

Index (JII). 
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Jakarta Islamic Index (JII) ini merupakan index saham yang mempelopori 

munculnya indeks saham yang berprinsip syariah di Indonesia. Sejak diterbitkan 

pada tahun 2000 index ini sudah berusia 20 tahun di Bursa Efek Indoneisa (BEI) 

dan dari index ini kita dapat menyaksikan pertumbuhannya yang cukup baik. 

Berdasarkan data yang di rilis oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Jakarta islamic 

index untuk tahun 2000 memiliki kapitalisasi pasar sebesar Rp 74 miliar. Dan 

setelah 20 tahun lebih berlalu kini kapitalisasi pasar Jakarta Islamic Index (JII) 

sudah mencapai Rp 1,83 Triliun.4 

 

Sumber Data : Indonesia Stock Exchange (IDX) Indonesia 2022 data diolah. 

Grafik diatas menunjukkan kinerja dari kumpulan saham yang ada pada 

Jakarta Islamic Index yang semenjak tahun 2011 bertumbuh sangat baik, hanya 

 
4 Otoritas jasa keuangan. Jakarta Islamic indeks (JII). Diakses 18 oktober 2022 di laman 
https://www.ojk.go.id/id/kanal/syariah/tentang-syariah/pages/pasar-modal-syariah.aspx  
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Gambar 1.2 Grafik Informasi Performa Jakarta Islamic Index (JII) Periode Januari 2012-
Juli 2022 
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saja pada 2020 kemarin terjadi pandemi yang mengakibatkan Jakarta Islamic Index 

(JII) menurun hingga hampir menyentuh angka 500. Melihat data dalam 10 tahun  

Jakarta Islamic Index mengalami kenaikan hingga tahun 2018 yang sempat 

menyentuk all time hight nya. Semenjak itu jakarta islamic index mengalami 

penurunan hingga sekarang dari data terbaru diharga 567. Walaupun begitu indeks 

saham syariah tetap diminati. Memang indeks keseluruhan mengalami banyak 

penurunan, tetapi perusahaan didalamnya tidak sampai delisting atau keluar dari 

bursa.  Selain itu saham syariah memang saham dengan kapitaslisasi pasar yang 

besar menjadikan nya tidak terlalu menghasilkan capital gain yang puluhan persen 

atau bahkan ratusan persen, tetapi menawarkan resiko yang tidak terlalu besar 

karena fundamentalnya yang kuat. 

Hanya saja kekurangan dari Jakarta Islamicl Index (JIIl) adalah pertumbuhan 

hargal sahamnya yangl cenderung sangat lambat di banding dengan kelompok saham 

lain seperti indeks LQ 45, KOMPAS 100 ataupun IDX30, maka dari itu investor 

agresif cenderung kurang berminat di indeks saham syariah karena pertumbuhan 

harga sahamnya yang relatif lebih kecil dari kelompok indeks lainnya bahkan 

dengan IHSG sendiri. Karena memang kapitalisasi pasar nya kurang besar 

dibandingkan indeks LQ 45 yang harga sahamnya bisa menggerakkan Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG) secara masif.   

Ada beberapa faktor penyebab terbentuknya harga pada suatu saham 

diantaranya adalah inflasi, nilai tukar rupiah dan faktor fundamental seperti Debt 

To Equity Ratio (DER) Price To Book Value (PBV), Erning Per Share (EPS), 

Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE) serta faktor-faktor lain seperti 
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inflasi, nilai tukar dan faktor eksternal lainnya. Tandelilin (2010:343) memberikan 

gambaran bahwa pola tingkat inflasi yang cenderung meningkat adalah sinyal yang 

buruk untuk investor.  

Gambar 1.3 Grafik Nilai Tukar Rupiah Terhadap Dollar juli 2021- juli 2022 

Sumber Data : Katadata 2022 

 

Sedangkan samsul (2006:201) mengatakan bahwa inflasi bisa mempengaruhi 

secara positif atau negatif terhadap pasar modal tergantung tingkat inflasinya. 

Inflasi yang cenderung meningkat tinggi akan mengakibatkan harga pada pasar 

saham jatuh, sementara itu jika tingkat inflasi terlampau rendah maka akan juga 

berpengaruh terhadap pertumbuhan ekonomi l yang cenderung lambat, danl pada 

akhirnyal harga saham l akan sideways atau tidak naik dan tidak turun.  
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Seperti grafik nilai tukar terhadap dollar menunjukkan nilai tukar rupiah 

melemah hingga menyentuk titik tertinggi sejak juli tahun lalu. Perubahan nilai 

tukar atau kurs ini sedikit banyak akan berdampak pada pasar saham. Sebagian 

saham akan terkena dampak positif dan saham yang lainnya akan terdampak 

negatif. Menguatnya nilai rupiah terhadap dollar merupakan hal yang positif bagi 

ekonomi indonesia saat inflasi. Karena jika inflasi itu turun maka akan mendorong 

para investor kembali membeli saham, sehingga jika pembelian oleh para investor 

dilakukan secara bersama sama akan meningkatkan nilai saham di bursa efek itu 

sendiri (Tandelilin, 2010).  

 Ada beberapa cara menilai sebuah saham salah satunya adalah dengan 

melihat kinerja dari sebuah perusahaan yang berjalan di belakang saham itu sendiri. 

Bisanya untuk menganalisis kinerja perusahaan adalah dengan menggunakan 

analisis rasio keuangan. Dengan analisis rasio keuangan dapat diketahui efisiensi 

sebuah perusahaan, misal dalam hal peningkatan laba perusahaan. Untuk mengukur 

atau memprediksi pertumbuhan laba perusahaan kedepannya bisa dengan rasio PER 

(price to earning ratio). Sedangkan dalam mengukur rasio pertumbuhan 

perusahaan dengan tingkat pengembalaian disebut rasio PBV (rasio price to book 

value) (Julia & Diyani, 2015:109).  

Dalam beberapa penelitian mengenai pengaruh harga saham ada 

ketidaksamaan hasil dan pendapat. Pada penelitian yang dilakukan  Soares (2013) 

berkesimpulan bahwa Inflasi, sertifikatl bank indonesia l (SBI), sertifikat l bank 

indonesial syariah (SBISl) dan nilai tukarl berpengaruh negative terhadap Jakartal 
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Islamic lindex. Serta variabel sertifikat bank indonesia syariah (SBIS) dan kurs 

hanya memberikan goncangan terhadap Jakarta Islamic index.  

Penelitian selanjutnya yang dilakukan oleh A’yun (2017) menunjukkan Debt 

tol Equity Ratiol (DER), Pricel to Bookl Value (PBVl) berpengaruh serta memacu 

tingkat hargal saham Jakarta Islamic index. Serta variabel nilail tukar kurang 

berpengaruhl terhadap hargal saham, danl inflasi sendiri berpengaruh serta memacu 

penurunan hargas saham. 

Penelitian selanjutnya Early Ridho Kismawadi (2013) menunjukkan bahwa 

koefisien inflasi signifikan positif terhadap Jakarta Islamicl Index (JIIl), koefisien 

suku bungal signifikan negative terhadapl Jakarta Islamicl Index (JIIl). Koefisien 

kurs signifikanl negative terhadap Jakartal Islamic Indexl (JII), dan variabel 

Indonesia Crude Price (ICP), indeks harga saham gabungan (IHSG) signifikan 

positif terhadap Jakarta Islamic Index (JII).  

Pada penelitian Selviarindi (2011) yang berjudul Analisis Pengaruh 

Makroekonomi Terhadap Harga Saham Di Bursa Efek Indonesia secara simultan 

variabel makroekonomi berpengaruh terhadap harga saham, nilai tingkat suku 

bunga berpengaruh negatif pada  harga saham. Jumlah uang beredar, Produk 

Domestik Bruto (PDB) dan harga minyak dunia tidak berpengaruh terhadap harga 

saham. 

Suselo (2015) Return On Asset (ROA), Price To Book Value (PBV) 

mempunyai pengaruh signifikan positif tehadap harga lsaham, Return Onl Equity 

(ROEl) mempunyai pengaruh signifikan negatif terhadapl harga lsaham. Earning Perl 



12 
 

 
 

Share (EPSl), Price tol Earning Ratiol (PER) mempunyail pengaruh positifl pada 

hargal saham lperusahaan. Debt tol Equity Ratiol (DER) tidakl mempunyai pengaruhl 

terhadap hargal saham lperusahaan. Sensitivitas lkurs, inlflasi mempunyail pengaruh 

negatifl pada hargal saham lperusahaan. Serta Sensitivitasl suku bungal berpengaruh 

positifl pada hargal saham lperusahaan.  

Penelitian l selanjutnya  Kewal (2012) dengan judul pengaruh linflasi, suku 

lbunga, kurs danl pertumbuhan Produk Domestik Bruto (PDBl) terhadap indeksl 

harga sahaml gabungan berkesimpulan bahwa tingkatl inflasi, sukul bunga, sertifikat 

Bank indonesia (SBIl), dan Produk Domestik Bruto (PDB l) tidak berpengaruh 

signifikanl terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), sedangkan kurs rupiah 

berpengaruh negatif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). 

Indrawati (2014) Analisis faktor fundamental dan pengaruhnya pada harga 

saham perusahaan sektor pertanian yang ada pada Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Hasil penelitian ini adalah secara simultan atau bersama-sama Current Ratio (CR), 

Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity (ROE), Inventory Turnover (ITO) 

dan Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham. 

DER dan Inventory Turnover (ITO) berpengaruhl negative terhadapl harga lsaham, 

Earning Per Share (EPS) berpengaruhl sangat dominan terhadapl harga sahaml 

Pada penelitianl yang sudah dijelaskan diatas, maka disimpulkan bahwa ada 

beberapa perbedaanl dan persamaanl antara penelitian terdahulu denganl penelitian 

ini. Persamaanl penelitian inil dengan penelitianl sebelumnya adalah menggunakan 

analisisl faktor fundamental seperti rasiol Debt tol Equity Ratio l (DER), Pricel to 
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Bookl Value (PBVl) dan faktor makro ekonomi dengan variabel inflasi serta nilai 

tukar. Sedangkan perbedaannya terletak pada harga saham perusahaan yang 

tergabung dalam Jakarta Islamic index (JII) dan pada kurun waktu 2015-2021. 

Dengan mengacu referensi pada penelitian terdahulu, maka peneliti hendak 

meneliti dengan judul“ ANALISIS PENGARUH VARIABEL FUNDAMENTAL 

DAN MAKRO EKONOMI TERHADAP HARGA SAHAM (Studi pada 

perusahaan yangl tergabung dalaml Jakarta Islamicl index) pada tahun 2015-2021. 

B. Rumusan Masalah 

Melihat penjelasan yang sudah ada diatas, maka untuk rumusan masalah 

dalam karya penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah variabel tingkat Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadapl 

harga sahaml pada perusahaanl yang tergabungl dalam Jakartal Islamic indexl 

(JII) tahunl 2015-2021l ? 

2. Apakahl variabel tingkatl Price tol Book Valuel (PBV) berpengaruhl terhadap 

hargal saham padal perusahaan yangl tergabung dalaml Jakarta Islamicl index 

(JIIl) tahun 2015l-2021 ? 

3. Apakahl variabel tingkat l inflasi berpengaruhl terhadap hargal saham pada l 

perusahaan yangl tergabung dalaml Jakarta Islamicl index (JIIl) tahun 2015l-

2021 ? 

4. Apakahl variabel tingkatl nilai tukarl (kurs) berpengaruhl terhadap hargal saham 

yangl terdapat padal perusahaan dil Jakarta Islamicl index (JIIl) tahun 2015l-2021 

? 



14 
 

 
 

C. Tujuan Penelitian 

Melihat rumusan masalah yang tertulis sebelumnya, peneliti mempunyai 

beberapa tujuan penelitian antara lain : 

1. Untuk diuji dan dianalisis dengan cermat apakah tingkat Debt to Equity Ratio 

(DER) berpengaruh terhadap hargal saham padal perusahaan yangl tergabung 

dalaml Jakarta Islamicl index (JII) l tahun 2015l-2021 ? 

2. Untukl menguji danl menganalisis pengaruhl variabel tingkat Price to Book 

Value (PBV) terhadap harga saham pada perusahaan yang tergabung dalam 

Jakartal Islamic indexl (JII) tahunl 2015-2021l ? 

3. Untuk menguji dan menganalisis l pengaruh variabel tingkat inflasi terhadapl 

harga sahaml pada perusahaan yangl tergabung dalam Jakartal Islamic indexl 

(JII) tahunl 2015-2021 ? 

4. Untuk menguji dan menganalisis l pengaruh variabel tingkat nilai tukar (kurs) 

terhadap hargal saham padal perusahaan yangl tergabung dalaml Jakarta Islamicl 

index (JII) tahunl 2015-2021 ? 

D. Manfaat penelitianl 

Hasil daripada penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat terhadap diri 

sendiri ataupun orang lain yang membaca penelitian ini,  dan untuk itu beberapa 

manfaat yang bisa diperoleh dari penelitian ini adalah : 



15 
 

 
 

1. Manfaat teoritis  

a Untuk mahasiswa ataupun peneliti adalah sebagau refrensi serta bukti 

empiris dalam bidang investasi yang berhubungan dengan saham 

khususnya dalam investasi berbasis syariah. 

b Bagi pelaku pasar modal itu sendiri adalah untuk memberikan informasi 

yang dapat dipakai sebagai acuan dalam strategi berinvestasi pada pasar 

modal, khususnya di Jakarta Islamic index. 

2. Manfaat nyata  

a Untuk sebuah company dan sektor indsutri, agar dipakai sebagai dasar 

peningkatan efisiensi dan sebagai tambahan masukan yang berkaitan 

dengan fundamental perusahaan. 

b Bagi seorang investor, diharapkan dapat meningkatkan profil resiko dalam 

beberapa indikator yang dapat mempengaruhi imbal hasil investasi serta 

secara tepat memutuskan langakah dalam investasi. 

c Untuk penulis, semoga dapat menerapkan ilmu dan menggali lebih dalam 

lagi faktor yang mempengaruhi harga saham syariah. 

E. Sistematika pembahasan  

Ini merupakah sebuah kerangka dari jalan fikiran dalam penelitian. Terdiri 

dari lima bab. Berikut uraian rencana penyusunan masing masing bab : 

 BAB I Pendahuluan. Pada Bab ini menguraikan hal-hal yang menyebabkan 

adanya beberapa fenomena ketimpangan pendapat, rumusan masalah sebagai inti 
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dari permasalahan dalam penelitian. Tujuan dan manfaat yang mejelaskan untuk 

apa adanya ini. 

 BAB II Landasan teori. Untuk Bab ini mengandung penjelasan relevan dan 

logis mengenai penelitian. Pada penelitian yang sudah ada, hipotesis penelitian dan 

konsep berfikir yang menjadi pedoman dan batasan dalam penelitian. 

 BAB III Metode Penelitian. Dalam Bab ini menjelaskan dilakukannya 

penyusunan secara teknis yang merinci rancangan penelitian, dari mana sumber dan 

jenis penelitian serta data yang digunakan dalam penelitian, populasi sampel 

penelitian, variabel penelitian, model pengumpulan data, pengujian intrumen dan 

analisis yang dipakai dalam penelitian.  

 BAB IV Hasil penelitian dan Pembahasan. Untuk Bab ini peneliti 

menguraikan hasil yang diperoleh dalam penelitian. Penjelasan dari bab ini adalah 

jawaban yang dipertanyakan dalam rumusan masalah. 

 BAB V Penutup. Berisikan kesimpulan dari penelitian yang telah dilakukan 

serta saran dan masukan untuk penelitian yang selanjutnya. 
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 BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

Penjabaran hasil hipotesis dengan memakai analisis regresi linear berganda 

dengan Debt to Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV), inflai dan kurs 

sebagai variabel independen dan harga saham Jakarta islamic index pada tahun 

2015-2021 sebagai variabel dependen. Berikut adalah hasil dari kesimpulan 

penelitian ini : 

1. Variabel Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif terhadap harga 

saham pada Jakarta islamic index pada periode tahun 2015-2021. Dengan 

mengetahuinya dari hasil regresi dimana nilai signifikansinya uji t adalah 0,002 

< 0,05. 

2. Variabel Price to Book Value (PBV) berpengaruh positif terhadap harga saham 

di Jakarta islamic index (JII) periode 2015-2021. Hasil tersebut didapat dari 

hasil uji t yang menunjukkan signifikansinya sebesar 0,002 < 0,05. 

3. Pada pengujian uji t variabel inflasi tidak memiliki pengaruh terhadap harga 

saham pada Jakarta islamic index (JII) periode 2015-2021 yang ditujukkan 

dengan nilai signifikansinya sebesar 0,307 > 0,05, yang bisa diartikan tidak 

adanya pengaruh. 

4. Variabel nilai tukar (kurs) tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham pada 

Jakarta islamic index (JII) periode 2015-2021 yang ditujukkan dengan nilai 

signifikansinya sebesar 0,307 > 0,05. Yang berarti variabel kurs tidak memiliki 
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pengaruh terhadap harga saham pada Jakarta islamic index pada periode 2015-

2021. 

B. Keterbatasan Dan Saran  

Berdasarkan hasil penelitian yang didapat ada beberapa kekurangan dan 

keterbatasan yang terdapat pada penelitian antara lain masih ada nya pendorong lain 

yang bisa jadi membuat saham naik dan turun, karena harga saham pasti dinamis 

mengikuti psikologis pasar yang susah untuk ditebak arahnya. Untuk itu pada 

penelitian selanjutnya disarankan memperbanyak variabel penelitian dalam 

mengetahui arah pasar secara lebih akurat. Dari penjabaran yang sudah semua 

dijelaskan secara lengkap diatas ada beberapa saran yang dapat dipergunakan pada 

penelitian selanjutnya ataupun saran pada perusahaan antara lain : 

1. Penelitian selanjutnya  

a. Dalam memilih variabel dan sampel penelitian harus mencakup sekala 

yang lebih banyak dan luas, dalam periode waktu maupun sampel 

perusahaan. 

b. Mencari faktor lain dari variabel independent untuk penelitian, terutama 

dalam hal yang dapat mempengaruhi stabilitas pasar. 

c. Mengikuti perkembangan pasar modal yang dinamis dan tidak berkutat 

pada penelitian yang sudah ada. Karena pasar saham akan terus baru dalam 

perkembangannya walau secara pola akan sama yaitu naik dan turun. 
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2. Untuk Bursa dan manajemen perusahaan 

a. Perlunya menekankan manajemen dalam pengelolaan keuangan yang baik 

terutama DER yang bisa menggerus kas dan profitabilitas perusahaan. 

b. Pengelolaan dalam ekonomi makro harusnya juga dijaga dalam 

menciptakan iklim investasi yang baik. Memang tidak secara langsung 

mempengaruhi tapi sedikit banyak akan berkontribusi dalam psikologis 

investor atau kepercayaan investor terhadap pasar saham Indonesia. 

c. Unsur lain yang diperlukan adanya kombinasa beberapa faktor 

fundamental dan makro ekonomi lainnya dalam mendukung profitabilitas 

perusahaan. Ketika profitabilitas stabil dan terus bertumbuh akan 

mempengaruhi harga saham secara perlahan karena kepercayaan 

fundamentalnya. Sehingga para  investor juga akan tenang menanamkan 

uangnya pada perusahaan tersebut. 
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