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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh perencanaan pajak dan kualitas laba
terhadap nilai perusahaan. Variabel independen yang digunakan adalah perencanaan pajak
yang diukur dengan rumus tax planning dan kualitas laba yang diukur dengan ukuran
discretionary accruals, sedangkan variabel dependen adalah nilai perusahaan yang diukur
dengan price book value. Pada penelitian ini, perencanaan pajak dan kualitas laba diduga
dapat mempengaruhi nilai perusahaan dengan dimoderasi oleh corporate governance.
Populasi pada penelitian ini yaitu perusahaan sektor perbankan di Indonesia yang terdaftar
pada bursa efek Indonesia periode tahun 2016-2021. Sampel pada penelitian ini dipilih
menggunakan teknik purposive sampling dan diperoleh 20 perusahaan perbankan. Data dari
penelitian ini menggunakan data sekunder yaitu laporan keuangan yang didapat dari web
masing-masing dari perusahaan. Data pada penelitian ini diolah menggunakan aplikasi
eviews. Hasil menunjukkan bahwa perencanaan pajak berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan, dan kualitas laba juga berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan
corporate governance yang diukur dengan rasio posisi devisa neto mampu memperkuat
hubungan antara perencanaan pajak dengan nilai perusahaan, namun corporate governance
tidak berpengaruh pada hubungan antara kualitas laba dengan nilai perusahaan.

Kata kunci: Nilai perusahaan, perencanaan pajak, kulitas laba, corporate governance.
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ABSTRACT

This study was conducted to examine the effect of tax planning and earnings quality on firm
value. The independent variables used are tax planning as measured by the tax planning
formula and earnings quality as measured by discretionary accruals, while the dependent
variable is firm value as measured by price book value. In this study, tax planning and
earnings quality are thought to affect firm value moderated by corporate governance. The
population in this study is banking sector companies in Indonesia listed on the Indonesia
Stock Exchange for the period 2016-2021. The sample in this study was selected using
purposive sampling technique and obtained 20 banking companies. The data from this study
uses secondary data, namely financial reports obtained from the company's respective
websites. The data in this study were processed using the eviews application. The results
show that tax planning has a positive effect on firm value, and earnings quality also has a
positive effect on firm value. While corporate governance as measured by the ratio of net
foreign exchange position is able to strengthen the relationship between tax planning and firm
value, corporate governance has no effect on the relationship between earnings quality and
firm value.

Keywords: Firm value, tax planning, earnings quality, corporate governance.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Manajemen perusahaan akan berusaha semaksimal mungkin untuk
menjadikan perusahaanya menjadi perusahaan yang terbaik (Zulfikar et al., 2020).
Perusahaan yang mempunyai manajemen yang baik pasti juga mempunyai
pendapatan dan pengelolaan yang baik juga, profit yang baik ini lah yang akan
menarik minat investor untuk berinvestasi (Rusli, 2016). Besar kecilnya laba
perusahan tersebut dapat dilihat pada hasil pelaporan manajemen yang terdapat pada
laporan keuangan. Dari hasil pelaporan tersebut dapat terlihat bagaimana kinerja
manajemen dalam mengelola perusahaan, dan juga dapat menentukan kebijakan
perusahaan untuk kedepanya.

Nilai perusahaan merupakan pandangan stakeholder terhadap kualitas
pengelolaan manajemen perusahaan, tinggi rendahnya nilai perusahaan ditentukan
oleh naik turunya harga saham yang beredar (Rusli, 2016). Ketika perusahaan
menunjukkan keunggulan bisnisnya akan meningkatkan nilai perusahaan, faktor
inilah yang menyebabkan investor percaya untuk menginvestasikan hartanya kepada
pihak perusahaan. Melalui laporan mengenai nilai perusahaan, pengelola perusahaan
dapat menilai kemampuan perusahaan dalam meningkatkan nilai kekayaanya, dan
juga pengelola perusahaan dapat menyusun strategi untuk masa depan perusahaan

(Kalmuratov, 2000). Strategi tersebut yang akan menuntun manajemen perusahaan



untuk manaikkan nilai perusahaan (Makhrus, 2019). Pengelolaan pajak perusahaan
merupakan streategi yang perlu diperhatikan.

Pemasukan negara sebagian besar berasal dari pembayaran pajak,
pertumbuhan Indonesia juga sangat bergantung pada pajak yang masuk ke negara
(Hidayat & Hairi, 2016). Perusahaan harus pintar dalam memanajemen Kkinerja
perusahaan agar bisa meminimalisir pengeluaran pajaknya. Untuk meminimalisir
pengeluaran perusahaan pada bidang pajak, perusahaan dapat melakukan perencanaan
pajak. Di satu tingkat, perencanaan pajak dapat dilihat sama dengan penghindaran
pajak, karena sama-sama bertujuan untuk menekan dan meminimalisasi pengeluaran
perusahaan dalam hal pajak (Kirkpatrick & Radicic, 2020). Pada dasarnya
perencanaan pajak adalah kebijakan menejemen perusahaan untuk mengurangi biaya
pajak dengan cara tidak menghapus aktivitas-aktivitas perusahaan yang dikenakan
pajak dengan ketentuan aturan perpajakn yang berlaku (Dwi & Martani, 2012).

Melalui kebijakan perencanaan pajak, perusahaan dapat memperoleh laba
yang lebih tinggi, sehingga dengan adanya perencanaan pajak nilai perusahaan akan
meningkat. Namun Kkebijakan perencanaan pajak berpotensi untuk manajemen
perusahaan melakukan tindakan oportunisme atau mengutamakan kepentingan
pribadi, sehingga perencanaan pajak pun bisa membuat nilai perusahaan menjadi
turun (H. Desai et al., 2006).

Studi sebelumnya memiliki hasil yang bervariasi, antara positif atau negatif.
A.Wahab & Holland (2012) dalam penelitianya menyatakan bahwa perencanaan
pajak memberikan dampak negatif pada nilai perusahaan. Karena dalam penerapan
kebijakan perencanaan pajak manajemen berpotensi melakukan tindakan oportunistik,
sehingga nilai perusahaan menurun karena perencanaan pajak serta profit yang

2



didapat kian rendah dibandingkan pengeluaran biaya. Dwi & Martani (2012)
memberikan penjelasan pada penelitianya bahwa perencanaan pajak justru
memberikan dampak yang positif pada nilai perusahaan. Hasil ini dikarenakan
perencanaan pajak meningkatkan nilai perusahaan serta profit lebih besar didapatkan
dibandingkan dengan pengeluaran biaya.

Faktor lainnya yang juga berpengaruh dalam peningkatan nilai perusahaan
yaitu kualitas laba. Indikator pengukur kinerja operasional perusahaan dalam laporan
keuangan biasa disebut dengan laba (Apridasari et al., 2018). Dalam menganalisis
laporan keuagan para investor pasti akan melihat seberapa besar laba yang dihasilkan
dari perusahaan, sehingga mereka dapat menyimpulkan keberhasilan atau kegagalan
perusahaan tersebut. Karena laba adalah hasil akhir oleh suatu proses yang mencatat
seluruh peristiwa yang berlangsung didalam perusahaan, seraya memperhatikan
keberadaan manajemen dalam setiap proses tersebut (C. Dewi & Sanica, 2017).

Kualitas laba ini berbeda-beda dalam pengertianya, menurut Sutopo (2009)
dan Hadiprajitno (2011) yang ditulis di dalam jurnal I. G. A. S. Dewi et al (2020)
kualitas laba merupakan gambaran keuntungan perusahaan yang sebenarnya.
Pengertian lain menurut Sulifah dalam Helina (2017) kualitas laba merupakan kualitas
dari laporan keuangan perusahaan. Definisi-definisi diatas menandakan bahwa
kualitas laba ini sangat berguna untuk manajemen dalam mengambil tindakan dan
keputusan. Menurut Jonathan & Machdar (2018) kualitas laba yang baik akan
membuat nilai perusahaan meningkat.

Pada saat ini banyak investor sangat memperhatikan kualitas laba, karena telah
terjadi kasus di beberapa perusahaan yang terdeteksi adanya manipulasi laba pada
laporan keuanganya. Fenomena tersebut menunjukkan bahwa terjadinya kasus

3



manipulasi keuangan merupakan pelaporan informasi laporan keuangan yang gagal.
Data mengenai laba sangat penting karena mempengaruhi semua keputusan yang
berkaitan dengan laporan keuangan perusahaan (Apridasari et al., 2018). Laba ini
dapat menyesatkan pembaca laporan apabila dilaporkan dengan tidak akurat. Jika laba
tersebut digunakan untuk indikator besar kecilnya nilai perusahaan, akan
mengakibatkan laporan perusahaan tersebut tidak relevan.

Banyak penelitian terdahulu yang menjelaskan tentang hubungan dari kualitas
laba dengan nilai perusahaan, namun hasilnya bertentangan. Salah satunya yaitu
penelitian Jonathan & Machdar (2018), dalam penelitian ini kualitas laba memberi
pengaruh pada nilai perusahaan. Buruknya keuntungan perusahaan, menunjukkan
semakin tinggi nilai perusahaannya. Penelitian ini menyimpulkan bahwa perusahaan
harus transparan dalam mengungkapkan informasi kinerja, sehingga investor bisa
melihat kabar dari kinerja manajemen pada laporan perusahaan saat mengambil
keputusan investasi. Sedangkan Apridasari et al. (2018) menemukan dalam
penelitiannya ERC (Earning Response Coefficient) dapat memberi pengaruh bagi
penilaian perusahaan kearah positif yang melalui PBV (Price Book Value) sebagai
indikatornya. Hasillini menunjukkan peningkatan nilai perusahaan dapat melalui
peningkatan kualitas laba, yang kemudian mendorong reaksi pasar terhadap laba
tersebut, yang pada akhirnya meningkatkan nilai perusahaan.

Bisa disimpulkan dari penelitian-penelitian sebelumnya bahwa hubungan
negatif ini disebabkan kurangnya transparansi yang dilakukan manajemen, sehingga
adanya tindakan oportunistik (A.Wahab & Holland, 2012). Kondisi ini biasanya
dipengaruhi oleh kualitas tata kelola perusahaan. Tata kelola yang baik bisa
mengendalikan perilaku manajemen yang menyimpang serta melanggar aturan,
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sedangkan tata kelola yang buruk masih kekurangan pengawasan sehingga
manajemen dapat mengambil tindakan oportunistik, yaitu mengutamakan kepentingan
pribadi dalam menjalankan bisnis perusahaan. (H. Desai et al., 2006).

Menurut Wairisal & Hariyati (2021) variabel yang dapat memoderasi
hubungan diantara dua variabel tersebut adalah corporate governance. Dalam
penelitianya dijelaskan corporate governance yang baik yang dimiliki perusahan dapat
berpengaruh positif terhadap kualitas laba, sehingga dapat menarik perhatian para
investor. Dalam penelitian lain pengaruh perencanaan pajak juga berdampak buruk
bagi nilai perusahaan. Seperti yang dilakukan Rusli (2016), hal tersebut disebabkan
olen banyaknya perusahaan Indonesia yang membuat perencanaan pajak guna
memenuhi kepentingan manajemenya. Sistem tata kelola perusahaan yang lemah
memungkinkan manajemen perusahaan untuk melakukan ini dengan bebas.
Berdasarkan Desai et al., (2006) hal tersebut signifikan ketika peran mekanisme tata
kelola perusahaan ketika melakukan moderasi keterkaitan diantara perencanaan pajak
serta nilai perusahaan dipertimbangkan. Tata kelola perusahaan juga bermanfaat
dalam peningkatan nilai saham perusahaan, meningkatkan citra publik terhadap
perusahaan, dan menghasilkan dukungan pemangku kepentingan (Kaihatu, 2006).

Peneliti menggunakan studi dari Hidayat & Hairi (2016) sebagai referensi
utama dari pengembangan penelitian ini. Studi tersebut menunjukkan bahwa nilai
perusahaan mendapat pengaruh negatif dari perencanaan pajak. Pengaruh negatif ini
dikarenakan manajemen yang melakukan tindakan opotunistik. Pemegang saham
khawatir jikalau agresifnya manajer dalam melakukan rencana pajaknya mungkin
akan agresif ketika pelaporan keuangannya diputuskan. Penelitian ini juga mengacu
pada panelitian yang dilakukan Jonathan & Machdar (2018) bahwa kualitas laba

5



memberikan pengaruh negatif pada nilai perusahaan. Pada kenyataanya banyak
manajemen yang memanfaatkan keuntungan dari kualitaslaba untuk kepentingan
pribadi. Menurut Desai (2006) dengan memasukkan corporate governance ke dalam
hubungan diantara keduanya dapat memoderasi hubungan diantara perencancaan
pajak serta kualitas laba bagi nilai perusahaan.

Peneliti ingin mengembangkan studi-studi yang sudah dilakukan, dengan
menggabungkan dua variabel independen perencanaan pajak serta kapasitas laba
untuk diuji pengaruhnya bagi variabel dependen nilai perusahaan. Riset ini memiliki
perbedaan dari penelitian yang pernah ada yakni dengan menambahkan variabel
moderasi ke dalam penelitian ini. Peneliti berharap dengan melibatkan peran variabel
moderasi dapat berkontribusi untuk hasil yang lebih baik. Dengan latar belakang yang
sudah disebutkan sebelumnya, diputuskan penelitian ini mengangkat judul
“Pengaruh Perencanaan Pajak dan Kualitas Laba terhadap Nilai Perusahaan

dengan Corporate Governance sebagai Variabel Moderasi”.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang sudah dipaparkan diatas, maka dari dalam
penelitian ini saya ingin meneliti bagaimana pengaruh perencanaa pajak dan juga
bagaimana pengaruh kualitas laba terhadap nilai perusahaan. Dan juga berdasarkan
hasil-hasil penelitian terdahulu seperti penelitian yang dilakukan oleh Jonathan &
Machdar (2018) yang mengungkapkan bahwa kualitas laba berdampak negatif
terhadap nilai perusahaan, dan juga penelitian dari Hidayat & Hairi (2016) yang
mengungkapkan bahwa perencanaan pajak berpengaruh negatif terhadap perusahaan,
maka dari itu peniliti ingin menambahkan variabel moderasi pada penelitian ini

sebagai pengembangan dari penelitian sebelumnya. Adapun variabel moderasi yang
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akan ditambahkan yaitu variabel corporate governance. Menurut Desai (2006) peran
dari corporate governance sebagai pengawas dan controlling kinerja manajemen
perusahaan dalam pengelolaan perusahaan, sehingga dapat mencegah tindakan
kecurangan yang akan dilakukan manajemen dalam aktivitasnya termasuk, sehingga
aktivitas perencanaan pajak dan juga kualitas laba dapat memberikan pengaruh yang
positif terhadap nilai perusahaan. Maka dari itu penetitian ini juga meneliti bagaimana
pengaruh corporate governance pada hubungan antara perencanaan pajak dan kualitas

laba terhadap nilai perusahaan.

C. Tujuan Penelitian
Dari rumusan masalah di atas, tujuan dari penelitian ini yakni:
1. Menjelaskan dampak perencanaan pajak bagi nilai perusahaan.
2. Menjelaskan dampak kualitas laba bagi nilai perusahaan.
3. Menjelaskan dampak Corporate Governance bagi keterkaitan diantara
perencanaan pajak terhadap nilai perusahaan.
4. Menjelaskan dampak Corporate Governance bagi keterkaitan diantara kualitas

laba terhadap nilai perusahaan.

D. Manfaat Penelitian
Adapun penelitian ini diharapka bermanfaat dapat memberikan partisipasi,

yakni :

1. Secara Teoritis
a. Bagi penulis, studi ini selanjutnya menjadi landasan pertimbangan
dalam penerapan teori yang ada dengan fenomena yang sesungguhnya
terjadi dilapangan. Selain itu, untuk mengimplementasikan dari ilmu
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yang diperoleh selama perkuliahan dan peneliti dapat berkontribusi
bagi perkembangan ilmu pengetahuan.

b. Bagi pembaca, peneliti berharap studi ini dijadikan sebagai sebuah
paham perkembangan teori dan pengetahuan pada bidang akuntansi.
Selain itu, peneliti berharap studi ini dijadikan sebagai referensi
rujukan riset dalam disiplin akuntansi khususnya yang mengkaji
tentang determinan nilai perusahaan.

2. Secara Praktis

a. Bagi akademisi, hasil diharapkan dari penelitian ini menjadi suatu
gambaran guna mengembangkan ilmu yang berhubungan dengan
perencanaan pajak, serta kualitas laba yang dipraktekkan langsung di
kehidupan sehari-hari juga pengaruhnya terhadap nilai perusahaan.

b. Bagi investor, hasil penelitian ini bisa dipakai sebagi dasar ketika
pengambilan keputusan investasi dengan melihat nilai perusahaan,
terkait informasi mengenai perencanaan pajak dan kualitas laba yang

memepengaruh nilai perusahaan.

E. Sistematika Penelitian
Sistematika pembahasan penelitian secara terperinci antara lain:
1. BAB | PENDAHULUAN
Bab ini berisikan latar belakang, rumusan masalah tujuan, manfaat,
serta sistematika penelitian. Adapun yang dimaksud dengan latar belakang
adalah alasan peneliti dalam mengambil judul penelitian. Rumusan masalah
adalah pertanyaan mengenai masalah yang ingin diteliti. Tujuan masalah

adalah tujuan peneliti dalam meneliti permasalahan penelitian. Manfaat
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berisikan hal-hal yang ingin dicapai serta harapan dan kontribusi penelitian.
Dan sistematika penulisan berisikan tentang penjelasan mengenai bagian-
bagian dari penelitian ini.

BAB Il LANDASAN TEORI

Bab ini memberi pembahasan hal-hal pada riset contohnya: teori yang
digunakan, penjelasan tentang penelitian variable, keterkaitan diantara
variabel, tinjauan pustaka, hipotesis yang dikembangkan serta kerangka

pemikiran

BAB |1l METODE PENELITIAN

Bab ini berisikan metode penelitian yang terdiri dari jenis, populasi,
dampel serta penggunaan teknik analisis pada penelitian ini. Serta juga
terdapat penjabaran mengenai definisi dari tiap variabel.

BAB IV PEMBAHASAN DAN HASIL

Bab ini berisikan hasil dari uji data serta pengkajian dari hasil data
yang sudah diuji. Adapun uji yang dijelaskan dalam bab ini antara lain:
analisis statistic deskriptif, analisis data panel, uji asumsi klasik, serta uji

hipotesis.

BAB V PENUTUP

Bab ini adalah bab paling akhir pada penelitian ini. Bab ini dilengkapi

dengan kesimpulan, keterbatasan serta saran penelitian.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Menurut pembahasan yang sudah dituliskan, dengan begitu beberapa dapat
disimpulkan pada penelitian ini, yakni:

1. Nilai perusahaan dapat dipengaruhi secara positif oleh perencanaan pajak.
Perencanaan pajak ini dapat menekan beban pajak perusahaan, sehingga
perusahaan mengeluarkan biaya yang kecil untuk pajak . Dengan penekanan
pengeluaran biaya pajak ini dapat meningkatkan jumlah laba perusahaan yang
diterima, dan juga dapat menarik perhatian investor karena laba yang tinggi.

2. Pengaruh yang diberikan kualitas laba terhadap nilai perusahaan ini kearah
positif. Pengaruh ini dikarenakan ukuran DACC (discretionary accrual) yang
rendah menunjukkan bahwa nilai perusahaan mengalami peningkatan. Nilai
DACC yang kecil menandakan bahwa manajemen dapat mengelola tingkat
akrual perusahaan dengan baik, sehingga laba yang di dapat dapat lebih
maksimal.

3. Hubungan antara perencaan pajak dengan nilai perusahaan dapat di perkuat
dengan memasukkan variabel corporate governance di dalamnya. Dengan
adanya CG yang baik aktivitas perencanaan pajak dapat terawasi sehingga
manajemen tidak dapat melakukan tindakan kecurangan.

4. Hubungan antara kualitas laba dengan nilai perusaahaan ternyata belum bisa
dimoderasi oleh variabel corporate governance. Corporate governance lebih

efektif dalam pengawasan keuntungan perusahaan, sehingga mengabaikan
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untuk aktivitas rekayasa laba. Selain itu, peran corporate governance tidak
dapat fokus dengan aktivitas kebijakan kualitas laba, namun berperan dalam

hal peningkatan nilai perusahaan secara umum.

B. Keterbatasan Penelitian
Berdasarkan hasil penelitian yang sudah di jelaskan, masih terdapat
keterbatasan yang harus di perbaiki, antara lain:

1. Objek sampel dalam penelitian yang digunakan masih terlalu sempit yaitu
perusahaan sektor perbankan yang tercatat dalam BEI yang tidak terlepas dari
syarat-syarat sampel yang sudah ditetapkan.

2. Variabel yang dipakai masih termasuk kecil, yakni menggunakan 2 variabel

independen saja.

C. Saran

Berdasarkan hasil yang dibahas, saran diberikan oleh penulis sebagai berikut:

1. Untuk penulis kedepanya dapat menggunakan alternatif variabel moderasi lain
agar mendapatkan hasil yang maksimal.

2. Untuk kedepanya penulis dapat memperluas faktor-faktor yang berpengaruh
terhadap variabel dependen agar mendapatkan output atau hasil yang lebih

beragam.
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