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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris terkait pengaruh 

good corporate governance dan status syariah terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 periode 2019-2021. Variabel 

dependen dalam penelitian ini adalah Return on Asset (ROA) dan Tobin‟s Q. 

Sedangkan variabel independenya adalah dewan direksi, komisaris independen, 

komite audit, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kepemilikan 

asing, dan status syariah. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan 

indeks LQ45 yang menerbitkan annual report dengan pemilihan data sampel 

menggunakan metode purposive sampling. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

dewan direksi berpengaruh positif signifikan terhadap Tobin‟s Q dan kepemilikan 

institusional berpengaruh positif signifikan terhadap Return on Asset (ROA) dan 

Tobin‟s Q. 

Kata Kunci: Good Corporate Governance, Status Syariah, Return on Asset, dan 

Tobin‟s Q 
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ABSTRACT 

 

This study aims to empirically examine the influence of good corporate 

governance and sharia status on the financial performance of companies listed in 

the LQ45 index for the 2019-2021 period. The dependent variables in this study 

are Return on Assets (ROA) and Tobin's Q. While the independent variables are 

the board of directors, independent commissioners, audit committees, managerial 

ownership, institutional ownership, foreign ownership, and sharia status. The 

population in this study are all LQ45 index companies that publish annual reports 

with the selection of sample data using a purposive sampling method. The results 

showed that the board of directors had a significant positive effect on Tobin's Q 

and institutional ownership had a significant positive effect on Return on Assets 

(ROA) and Tobin's Q. 

keywords: Good Corporate Governance, Sharia Status, Return on Assets, and 

Tobin’s Q. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Krisis ekonomi yang melanda negara-negara Asia termasuk Indonesia 

pada akhir tahun 1990-an sangat menyulitkan berbagai kalangan termasuk 

para pelaku usaha. Pengamatan yang dilakukan oleh Asian Development 

Bank (ADP) menyatakan jika penyebab utama terjadinya krisis ekonomi 

saat itu akibat lemahnya tata kelola perusahaan. Peristiwa tersebut menjadi 

urgensi reformasi dari tata kelola perusahaan baik di Asia maupun 

Indonesia. Pemerintah kemudian mendirikan KNKCG (Komite Nasional 

Kebijakan Corporate Governance) pada tahun 1999 untuk merumuskan 

prinsip good corporate governance nasional (Bukhori, 2012). 

Masalah terkait corporate governance secara global kembali mencuat 

dengan terungkapnya skandal manipulasi laporan keuangan di tahun 2001 

pada perusahaan amerika serikat yaitu seperti Enron dan WordCom 

(Widhianningrum & Amah, 2012). Kasus serupa juga terjadi di Indonesia, 

antara lain PT Kimia Farma Tbk dan Bank Lippo Tbk. Runtuhnya 

perusahaan-perusahaan di Indonesia saat itu disebabkan oleh hubungan 

investor yang lemah, kurangnya penegakan hukum atas perundang-

undangan yang berlaku, serta rendahnya penerapan corporate governance 

(Hardikasari, 2011). Pada tahun 2004 pemerintah kembali menyesuaikan 

peraturan yang berlaku dengan mengubah KNKCG menjadi KNKG 
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(Komite Nasional Kebijakan Governance) yang terdiri dari sub-komite 

publik dan sub-komite korporasi ((KNKG), 2006).   

Praktik good corporate governance di Indonesia menurut Asian 

Corporate Governance Association (ACGA) masih berada pada posisi 

terbawah jika dibandingan dengan negara-negara ASEAN lainnya. Hal ini 

disebabkan oleh kasus korupsi di Indonesia yang masih tinggi, penegahan 

hukum yang dinilai masih lamban dan tidak efektif, serta stagnasi dalam 

peraturan di Indonesia ((ACGA), 2020). Namun penerapan GCG masih 

menjadi urgensi penting yang tetap diupayakan berbagai pihak. 

Berdasarkan penilaian ASEAN Corporate Governance Scorecard (ACGS) 

pada 100 perusahaan tercatat Indonesia berdasarkan pada kapitalisasi 

pasar, menyatakan bahwa nilai rara-rata pengungkapan tata kelola 

perusahaan Indonesia mengalami perbaikan dengan meningkatnya skor 

yang diperoleh, sebagaimana ditunjukkan pada grafik di bawah ini: 

 

 

 

Gambar 1.1 Indonesia Corporate Governance Score, 2015-2021 

Sumber: ASEAN Corporate Governance Scorecard (ACGS) 
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Survey ini bertujuan meningkatakan standar dan praktik good 

corporate governance dari perusahaan-perusahaan publik di negara-negara 

ASEAN (Asian Development Bank, 2021). Hasil tersebut menunjukkan 

bahwa isu terkait good corporate governance masih menjadi hal penting 

yang diupayakan oleh berbagai pihak terkait penerapannya agar sesuai 

dengan peraturan yang berlaku. 

Good Corporate Governance (GCG) ialah sebuah metode yang dapat 

dimanfaatkan oleh pihak perusahaan guna memperoleh akuntabilitas dan 

keberhasilan dalam usaha perusahaan yang dapat menjadi nilai tambah 

bagi para pemegang saham dengan mempertimbangkan kepentingan para 

pemangku kepentingan lain, yang berlandaskan nilai etika serta peraturan 

perundang-undangan (Sutedi, 2011). Merujuk pendapat The Organization 

for Economic Corporation and Development (OECD) ialah sistem yang 

dapat memberikan pengawasan serta mengarahkan perusahaan dalam 

setiap kegiatan termasuk pembagian tugas, pembagian hak, dan pembagian 

kewajiban bagi para pemangku kepentingan.  

Konsep utama terkait munculnya istilah Good Corporate Governance 

(GCG) adalah teori agensi. Jansen & Meckling (1976) menerangkan jika 

teori agensi merupakan kontrak kerja sama diantara prinsipal dan agen 

terkait hubungannya pada pengelolaan perusahaan. Prinsipal sebagai 

pemilik saham akan memberikan kewenangan kepada pihak agen sebagai 

pengelola perusahaan untuk membuat serta mengambil keputusan guna 

keberlangsungan perusahaan. Namun pada pelaksanaannya tidak jarang 
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memicu konflik akibat adanya kepentingan berbeda yang dimiliki pihak 

agen dan pihak prinsipal, sehingga dapat menyebabkan masalah keagenan 

dalam perusahaan (Jansen & Meckling, 1976; Triyuwono, 2018).  

Secara umum terdapat lima prinsip dasar GCG, yaitu prinsip 

transparansi, prinsip akuntabilitas, prinsip responsibilitas, prinsip 

independensi, serta prinsip kewajaran dan kesetaraan (KNKG, 2006). 

Dalam pengimplementasian prinsip-prinsip tersebut perusahaan 

memerlukan beberapa aspek pendukung agar terciptanya mekanisme good 

corporate governance. Menurut Jansen & Meckling (1976) terdapat dua 

struktur kepemilikan sebagai mekanisme GCG yaitu kepemilikan 

manajerial dan kepemilikan institusional. Kepemilikan manajerial ialah 

bentuk kepemilikan saham oleh seorang manajer yang dinggap mampu 

mendorong manajer untuk memaksimalkan kinerjanya, karena manajer 

berstatus sebagai pengelola perusahaan juga pemegang saham. Sedangkan 

kepemilikan institusional adalah kepemilikan terhadap saham yang 

dipunyai pihak institusi yang dinilai dapat memberikan pengawasan 

optimal terhadap manajemen perusahaan.  

Selain kedua struktur kepemilikan tersebut, banyaknya perusahaan-

perusahaan yang melakukan Initial Public Offering (IPO) saat ini 

menyebabkan semakin banyak pula investor asing yang dapat berinvestasi 

dalam pasar modal Indonesia, sehingga kepemilikan asing juga menjadi 

aspek penting dalam pengelolaan perusahaan. Kepemilikan asing ialah 

kepemilikan terhadap saham perusahaan Indonesia yang dipunyai pihak 
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asing. Kepemilikan asing dinilai dapat meningkatkan efisiensi manajemen 

yang berpengaruh terhadap kinerja perusahaan (Hermiyetti, 2014).  

Selain struktur kepemilikan, struktur organ dalam perusahaan juga 

merupakan aspek penting dalam penerapan mekanisme GCG. Beberapa 

organ penting dalam perusahaan sebagai upaya penerapan GCG antara 

lain, dewan direksi yang bekerja mengelola perusahaan sesuai dengan 

tujuan perusahaan, dewan komisaris yang bertugas mengawasi kebijakan 

yang ditetapkan dan dijalankan dewan direksi, serta komite audit yang 

mempunyai tugas membantu peran dewan komisaris dalam mengawasi 

pengelolaan perusahaan terutama dalam bidang akuntansi (Kusumandari, 

2016).  

Penerapan mekanisme GCG menurut Andika (2019) dalam sebuah 

perusahaan pada dasarnya memiliki maksud dan tujuan untuk menghindari 

kemungkinan terjadinya tindak kecurangan yang dilakukan oleh berbagai 

pihak guna menghasilkan keuntungan ataupun tujuan-tujuan tertentu 

dengan melegalkan berbagai cara. Pengelolaan perusahaan dengan 

mengimplementasikan prinsip-prinsip GCG dinilai mampu meminimalisir 

terjadinya konflik kepentingan, meningkatkan kepercayaan investor dalam 

berinvestasi, dan menciptakan regulasi yang sehat. 

Lahirnya entitas syariah di Indonesia ialah upaya pemerintah dalam 

menarik minat investasi khususnya para investor muslim yang takut 

terjerumus pada transaksi yang melanggar syariat.  Entitas syariah yang 

semakin berkembang di Indonesia ditandai dengan adanya pasar modal 
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syariah dan diterbitkannya indeks saham syariah (Putri, 2017). Saham 

syariah ialah sertifikat yang menjadi bukti atas kepemilikan perusahaan 

yang diterbitkan oleh emiten yang kegiatannya tidak bertentangan dengan 

prinsip syariah. 

Suatu saham dapat dikategorikan syariah jika telah memenuhi dua 

metode screening sharia. Pertama, business screening dengan memastikan 

jika kegiatan usaha perusahaan tersebut tidak bertentangan dengan 

ketentuan syariah. Kedua, financial screening dengan menghitung rasio 

kas dan hutang untuk menentukan kepatuhan perusahaan terhadap prinsip 

syariah (Haninewi, 2019). Status syariah pada perusahaan juga dapat 

diketahui melalui Daftar Efek Syariah (DES) yang dikeluarkan Otoritas 

Jasa Keuangan (OJK) sebagai pembeda antara saham konvensional dan 

saham syariah. 

Bisnis syariah yang semakin berkembang meningkatkan persaingan 

antar perusahaan untuk meningkatkan mutu guna mendapatkan 

kepercayaan investor. Hal tersebut dapat di dukung dengan penerapan 

mekanisme GCG pada berbagai aspek dalam perusahaan. Indriati (2018) 

mengatakan jika corporate governance pada perusahaan merupakan 

bentuk dari penegakan etika kerja dan etika bisnis yang akan berdampak 

pada peningkatan citra perusahaan dan mempunyai pengaruh terhadap 

nilai perusahaan berdasarkan penilaian terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. 
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Kinerja keuangan ialah subuah alat analisis yang dipergunakan untuk 

mengetahui sejauh mana pelaksanaan dari aturan keuangan yang telah 

dilaksanakan oleh perusahaan. Penilaian terhadap kinerja keuangan dapat 

diketahui melalui informasi yang tertera dalam laporan keuangan 

perusahaan. Laporan keuangan memuat data berupa informasi terkait  

kinerja keuangan dalam kurun waktu tertentu, sehingga dapat memberikan 

gambaran terkait keadaan perusahaan yang sebenarnya (Mulyati, 2011).  

Mengukur kinerja keuangan dapat dilakukan dengan melihat dua sisi, 

yakni sisi internal berdasarkan pada laporan keuangan perusahaan dan sisi 

eksternal berdasarkan pada nilai perusahaan yang dapat diperoleh melalui 

kinerja keuangannya. Merujuk pendapat Prasinta (2012) terdapat beberapa 

pendekatan yang dapat dilakukan untuk mengetahui kinerja keuangan pada 

perusahaan, seperti rasio profitabilitas, rasio solvabilitas, rasio likuiditas, 

rasio aktivitas, dan rasio pasar. Variabel kinerja keuangan dalam penelitian 

ini diukur menggunakan rasio profitabilitas yakni Return on Assets (ROA) 

dan rasio pasar yakni Tobin‟s Q.  

Return on Assets (ROA) adalah salah satu rasio keuangan yang 

dipergunakan untuk mengitung tingkat profitabilitas yang dapat 

mengambarkan kemampuan pengelolaan aset perusahaan guna 

mendapatkan laba. Nilai ROA yang tinggi dapat menggambarkan kinerja 

perusahaan yang semakin baik, sehingga berpengaruh pada kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba (Erlanda & Pardede, 2015). 

Sedangkan rasio Tobin‟s Q ialah salah satu rasio keuangan yang dinilai 
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dapat memberikan informasi yang akurat terkait nilai perusahaan. Merujuk 

pendapat  Sianturi (2020) rasio Tobin‟s Q memasukkan semua unsur 

modal saham, hutang perusahaan, dan juga seluruh aset yang dimilliki 

perusahaan. Rasio Tobin‟s Q dengan nilai yang semakin besar 

menggambarkan perusahaan mempunyai prospek yang semakin baik 

dengan aktiva yang semakin besar (Mulyati, 2011). 

Kinerja keuangan yang dinilai baik akan menarik minat para pemilik 

modal untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut. Hal tersebut dapat 

dicapai dengan mengimplementasikan mekanisme GCG. Berkembangnya 

industri keuangan syariah dengan semakin banyaknya saham-saham 

berstatus syariah diharapkan juga dapat mempengaruhi keyakinan investor 

dalam berinvestasi dengan keyakinan bahwa perusahaan tersebut akan 

dikelola dengan baik sesuai dengan syariat Islam. Sehingga kedua elemen 

tersebut dapat menjadi nilai tambah untuk para pemangku kepentingan 

dalam menilai suatu perusahaan. 

Penelitian-penelitian terdahulu terkait GCG serta kinerja keuangan 

memang telah dilaksanakan oleh peneliti-peneliti sebelumnya, namun 

masih terdapat perbedaan dalam hasil penelitian. Merujuk pada penelitian 

Mulyati (2011) memaparkan bahwa variabel komite audit dan kepemilikan 

manajerial mempunyai pengaruh yang signifikan pada kinerja keuangan 

perusahaan dengan proksi Tobin‟s Q. Penelitian yang dilaksanakan oleh 

Sarafina & Saifi (2017) memaparkan bahwa good corporate governance 

berpengaruh signifikan terhadap ROA dan Tobin‟s Q. Namun hasil 
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berbeda dikemukakan oleh Prasinta (2012) yang memaparkan bahwa GCG 

tidak mempunyai pengaruh signifikan pada kinerja keuangan dengan 

proksi ROA dan Tobin‟s Q. 

Merujuk pendapat Hermiyetti (2014) menyatakan dalam penelitiannya 

bahwa variabel komite audit, variabel kepemilikan manajerial, variabel 

kepemilikan institusional, dan variabel kepemilikan asing mempunyai 

pengaruh yang positif juga signifikan pada kinerja keuangan. Berbeda 

dengan hasil yang diperoleh Sabrinna (2009) yang memaparkan bahwa 

kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional tidak mempunyai 

pengaruh yang signifikan pada kinerja perusahaan.  

Merujuk penelitian Lestari & Cahyonowati (2013) mengemukakan 

bahwa komisaris independen, kepemilikan manajerial, dan kepemilikan 

asing tidak mempunyai pengaruh yang signifikan dengan kinerja 

keuangan. Penelitian tersebut didukung oleh Sulton (2016) yang dalam 

penelitiannya mengemukakan bahwa dewan komisaris independen dan 

kepemilikan manajerial tidak mempunyai pengaruh pada kinerja 

keuangan.  

Mengacu pada beberapa hasil dari penelitian dan penjelasan yang 

dipaparkan sebelumnya, peneliti ingin meneliti lebih lanjut mengenai 

Good Corporate Governance (GCG) yang diproksikan dengan dewan 

direksi, komisaris independen, komite audit, kepemilikan manajerial, 

kepemilikan institusional, serta kepemilikan asing dan status syariah pada 

perusahaan-perusahaan dalam indeks LQ45 terkait pengaruhnya terhadap 
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kinerja keuangan yang diproksikan dengan Return on Assets  (ROA) dan 

Tobin‟s Q.  

Berdasarkan pemaparan di atas, penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian yang berjudul “Pengaruh Good Corporate Governance dan 

Status Syariah terhadap Kinerja Keuangan pada Perusahaan yang 

terdaftar dalam Indeks LQ45 Periode 2019-2021”.  

 

B. Rumusan Masalah 

    Berdasarkan uraian dalam latar belakang penelitian di atas, rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Bagaimana pengaruh Dewan Direksi terhadap Kinerja Keuangan pada 

Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021? 

2. Bagaimana pengaruh Komisaris Independen terhadap variabel Kinerja 

Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 

2019-2021?  

3. Bagaimana pengaruh Komite Audit terhadap variabel Kinerja 

Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 

2019-2021? 

4. Bagaimana pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap variabel 

Kinerja Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 

periode 2019-2021? 
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5. Bagaimana pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap variabel 

Kinerja Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 

periode 2019-2021? 

6. Bagaimana pengaruh Kepemilikan Asing terhadap variabel Kinerja 

Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 

2019-2021? 

7. Bagaimana pengaruh Status Syariah terhadap variabel Kinerja 

Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 

2019-2021? 

 

C. Tujuan dan Manfaat  Penelitian 

1. Tujuan penelitian 

a. Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh 

variabel Dewan Direksi terhadap variabel Kinerja Keuangan pada 

Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021. 

b. Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh 

Komisaris Independen terhadap variabel Kinerja Keuangan pada 

Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021. 

c. Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh Komite 

Audit terhadap variabel Kinerja Keuangan pada Perusahaan yang 

terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021. 

d. Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh 

Kepemilikan Manajerial terhadap Kinerja Keuangan pada 
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Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 Periode 2019-

2021. 

e. Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh 

Kepemilikan Institusional terhadap variabel Kinerja Keuangan 

pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-

2021. 

f. Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh 

Kepemilikan Asing terhadap variabel Kinerja Keuangan pada 

Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021. 

g. Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh 

variabel Status Syariah terhadap variabel Kinerja Keuangan pada 

Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021. 

 

2. Manfaat penelitian  

a. Bagi Akademisi 

     Perolehan penelitian yang telah dilangsungkan diharapkan 

dapat dipergunakan untuk bahan referensi dan juga memberikan 

informasi yang berguna untuk kegiatan pengembangan akademik 

universitas. 

b. Bagi Investor 

Perolehan penelitian yang telah dilangsungkan ini diharapkan bisa 

menambah informasi terkait mekanisme good corporate 

governance dan status syariah terkait pengaruhnya pada kinerja 
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keuangan serta berguna sebagai bahan referensi dalam 

pengambilan keputusan berinvestasi terutama terkait perusahaan 

yang tergabung dalam indeks LQ45. 

c. Bagi Peneliti Selanjutnya 

     Perolehan penelitian yang telah dilangsungkan ini diharapkan 

mampu menyediakan sumber referensi bagi peneliti selanjutnya 

terutama yang mempunyai hubungan dengan mekanisme good 

corporate governance, status syariah, dan kinerja keuangan. 

 

D. Sistematika Pembahasan 

 Penjabaran terkait penulisan dari penelitian ini dapat dibagikan 

menjadi lima bab, diantaranya sebagai berikut:  

BAB 1 Pendahuluan, pada bagian ini berisikan latar belakang yang 

memuat isu-isu yang mendasari dilakukannya penelitian ini. Kemudian 

berisikan rumusan masalah, tujuan dan manfaat dari penelitian, serta 

sistematika dari pembahasan. 

BAB II Landasan Teori, pada bagian ini berisikan terkait teori-teori 

yang dipergunakan dalam penelitian ini, penjelasan secara rinci terkait 

variabel-variabel penelitian, kajian pustaka yang berisi penelitian 

terdahulu, hipotesis penelitian, dan kerangka pemikiran yang 

menggambarkan keterkaitan antar variabel. 

BAB III Metode Penelitian, pada bagian ini berisikan tentang 

metodologi penelitian yang hendak dipergunakan dalam penelitian yang 
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dilangsungkan, penjelasan mengenai variabel-variabel yang digunakan, 

serta teknik pengumpulan data dan periode waktu pengamatan yang 

dilangsungkan. 

BAB IV Hasil dan Pembahasan, pada bagian ini berisikan tentang 

perolehan hasil dari penelitian, pembuktian terkait hipotesis yang disusun 

sebelumnya, dan pembahasan dari hasil analisis yang dilakukan pada 

penelitian. 

BAB V Kesimpulan, pada bagian ini berisikan uraian singkat dari 

perolehan hasil terkait penelitian yang telah dilangsungkan, serta memuat 

keterbatasan dan saran-saran yang relevan terkait penelitian.  
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BAB V 

KESIMPULAN 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian yang dilangsungkan dengan tujuan agar mengetahui 

keterkaitan pengaruh yang dapat diberikan oleh variabel independen Good 

Corporate Governance (GCG) dan status syariah terhadap variabel 

dependen kinerja keuangan pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar 

dalam indeks saham LQ45 dalam kurun waktu 2019-2021. Berdasarkan 

dari hasil analisis dan pembahasan yang telah dilaksanakan, maka dari itu 

disusun beberapa kesimpulan terkait hasil penelitian ini, diantara ialah: 

1. Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang 

mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan 

proksi variabel dewan direksi tidak berpengaruh terhadap Return on 

Assets (ROA), namun variabel dewan direksi terbukti berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Tobin‟s Q. 

2. Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang 

mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan 

proksi variabel komisaris independen tidak berpengaruh terhadap 

Return on Assets (ROA) dan Tobin‟s Q. 

3. Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang 

mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan 
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proksi variabel komite audit tidak berpengaruh terhadap Return on 

Assets (ROA) dan Tobin‟s Q. 

4. Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang 

mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan 

proksi variabel kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap 

Return on Assets (ROA) dan Tobin‟s Q. 

5. Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang 

mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan 

proksi variabel kepemilikan institusional terbukti berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap Return on Assets (ROA) dan Tobin‟s Q. 

6. Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang 

mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan 

proksi variabel kepemilikan asing tidak berpengaruh terhadap Return 

on Assets (ROA) dan Tobin‟s Q. 

7. Variabel independn status syariah yang diukur dengan menggunakan 

variabel dummy dengan penilaian berdasarkan Efek Syariah (DES). 

Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang 

mengemukakan bahwasanya variabel status syariah tidak berpengaruh 

terhadap Return on Assets (ROA) dan Tobin‟s Q. 
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B. Keterbatasan dan Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilangsungkan, berikut ini 

beberapa keterbatasan dalam penelitian beserta saran yang dapat diberikan 

penulis, antara lain: 

1. Penelitian terbatas pada perusahaan yang tercatat dalam indeks saham 

LQ45, sehingga untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat 

memperluas populasi dalam objek penelitian. 

2. Penelitian ini masih terbatas pada periode pengamatan selama 3 tahun 

yaitu 2019-2021, sehingga bagi para penelitian selanjutnya dapat 

memperpanjang periode pengamatan dalam penelitian. 

3. Penelitian ini masih terbatas pada beberapa variabel, sehingga untuk 

penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel lainnya.
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