PENGARUH GOOD CORPORATE GOVERNANCE DAN STATUS
SYARIAH TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA PERUSAHAAN
YANG TERDAFTAR DALAM INDEKS LQ45 PERIODE 2019-2021

SKRIPSI

DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA
SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR SARJANA

STRATA SATU DALAM ILMU EKONOMI ISLAM

OLEH:

ANANDA DWI PUTRI
NIM: 16830008

PROGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN SYARI’AH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2023



PENGARUH GOOD CORPORATE GOVERNANCE DAN STATUS
SYARIAH TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA PERUSAHAAN
YANG TERDAFTAR DALAM INDEKS LQ45 PERIODE 2019-2021

SKRIPSI

DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA
SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR SARJANA

STRATA SATU DALAM ILMU EKONOMI ISLAM

OLEH:
ANANDA DWI PUTRI
NIM: 16830008

PEMBIMBING:
DR. ABDUL QOYUM, S.E.I.,, M.SC.FIN.

PROGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN SYARI’AH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
YOGYAKARTA
2023



KEMENTERIAN AGAMA
N UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA
D D FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
I J1. Marsda Adisucipto Telp. (0274) 550821, 512474 Fax. (0274) 586117 Yogyakarta 55281

PENGESAHAN TUGAS AKHIR
Nomor : B-582/Un.02/DEB/PP.00.9/04/2023

Tugas Akhir dengan judul :PENGARUH GOOD CORPORATE GOVERNANCE DAN STATUS SYARIAH
TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR
DALAM INDEKS LQ45 PERIODE 2019-2021

yang dipersiapkan dan disusun oleh:

Nama : ANANDA DWI PUTRI
Nomor Induk Mahasiswa : 16830008

Telah diujikan pada : Kamis, 30 Maret 2023
Nilai ujian Tugas Akhir :A/B

dinyatakan telah diterima oleh Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta

TIM UJIAN TUGAS AKHIR

Anniza Citra Prajasari, SE.I,, M.A
= SIGNED

w1 Dr. Mukhamad Yazid Afandi, M.Ag.
SIGNED

* UIN Sunan Kalijaga
iz Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam

ARty Dr. Afdawaiza, S.Ag., M.Ag.
SIGNED

Valid ID: 642d0cb13d0ca

11 05/04/2023


http://www.tcpdf.org

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI

Hal: Skripsi Saudari Ananda Dwi Putri

Kepada

Yth. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
UIN Sunan Kalijaga Yogyakrta

Di -Yogyakarta

Assalamualaikum Wy, Wh.

Setelah membaca, meneliti, memberikan petunjuk dan mengoreksi serta
mengadakan perbaikan seperlunya, maka kami selaku pembimbing berpendapat

bahwa skripsi Saudari:

Nama : Ananda Dwi Putri

NIM : 16830008

Judul Skripsi : Pengaruh Good Corporate Governance dan Status Syariah
terhadap Kinerja Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar
dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021 '

Sudah dapat diajukan kembali kepada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
Jurusan/Program Studi Manajemen Keuangan Syariah UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Strata Satu
dalam [lmu Ekonomi Islam.

Dengan ini kami mengaharap agar skripsi saudari tersebut dapat segera
dimunagasyahkan. Untuk itu kami ucapkan terimakasih.

Wassalamualaikum Wr. Wh.
Yogyakarta, 28 Februari 2023
Pembimbing,
=i
Dr. Abdul Qoyum, S.E.I., M.Sc.Fin.
NIP. 19850630 201503 1 007




HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN

Saya yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Ananda Dwi Putri
NIM : 16830008
Jurusan/Program Studi : Manajemen Keuangan Syariah

Menyatakan bahwa Skripsi yang berjudul “Pengaruh Good Corporate
Governance dan Status Syariah terhadap Kinerja Keuangan pada
Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021” adalah
benar-benar merupakan hasil karya penyﬁsun sendiri, bukan duplikasi atau
saduran dari karya orang lain kecuali pada bagian yang telah dirujuk dan disebut
dalam bodynote dan daftar pustaka. Apabila di lain waktu terbukti adanya
penyimpangan dalam karya ini, maka tanggung jawab sepenuhnya ada pada
penyusun. ‘

Demikian surat pernyataan ini saya buat agar dapat dimaklumi.

Yogyakarta, 28 Februari 2023

Penyusun

Ananda Dwi Putri
NIM.16830008



HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI UNTUK KEPENTINGAN
AKADEMIK

Sebagai civitas akademik UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta, saya yang bertanda

tangan di bawah ini:

Nama : Ananda Dwi Putri

NIM : 16830008

Program Studi : Manajemen Keuangan Syariah
Fakultas : Ekonomi dan Bisnis Islam
Jenis Karya : Skripsi

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada
UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta Hak Bebas Royalti Non eksklusif (non-exclusive
royalty-free right) atas karya ilmiyah saya yang berjudul:

“Pengaruh Good Corporate Governance dan Status Syariah terhadap Kinerja
Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode
2019-2021”

Beserta perangkan yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti Non-
eksklusif ini, UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta berhak menyimpan,
mengalihmedia/formatkan, mengelola dalam bentuk pangkalan data (database),
merawat dan mempublikasikan tugas akhir saya selama tetap mencantumkan
nama saya sebagai penulis/pencipta dan sebagai pemilik hak cipta.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Dibuat di Yogyakarta
Pada tanggal, 28 Februari 2023

i

Ananda Dwi Putri
NIM.16830008



HALAMAN MOTTO

S ey L)y
“Dan hanya kepada Tuhanmulah engkau Berharap”

(QS Al-Insyirah: 8)

Vi



HALAMAN PERSEMBAHAN

Bismillahhirrahmanirrahim

Kuhaturkan syukur kepada Allah SWT dan shalawat kepada Rasul-Nya, skripsi
ini saya persembahkan kepada:

Ibu saya tercinta Deliana Silitonga yang mencurahkan kasih sayang dan cintanya
dalam membesarkan anak-anaknya. Terimakasih atas kesabaran, kerja keras, dan
pengorbanannya sampai saat ini.

Bapak saya tersayang Amka Sitohang atas pengertiannya selama proses
perkuliahan yang saya jalani.

Beserta Almamater UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta

vii



PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan
0543b/U/1987.

A. Konsonan Tunggal

Huruf _
Nama Huruf Latin Keterangan
Arab
| Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
< Ba’ b be
< Ta’ t te

3’ ' es (dengan titik di atas)

[
w
oo
5

o Jim j je

C Ha’ h ha (dengan titik di bawah)
& Kha’ Kh ka dan ha

K] Dal d de

3 Zal s zet (dengan titik di atas)
J Ra’ r er

J Zai 7 zet

o Sin s es

oA Syin sy es dan ye

viii



es (dengan titik di bawah)
de (dengan titik di bawah)
te (dengan titik di bawah)
zet (dengan titik di bawah)
koma terbalik di atas

ge

ef

qi

ka

el

em

en

w

ha

apostrof

Ye

UNIVERSITY

Sl fkl AN y@’“ Al HHAGA
rTS‘J aT\ Réng aL N d‘ddh Dlttﬂl% R‘dhgl%a il

d ) "'" " 'V f* I/ ﬂ‘a DT A
~ Ditulis

Ditulis




C. Konsonan Tunggal
Semua ta’ marbatah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata tunggal
ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata
sandang ‘““al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah
terserap dalam bahasa indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya kecuali

dikehendaki kata aslinya.

dasa Ditulis Hikmah
e ditulis ‘illah
sl Y1) S ditulis karamah al-auliya’

D. Vokal Pendek dan Penerapannya

i Fathah Ditulis A
Kasrah ditulis [
Dammah ditulis u
Jaé Fathah ditulis fa ala
83 Kasrah ditulis zukira
o Dammah ditulis yazhabu
E. Vokal Panjang
1. fathah + alif Ditulis A
Ll ditulis jahiliyyah
2. fathah + ya’ mati ditulis a
el ditulis tansa
3. Kasrah + ya’ mati ditulis

~|




aa S ditulis karzm

4. Dammah + wawu mati ditulis i

F. Vokal Rangkap

1. fathah + ya’ mati Ditulis Al
aSiy ditulis bainakum

2. fathah + wawu mati ditulis au
Jgt ditulis gaul

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan

Apostrof
PR Ditulis a’antum
Y ditulis u ‘iddat
S ol ditulis la’in syakartum

H. Kata Sandang Alif + Lam
1. Bila diikuti huruf Qomariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf

awal “al”

OlAY Ditulis al-Qur’an

bl Ditulis al-Qiyas

Xi



2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama

Syamsiyyah tersebut
elaiall Ditulis as-Sama
i Ditulis asy-Syams

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat

Ditulis menurut penulisannya

o2 3 AN (59 Ditulis Zawi al-furizd

AL Jai Ditulis ahl as-sunnah

xii



KATA PENGANTAR

Dengan menyebut nama Allah yang maha pengasih lagi maha penyayang,

puji syukur hanya kepada Allah atas segala hidayah-Nya sehingga penulis dapat

menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh Good Corporate Governance

dan Status Syariah terhadap Kinerja Keuangan pada Perusahaan yang
terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021”. Sholawat serta salam

semoga tetap terlimpah-curahkan kehadirat junjungan Kkita Nabi besar

Muhammad SAW, Keluarga dan Sahabatnya.

Alhamdulillah atas ridho Allah SWT dan bantuan dari semua pihak,

akhirnya skripsi ini dapat terealisasikan. Oleh karena itu, dalam kesempatan ini

sudah sepatutnya penulis mengucapkan banyak terimakasih kepada:

1.

Bapak Prof. Dr. Phil. Al Makin, S.Ag., M.A. selaku Rektor Universitas Islam
Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta.

Bapak Dr. Afdawaiza, S.Ag., M.Ag. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta.

Bapak Dr. Mukhamad Yazid Afandi, M.Ag. selaku Ketua Prodi Manajemen
Keuangan Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta.

Bapak Dr. Abdul Qoyum, S.E.l., M.Sc.Fin. selaku Dosen Pembimbing
Skripsi yang telah memberikan arahan, bimbingan dan saran dalam penulisan
skripsi ini.

Segenap Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta, khususnya Prodi Manajemen Keuangan Syariah yang telah
memberikan ilmu pengetahuan selama masa kuliah.

Seluruh staff Tata Usaha Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan
Kalijaga Yogyakarta yang telah membantu kelancaran administrasi.

Kedua orang tua tercinta, Ibu Deliana Silitonga dan Bapak Amka Sitohang
yang selalu mendo’akan dan memberi dukungan kepada penulis, sehingga
penulis mempunyai semangat untuk kembali menyelesaikan skripsi ini.
Kakak tersayang Ade Julia Novita Sitohang dan kedua abang saya atas

dukungan yang diberikan, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini.

xiii



10.

11.

12.

13.
14.

Sahabat-sahabat tersayang Murni Safitri, Devi Tri, Lisa Widiyana, dan Fatma
Hayati, terimakasih telah menemani saya selama masa perkuliahan serta tetap
memberi dukungan untuk saya dapat menyelesaikan skripsi.

Sahabat-sahabat tersayang Agustina Amalia, Asma Azizah, Kuvita Ayu, yang
memberikan semangat dan dorongan kepada penulis dalam meneyelesaikan
perkuliahan.

Teman-teman Kating Cans dan Genk Purapuri, Teman-teman KKN Desa
Kenteng, Asrama Puan Marwah Kemilau Batam, serta Organiasi Batam
IPMKRY-KKB yang menjadi bagian keluarga saya di Jogja.

Sahabat-sahabat tersayang Agustina Amalia, Asma Azizah, Kuvita Ayu, yang
memberikan semangat dan dorongan kepada penulis dalam meneyelesaikan
perkuliahan.

Keluarga besar Manajemen Keuangan Syariah angkatan 2016.

Seluruh pihak yang telah membantu dalam penyusunan tugas akhir ini yang
tidak dapat disebutkan satu per satu. Semoga Allah SWT membalas kebaikan
mereka semua dengan karunia-Nya serta semoga skripsi ini bermanfaat bagi

pembaca. Amin Ya Rabbal Alamin.

Yogyakarta, 28 Februari 2023

Penyusun,

Ananda Dwi Putri
NIM. 16830008

Xiv



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt [

HALAMAN PENGESAHAN TUGAS AKHIR ... i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI .....ccccoiiiiiiiie e ii
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN......c.ccooiieeiese e iv
HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI ..o, %
HALAMAN MOTTO ..ot vi
HALAMAN PERSEMBAHAN .......ooiiiiiitieeee e vii
PEDOMAN TRANSLITERASI ..ottt viii
KATA PENGANTAR . ....coo ottt Xiii
DAFTARISIL.........HoaW... .0 4.4 WN...................... XV
DAFTAR TABEL ..ottt XVii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xviii
ABSTRAK L.ttt ettt ae e re e ns XiX
ABSTRACT .............. B ... ... W ... ... XX

BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1

A, Latar BelaKang ..o 1

B. Rumusan Masalah ... 10

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian ...........ccooviiiiniinene e 11

D. Sistematika Pembahasan..............ccccoviiiiiiiiiiiiic 13
BAB 11 LANDASAN TEORI ..o 15
A LaNdASAN TEOM ...cueiiiieiieiesiie ettt e 15

1. Teori KEAGENAN .......oiiitiiiieiieieie et 15

2. Good Corporate GOVEINANCE ..........covueiueeiieeiieeiieiieesieeeiaesseeannas 17

3. Pasar Modal Syariah ..........ccccoiiiiiiiiii 36

4. IQUSkALSI.QE- A AARC 1INV ER-QETFN rereeereeenns 38

5. Status SYAraN........cocooiiiriiiie et 39

oy HingrigNeun@anil.... 86 . /% . 8. BB/ 6.... [N ... 42

B. T8 IrPPUSTaRa®. B8 X, e e . e 47

C. Pengembangan HIPOLESIS .....c..oiiiiiiieiieie it 52

1. Perumusan Hipotesis Variabel Return on Assets (ROA)............... 52

2. Perumusan Hipotesis Variabel Tobin’s Q.......ccccccociiiviiiniiinennnn, 62

D. Kerangka PEMIKIran.........cccccooieiiiiiiiiiie e 72
BAB 111l METODE PENELITIAN ....oooiiiie e 73
A. DesKripsi Penelitian ..........ccooveiiiiiiiiie e 73

B. Variabel dan Definisi Operasional Variabel ...............ccccooiiiininnnnn, 73

1. Variabel Independen ..o 74

2. Variabel Dependen.........ccccvevviieieiie i 78

C. Populasi dan SAMPEL........coiiiiiiiie s 79

D. Sumber Data dan Teknik Pengumpulan ...........ccccccoeviviiienncieieennnn, 80

E. Metode Pengujian HIPOtESIS .......covveeieiiriieiesie e 81



1. Regresi Data Panel ... 81

2. Pemilihan Model Estimasi Regresi Data Panel.................ccccueeneen. 83

3. UjJi ASUMST KIASTK ... 85

4. Uji Hipotesis Regresi Data Panel............ccoceoviininiiiiininieee, 86

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN.......cccooctiininineeieien, 88
A. Gambaran Umum Objek Penelitian ............ccccooeiiiiiiiniiiiccee, 88

B. Analisis Statistik DesKriptif...........ccccooviiiiiiiiieseee e, 89

1. Variabel Dependen.........ccoiiiiiiiiiiiiieieeeses e 90

2. Variabel INdePenden ........cccvcveiieie i 91

C. Pengujian HIPOTESIS ......oiiriiiiiiieiiesie st 94

1. Pemilihan Estimasi Data Panel ..........cc.ccooviiiininnieiiiissieien, 94

2. Hasil Uji Asumsi KIaSIK ........cccocoiiiiiiiiiiiiie e 98

3. Analisis Regresi Data Panel...........ccccocvevviiiiiieiicic e, 102

4. Uji Hipotesis Regresi Data Panel..........c.ccoovevviiieiiiiiiiicieee, 108

D. Rekapitulasi Hasil Uji HIPOLESIS........ccccoveiveiiiieiiecc e, 117

E. Hasil dan Pembahasan ..o 119

1. Pembahasan Hasil Penelitian Proksi Return on Assets (ROA)...... 119

2. Pembahasan Hasil Penelitian Proksi Tobin’s Q..........cccccceeviiveeenns 129

BAB V PENUTUP ..ottt 139
AL KESIMPUIAN .. 139

B. Keterbatasan dan Saran............ccoveiii i 141
DAFTAR PUSTAKA ..ottt st sne et sne e na e e eaeneas 142
LAMPIRAN . ..ottt ettt ettt aeste st e tesneeneaneeneeneeneens XXi

XVi



Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8
Tabel 4.9
Tabel 5.0
Tabel 5.1
Tabel 5.2
Tabel 5.3
Tabel 5.4
Tabel 5.5
Tabel 5.6
Tabel 5.7
Tabel 5.8
Tabel 5.9
Tabel 6.0

DAFTAR TABEL

Penyeleksian Sampel Penelitian.............ccccccevvveviiie i, 89
Hasil Statistik DesKriptif...........coooviiiiiiie e 90
Hasil Uji Chow ROA ..o 95
Hasil Uji Chow Tobin’s Q ......c.coovriiirieieieniesie e 96
Hasil Uji HUSMan ROA ..o 97
Hasil Uji Hausman Tobin’s Q.........cevvririieieninenenesesesee e 97
Hasil Uji Multikolinearitas ROA ... 99
Hasil Uji Multikolinearitas Tobin’s Q .........cccceoeviririiieneeiiennenn 99
Hasil Uji Heteroskedastisitas ROA...........ccccoeviiiieieeie e 101
Hasil Uji Heteroskedastisitas Tobin’s Q.......c.ccceeveervereneninnnenne 101
Hasil Regresi Variabel ROA ... 102
Hasil Hasil Regresi Variabel Tobin’s Q.......cc.ccceevvevveveiicvieesiene 105
Hasil Uji Koefisien Determinasi ROA...........ccociiiiiiiiieie 109
Hasil Uji Koefisien Determinasi Tobin’s Q ........ccccceevvvevvennenne. 109
Hasil Uji F (Simultan) ROA ... 110
Hasil Uji F (Simultan) Tobin’s Q.......cccccvevviiiieviiieieece e 111
Hasil Uji T (Parsial) ROA ... 112
Hasil Uji T (Parsial) Tobin’s Q......ccccccveviviiiieiiiiiiie e 115
Hasil Uji HIpPotesis ROA ...t 117
Hasil Uji Hipotesis Tobin’s Q....cccueveeeieiererienienieseseeeeeeeeneens 118

XVii



Lampiran 1
Lampiran 2
Lampiran 3
Lampiran 4
Lampiran 5
Lampiran 6

DAFTAR LAMPIRAN

Data PENElItIAN ......ccvviiiiiie e XXI
Perusahaan Sampel Penelitian.............cccoooininiiiiiiicicee, XXIV
Hasil Uji Model Estimasi Data Panel ROA ...........cccccccovennne. XXV
Hasil Uji Model Estimasi Data Panel Tobin’s Q ...........cccu..... XXVii
Hasil Uji Regresi Data Panel ..o XXIX
Daftar perusahan yang masuk saham syariah.............c...ccoco.... XXXi

XViii



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris terkait pengaruh
good corporate governance dan status syariah terhadap kinerja keuangan pada
perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 periode 2019-2021. Variabel
dependen dalam penelitian ini adalah Return on Asset (ROA) dan Tobin’s Q.
Sedangkan variabel independenya adalah dewan direksi, komisaris independen,
komite audit, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kepemilikan
asing, dan status syariah. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan
indeks LQ45 yang menerbitkan annual report dengan pemilihan data sampel
menggunakan metode purposive sampling. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
dewan direksi berpengaruh positif signifikan terhadap Tobin’s Q dan kepemilikan
institusional berpengaruh positif signifikan terhadap Return on Asset (ROA) dan
Tobin’s Q.

Kata Kunci: Good Corporate Governance, Status Syariah, Return on Asset, dan
Tobin’s Q

XiX



ABSTRACT

This study aims to empirically examine the influence of good corporate
governance and sharia status on the financial performance of companies listed in
the LQ45 index for the 2019-2021 period. The dependent variables in this study
are Return on Assets (ROA) and Tobin's Q. While the independent variables are
the board of directors, independent commissioners, audit committees, managerial
ownership, institutional ownership, foreign ownership, and sharia status. The
population in this study are all LQ45 index companies that publish annual reports
with the selection of sample data using a purposive sampling method. The results
showed that the board of directors had a significant positive effect on Tobin's Q
and institutional ownership had a significant positive effect on Return on Assets
(ROA) and Tobin's Q.

keywords: Good Corporate Governance, Sharia Status, Return on Assets, and
Tobin’s Q.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Krisis ekonomi yang melanda negara-negara Asia termasuk Indonesia
pada akhir tahun 1990-an sangat menyulitkan berbagai kalangan termasuk
para pelaku usaha. Pengamatan yang dilakukan oleh Asian Development
Bank (ADP) menyatakan jika penyebab utama terjadinya krisis ekonomi
saat itu akibat lemahnya tata kelola perusahaan. Peristiwa tersebut menjadi
urgensi reformasi dari tata kelola perusahaan baik di Asia maupun
Indonesia. Pemerintah kemudian mendirikan KNKCG (Komite Nasional
Kebijakan Corporate Governance) pada tahun 1999 untuk merumuskan
prinsip good corporate governance nasional (Bukhori, 2012).

Masalah terkait corporate governance secara global kembali mencuat
dengan terungkapnya skandal manipulasi laporan keuangan di tahun 2001
pada perusahaan amerika serikat yaitu seperti Enron dan WordCom
(Widhianningrum & Amah, 2012). Kasus serupa juga terjadi di Indonesia,
antara lain PT Kimia Farma Tbk dan Bank Lippo Tbk. Runtuhnya
perusahaan-perusahaan di Indonesia saat itu disebabkan oleh hubungan
investor yang lemah, kurangnya penegakan hukum atas perundang-
undangan yang berlaku, serta rendahnya penerapan corporate governance
(Hardikasari, 2011). Pada tahun 2004 pemerintah kembali menyesuaikan

peraturan yang berlaku dengan mengubah KNKCG menjadi KNKG



(Komite Nasional Kebijakan Governance) yang terdiri dari sub-komite
publik dan sub-komite korporasi ((KNKG), 2006).

Praktik good corporate governance di Indonesia menurut Asian
Corporate Governance Association (ACGA) masih berada pada posisi
terbawah jika dibandingan dengan negara-negara ASEAN lainnya. Hal ini
disebabkan oleh kasus korupsi di Indonesia yang masih tinggi, penegahan
hukum yang dinilai masih lamban dan tidak efektif, serta stagnasi dalam
peraturan di Indonesia ((ACGA), 2020). Namun penerapan GCG masih
menjadi urgensi penting yang tetap diupayakan berbagai pihak.
Berdasarkan penilaian ASEAN Corporate Governance Scorecard (ACGS)
pada 100 perusahaan tercatat Indonesia berdasarkan pada kapitalisasi
pasar, menyatakan bahwa nilai rara-rata pengungkapan tata kelola
perusahaan Indonesia mengalami perbaikan dengan meningkatnya skor

yang diperoleh, sebagaimana ditunjukkan pada grafik di bawah ini:
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Gambar 1.1 Indonesia Corporate Governance Score, 2015-2021
Sumber: ASEAN Corporate Governance Scorecard (ACGS)



Survey ini bertujuan meningkatakan standar dan praktik good
corporate governance dari perusahaan-perusahaan publik di negara-negara
ASEAN (Asian Development Bank, 2021). Hasil tersebut menunjukkan
bahwa isu terkait good corporate governance masih menjadi hal penting
yang diupayakan oleh berbagai pihak terkait penerapannya agar sesuai
dengan peraturan yang berlaku.

Good Corporate Governance (GCG) ialah sebuah metode yang dapat
dimanfaatkan oleh pihak perusahaan guna memperoleh akuntabilitas dan
keberhasilan dalam usaha perusahaan yang dapat menjadi nilai tambah
bagi para pemegang saham dengan mempertimbangkan kepentingan para
pemangku kepentingan lain, yang berlandaskan nilai etika serta peraturan
perundang-undangan (Sutedi, 2011). Merujuk pendapat The Organization
for Economic Corporation and Development (OECD) ialah sistem yang
dapat memberikan pengawasan serta mengarahkan perusahaan dalam
setiap kegiatan termasuk pembagian tugas, pembagian hak, dan pembagian
kewajiban bagi para pemangku kepentingan.

Konsep utama terkait munculnya istilah Good Corporate Governance
(GCG) adalah teori agensi. Jansen & Meckling (1976) menerangkan jika
teori agensi merupakan kontrak kerja sama diantara prinsipal dan agen
terkait hubungannya pada pengelolaan perusahaan. Prinsipal sebagai
pemilik saham akan memberikan kewenangan kepada pihak agen sebagai
pengelola perusahaan untuk membuat serta mengambil keputusan guna

keberlangsungan perusahaan. Namun pada pelaksanaannya tidak jarang



memicu konflik akibat adanya kepentingan berbeda yang dimiliki pihak
agen dan pihak prinsipal, sehingga dapat menyebabkan masalah keagenan
dalam perusahaan (Jansen & Meckling, 1976; Triyuwono, 2018).

Secara umum terdapat lima prinsip dasar GCG, yaitu prinsip
transparansi, prinsip akuntabilitas, prinsip responsibilitas, prinsip
independensi, serta prinsip kewajaran dan kesetaraan (KNKG, 2006).
Dalam  pengimplementasian  prinsip-prinsip  tersebut  perusahaan
memerlukan beberapa aspek pendukung agar terciptanya mekanisme good
corporate governance. Menurut Jansen & Meckling (1976) terdapat dua
struktur kepemilikan sebagai mekanisme GCG vyaitu kepemilikan
manajerial dan kepemilikan institusional. Kepemilikan manajerial ialah
bentuk kepemilikan saham oleh seorang manajer yang dinggap mampu
mendorong manajer untuk memaksimalkan kinerjanya, karena manajer
berstatus sebagai pengelola perusahaan juga pemegang saham. Sedangkan
kepemilikan institusional adalah kepemilikan terhadap saham yang
dipunyai pihak institusi yang dinilai dapat memberikan pengawasan
optimal terhadap manajemen perusahaan.

Selain kedua struktur kepemilikan tersebut, banyaknya perusahaan-
perusahaan yang melakukan Initial Public Offering (IPO) saat ini
menyebabkan semakin banyak pula investor asing yang dapat berinvestasi
dalam pasar modal Indonesia, sehingga kepemilikan asing juga menjadi
aspek penting dalam pengelolaan perusahaan. Kepemilikan asing ialah

kepemilikan terhadap saham perusahaan Indonesia yang dipunyai pihak



asing. Kepemilikan asing dinilai dapat meningkatkan efisiensi manajemen
yang berpengaruh terhadap kinerja perusahaan (Hermiyetti, 2014).

Selain struktur kepemilikan, struktur organ dalam perusahaan juga
merupakan aspek penting dalam penerapan mekanisme GCG. Beberapa
organ penting dalam perusahaan sebagai upaya penerapan GCG antara
lain, dewan direksi yang bekerja mengelola perusahaan sesuai dengan
tujuan perusahaan, dewan komisaris yang bertugas mengawasi kebijakan
yang ditetapkan dan dijalankan dewan direksi, serta komite audit yang
mempunyai tugas membantu peran dewan komisaris dalam mengawasi
pengelolaan perusahaan terutama dalam bidang akuntansi (Kusumandari,
2016).

Penerapan mekanisme GCG menurut Andika (2019) dalam sebuah
perusahaan pada dasarnya memiliki maksud dan tujuan untuk menghindari
kemungkinan terjadinya tindak kecurangan yang dilakukan oleh berbagai
pihak guna menghasilkan keuntungan ataupun tujuan-tujuan tertentu
dengan melegalkan berbagai cara. Pengelolaan perusahaan dengan
mengimplementasikan prinsip-prinsip GCG dinilai mampu meminimalisir
terjadinya konflik kepentingan, meningkatkan kepercayaan investor dalam
berinvestasi, dan menciptakan regulasi yang sehat.

Lahirnya entitas syariah di Indonesia ialah upaya pemerintah dalam
menarik minat investasi khususnya para investor muslim yang takut
terjerumus pada transaksi yang melanggar syariat. Entitas syariah yang

semakin berkembang di Indonesia ditandai dengan adanya pasar modal



syariah dan diterbitkannya indeks saham syariah (Putri, 2017). Saham
syariah ialah sertifikat yang menjadi bukti atas kepemilikan perusahaan
yang diterbitkan oleh emiten yang kegiatannya tidak bertentangan dengan
prinsip syariah.

Suatu saham dapat dikategorikan syariah jika telah memenuhi dua
metode screening sharia. Pertama, business screening dengan memastikan
jika kegiatan usaha perusahaan tersebut tidak bertentangan dengan
ketentuan syariah. Kedua, financial screening dengan menghitung rasio
kas dan hutang untuk menentukan kepatuhan perusahaan terhadap prinsip
syariah (Haninewi, 2019). Status syariah pada perusahaan juga dapat
diketahui melalui Daftar Efek Syariah (DES) yang dikeluarkan Otoritas
Jasa Keuangan (OJK) sebagai pembeda antara saham konvensional dan
saham syariah.

Bisnis syariah yang semakin berkembang meningkatkan persaingan
antar perusahaan untuk meningkatkan mutu guna mendapatkan
kepercayaan investor. Hal tersebut dapat di dukung dengan penerapan
mekanisme GCG pada berbagai aspek dalam perusahaan. Indriati (2018)
mengatakan jika corporate governance pada perusahaan merupakan
bentuk dari penegakan etika kerja dan etika bisnis yang akan berdampak
pada peningkatan citra perusahaan dan mempunyai pengaruh terhadap
nilai perusahaan berdasarkan penilaian terhadap kinerja keuangan

perusahaan.



Kinerja keuangan ialah subuah alat analisis yang dipergunakan untuk
mengetahui sejaun mana pelaksanaan dari aturan keuangan yang telah
dilaksanakan oleh perusahaan. Penilaian terhadap kinerja keuangan dapat
diketahui melalui informasi yang tertera dalam laporan keuangan
perusahaan. Laporan keuangan memuat data berupa informasi terkait
kinerja keuangan dalam kurun waktu tertentu, sehingga dapat memberikan
gambaran terkait keadaan perusahaan yang sebenarnya (Mulyati, 2011).

Mengukur Kinerja keuangan dapat dilakukan dengan melihat dua sisi,
yakni sisi internal berdasarkan pada laporan keuangan perusahaan dan sisi
eksternal berdasarkan pada nilai perusahaan yang dapat diperoleh melalui
kinerja keuangannya. Merujuk pendapat Prasinta (2012) terdapat beberapa
pendekatan yang dapat dilakukan untuk mengetahui kinerja keuangan pada
perusahaan, seperti rasio profitabilitas, rasio solvabilitas, rasio likuiditas,
rasio aktivitas, dan rasio pasar. Variabel kinerja keuangan dalam penelitian
ini diukur menggunakan rasio profitabilitas yakni Return on Assets (ROA)
dan rasio pasar yakni Tobin’s Q.

Return on Assets (ROA) adalah salah satu rasio keuangan yang
dipergunakan untuk mengitung tingkat profitabilitas yang dapat
mengambarkan kemampuan pengelolaan aset perusahaan guna
mendapatkan laba. Nilai ROA yang tinggi dapat menggambarkan kinerja
perusahaan yang semakin baik, sehingga berpengaruh pada kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba (Erlanda & Pardede, 2015).

Sedangkan rasio Tobin’s Q ialah salah satu rasio keuangan yang dinilai



dapat memberikan informasi yang akurat terkait nilai perusahaan. Merujuk
pendapat Sianturi (2020) rasio Tobin’s Q memasukkan semua unsur
modal saham, hutang perusahaan, dan juga seluruh aset yang dimilliki
perusahaan. Rasio Tobin’s Q dengan nilai yang semakin besar
menggambarkan perusahaan mempunyai prospek yang semakin baik
dengan aktiva yang semakin besar (Mulyati, 2011).

Kinerja keuangan yang dinilai baik akan menarik minat para pemilik
modal untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut. Hal tersebut dapat
dicapai dengan mengimplementasikan mekanisme GCG. Berkembangnya
industri keuangan syariah dengan semakin banyaknya saham-saham
berstatus syariah diharapkan juga dapat mempengaruhi keyakinan investor
dalam berinvestasi dengan keyakinan bahwa perusahaan tersebut akan
dikelola dengan baik sesuai dengan syariat Islam. Sehingga kedua elemen
tersebut dapat menjadi nilai tambah untuk para pemangku kepentingan
dalam menilai suatu perusahaan.

Penelitian-penelitian terdahulu terkait GCG serta kinerja keuangan
memang telah dilaksanakan oleh peneliti-peneliti sebelumnya, namun
masih terdapat perbedaan dalam hasil penelitian. Merujuk pada penelitian
Mulyati (2011) memaparkan bahwa variabel komite audit dan kepemilikan
manajerial mempunyai pengaruh yang signifikan pada kinerja keuangan
perusahaan dengan proksi Tobin’s Q. Penelitian yang dilaksanakan oleh
Sarafina & Saifi (2017) memaparkan bahwa good corporate governance

berpengaruh signifikan terhadap ROA dan Tobin’s Q. Namun hasil



berbeda dikemukakan oleh Prasinta (2012) yang memaparkan bahwa GCG
tidak mempunyai pengaruh signifikan pada kinerja keuangan dengan
proksi ROA dan Tobin’s Q.

Merujuk pendapat Hermiyetti (2014) menyatakan dalam penelitiannya
bahwa variabel komite audit, variabel kepemilikan manajerial, variabel
kepemilikan institusional, dan variabel kepemilikan asing mempunyai
pengaruh yang positif juga signifikan pada kinerja keuangan. Berbeda
dengan hasil yang diperoleh Sabrinna (2009) yang memaparkan bahwa
kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional tidak mempunyai
pengaruh yang signifikan pada kinerja perusahaan.

Merujuk penelitian Lestari & Cahyonowati (2013) mengemukakan
bahwa komisaris independen, kepemilikan manajerial, dan kepemilikan
asing tidak mempunyai pengaruh yang signifikan dengan Kinerja
keuangan. Penelitian tersebut didukung oleh Sulton (2016) yang dalam
penelitiannya mengemukakan bahwa dewan komisaris independen dan
kepemilikan manajerial tidak mempunyai pengaruh pada Kkinerja
keuangan.

Mengacu pada beberapa hasil dari penelitian dan penjelasan yang
dipaparkan sebelumnya, peneliti ingin meneliti lebih lanjut mengenai
Good Corporate Governance (GCG) yang diproksikan dengan dewan
direksi, komisaris independen, komite audit, kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional, serta kepemilikan asing dan status syariah pada

perusahaan-perusahaan dalam indeks LQA45 terkait pengaruhnya terhadap
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kinerja keuangan yang diproksikan dengan Return on Assets (ROA) dan
Tobin’s Q.

Berdasarkan pemaparan di atas, penulis tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul “Pengaruh Good Corporate Governance dan
Status Syariah terhadap Kinerja Keuangan pada Perusahaan yang

terdaftar dalam Indeks LQ45 Periode 2019-2021”.

. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian dalam latar belakang penelitian di atas, rumusan
masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh Dewan Direksi terhadap Kinerja Keuangan pada
Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021?

2. Bagaimana pengaruh Komisaris Independen terhadap variabel Kinerja
Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode
2019-20217?

3. Bagaimana pengaruh Komite Audit terhadap variabel Kinerja
Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode
2019-20217?

4. Bagaimana pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap variabel
Kinerja Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45

periode 2019-2021?
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5. Bagaimana pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap variabel

Kinerja Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45

periode 2019-2021?

6. Bagaimana pengaruh Kepemilikan Asing terhadap variabel Kinerja

Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode

2019-20217?

7. Bagaimana pengaruh Status Syariah terhadap variabel Kinerja

Keuangan pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode

2019-20217?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan penelitian

a.

Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh
variabel Dewan Direksi terhadap variabel Kinerja Keuangan pada
Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021.
Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh
Komisaris Independen terhadap variabel Kinerja Keuangan pada
Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021.
Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh Komite
Audit terhadap variabel Kinerja Keuangan pada Perusahaan yang
terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021.

Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh

Kepemilikan Manajerial terhadap Kinerja Keuangan pada
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Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 Periode 2019-
2021.

e. Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh
Kepemilikan Institusional terhadap variabel Kinerja Keuangan
pada Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-
2021.

f. Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh
Kepemilikan Asing terhadap variabel Kinerja Keuangan pada
Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021.

g. Melaksanakan penganalisisan berkenaan dengan pengaruh
variabel Status Syariah terhadap variabel Kinerja Keuangan pada

Perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 periode 2019-2021.

2. Manfaat penelitian
a. Bagi Akademisi
Perolehan penelitian yang telah dilangsungkan diharapkan
dapat dipergunakan untuk bahan referensi dan juga memberikan
informasi yang berguna untuk kegiatan pengembangan akademik
universitas.
b. Bagi Investor
Perolehan penelitian yang telah dilangsungkan ini diharapkan bisa
menambah informasi terkait mekanisme good corporate

governance dan status syariah terkait pengaruhnya pada kinerja
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keuangan serta berguna sebagai bahan referensi dalam
pengambilan keputusan berinvestasi terutama terkait perusahaan
yang tergabung dalam indeks LQ45.
c. Bagi Peneliti Selanjutnya
Perolehan penelitian yang telah dilangsungkan ini diharapkan
mampu menyediakan sumber referensi bagi peneliti selanjutnya
terutama yang mempunyai hubungan dengan mekanisme good

corporate governance, status syariah, dan kinerja keuangan.

D. Sistematika Pembahasan

Penjabaran terkait penulisan dari penelitian ini dapat dibagikan
menjadi lima bab, diantaranya sebagai berikut:

BAB 1 Pendahuluan, pada bagian ini berisikan latar belakang yang
memuat isu-isu yang mendasari dilakukannya penelitian ini. Kemudian
berisikan rumusan masalah, tujuan dan manfaat dari penelitian, serta
sistematika dari pembahasan.

BAB Il Landasan Teori, pada bagian ini berisikan terkait teori-teori
yang dipergunakan dalam penelitian ini, penjelasan secara rinci terkait
variabel-variabel penelitian, kajian pustaka yang berisi penelitian
terdahulu, hipotesis penelitian, dan kerangka pemikiran yang
menggambarkan keterkaitan antar variabel.

BAB Il Metode Penelitian, pada bagian ini berisikan tentang

metodologi penelitian yang hendak dipergunakan dalam penelitian yang
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dilangsungkan, penjelasan mengenai variabel-variabel yang digunakan,
serta teknik pengumpulan data dan periode waktu pengamatan yang
dilangsungkan.

BAB IV Hasil dan Pembahasan, pada bagian ini berisikan tentang
perolehan hasil dari penelitian, pembuktian terkait hipotesis yang disusun
sebelumnya, dan pembahasan dari hasil analisis yang dilakukan pada
penelitian.

BAB V Kesimpulan, pada bagian ini berisikan uraian singkat dari
perolehan hasil terkait penelitian yang telah dilangsungkan, serta memuat

keterbatasan dan saran-saran yang relevan terkait penelitian.



BAB V

KESIMPULAN

A. Kesimpulan
Penelitian yang dilangsungkan dengan tujuan agar mengetahui
keterkaitan pengaruh yang dapat diberikan oleh variabel independen Good

Corporate Governance (GCG) dan status syariah terhadap variabel

dependen kinerja keuangan pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar

dalam indeks saham LQ45 dalam kurun waktu 2019-2021. Berdasarkan
dari hasil analisis dan pembahasan yang telah dilaksanakan, maka dari itu
disusun beberapa kesimpulan terkait hasil penelitian ini, diantara ialah:

1. Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang
mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan
proksi variabel dewan direksi tidak berpengaruh terhadap Return on
Assets (ROA), namun variabel dewan direksi terbukti berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Tobin’s Q.

2. Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang
mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan
proksi variabel komisaris independen tidak berpengaruh terhadap
Return on Assets (ROA) dan Tobin’s Q.

3. Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang

mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan
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proksi variabel komite audit tidak berpengaruh terhadap Return on
Assets (ROA) dan Tobin’s Q.

Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang
mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan
proksi variabel kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap
Return on Assets (ROA) dan Tobin’s Q.

Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang
mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan
proksi variabel kepemilikan institusional terbukti berpengaruh positif
dan signifikan terhadap Return on Assets (ROA) dan Tobin’s Q.

Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang
mengemukakan bahwasanya good corporate governance dengan
proksi variabel kepemilikan asing tidak berpengaruh terhadap Return
on Assets (ROA) dan Tobin’s Q.

. Variabel independn status syariah yang diukur dengan menggunakan
variabel dummy dengan penilaian berdasarkan Efek Syariah (DES).
Dalam penelitian yang telah dilangsungkan memperoleh hasil yang
mengemukakan bahwasanya variabel status syariah tidak berpengaruh

terhadap Return on Assets (ROA) dan Tobin’s Q.
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B. Keterbatasan dan Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilangsungkan, berikut ini
beberapa keterbatasan dalam penelitian beserta saran yang dapat diberikan
penulis, antara lain:

1. Penelitian terbatas pada perusahaan yang tercatat dalam indeks saham
LQ45, sehingga untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat
memperluas populasi dalam objek penelitian.

2. Penelitian ini masih terbatas pada periode pengamatan selama 3 tahun
yaitu 2019-2021, sehingga bagi para penelitian selanjutnya dapat
memperpanjang periode pengamatan dalam penelitian.

3. Penelitian ini masih terbatas pada beberapa variabel, sehingga untuk

penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel lainnya.
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