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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh dari
kapitalisasi ISSI, kurs, inflasi, Bl Rate, dan Produk Domestik Bruto (PDB) terhadap
pertumbuhan sukuk korporasi. Periode penelitian yang digunakan yaitu tahun 2015-
2022. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh data mengenai indikator
Kapitalisasi I1SSI, Kurs, Inflasi, Bl Rate, Produk Domestik Bruto (PDB) dan Sukuk
Korporasi berdasarkan data mulai Maret 2015 sampai Juni 2022. Dengan pemilihan
sampel menggunakan Teknik purposive sampling. Sesuai dengan kriteria pemilihan
sampel diperoleh sebanyak 30 data sampel dari Kapitalisasi 1SSI, Kurs, Inflasi, Bl
Rate, Produk Domestik Bruto (PDB) dan Sukuk Korporasi selama tahun 2015
sampai 2022 untuk dijadikan data sampel.

Metode yang digunakan yaitu analisis regresi linier berganda dengan
bantuan software SPSS 26. Hasil dalam penelitian ini menunjukkan bahwa
kapitalisasi I1SSI tidak berpengaruh terhadap pertumbuhan sukuk korporasi, kurs
tidak berpengaruh terhadap pertumbuhan sukuk korporasi, inflasi berpengaruh
negatif signifikan terhadap pertumbuhan sukuk korporasi, Bl Rate berpengaruh
positif signifikan terhadap pertumbuhan sukuk korporasi, dan Produk Domestik
Bruto (PDB) berpengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan sukuk
korporasi.

Kata Kunci : Sukuk Korporasi, Kapitalisasi 1SSI, Kurs, Inflasi, Bl Rate,
Produk Domestik Bruto (PDB).
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ABSTRACK

The purpose of this research is to analyze the effect of ISSI capitalization,
exchange rate, inflation, Bl Rate, and Gross Domestic Product (GDP) on the
growth of corporate sukuk. The research period used is 2015-2022. The population
in this study is all data regarding ISSI Capitalization indicators, Exchange Rates,
Inflation, Bl Rate, Gross Domestic Product (GDP) and Corporate Sukuk based on
data from March 2015 to June 2022. By selecting samples using the purposive
sampling technique. According to the sample selection criteria, 30 sample data
were obtained from ISSI Capitalization, Exchange Rates, Inflation, Bl Rate, Gross
Domestic Product (GDP) and Corporate Sukuk from 2015 to 2022 to serve as
sample data.

The method used is multiple linear regression analysis with assistance
software SPSS 26. The results in this study indicate that ISSI capitalization has no
effect on corporate sukuk growth, the exchange rate has no effect on corporate
sukuk growth, inflation has a significant negative effect on corporate sukuk growth,
Bl Rate has a significant positive effect on the growth of corporate sukuk, and Gross
Domestic Product (GDP) has a significant positive effect on the growth of

corporate sukuk.

Keywords: Corporate Sukuk, ISSI Capitalization, Exchange Rate, Inflation, Bl
Rate, Gross Domestic Product (GDP).
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Penelitian

Instrumen utang pasar modal bisa diklarifikasikan dua macam yaitu
obligasi dan sukuk. Dari kedua instrumen utang tersebut mempunyai
struktur yang sama persis, tetapi sukuk mengharuskan penerbit serta
perusahaan bisa mengumpulkan dana sesuai dengan prinsip-prinsip Syariah
(hukum Islam) (Godlewski et al., 2013). Sukuk merupakan sertifikat utang
yang dijual-belikan di pasar modal syariah yang seluruh aktivitasnya
(Qizam et al., 2020) dan pemilik sukuk memegang bagian dari aset yang
mendasarinya (Alam et al., 2013). Sebaliknya, obligasi adalah sertifikat
utang murni yang mana nilai sertifikat berpegang pada kelayakan kredit
penerbit (Godlewski et al., 2013). Sukuk berfungsi sebagai instrumen
penting untuk pertumbuhan pasar keuangan Islam serta alat penting untuk
transfer sumber daya keuangan (Laila et al., 2021).

Jika dibandingkan dengan negara mayoritas Muslim lainnya seperti
Malaysia, Bahrain, dan Sudan, kemunculan sukuk di Indonesia terbilang
lambat (Latifah, 2020). Pada bulan Oktober 2002, Dewan Syariah Nasional
mengeluarkan fatwa untuk pertama kalinya di Indonesia: Tentang Surat
Utang Syariah, No: 32/DSN-MUI/1X/2002. Menanggapi fatwa tersebut,
PT.Indosat Tbk menggunakan struktur kontrak mudharabah sebesar Rp 100
miliar, menerbitkan obligasi syariah untuk pertama kalinya di pasar modal

Indonesia (Indari, 2018). Sukuk ini terjadi berlipat ganda pada permintaan



Rp. 175 miliar yang menghasilkan sebesar 16,75%, hal ini cukup tinggi
dibandingkan dengan pengembalian pada obligasi konvensional. Pada akhir
tahun 2008, sekitar 24 emiten di Indonesia telah menerbitkan obligasi
syariah (OJK, 2011). Hingga akhir tahun 2021, sebanyak 189 perusahaan
yang mengeluarkan obligasi syariah atau sukuk korporasi (OJK, 2021).
Perusahaan yang menerbitkan sukuk berasal dari berbagai sektor usaha, dari
sektor telekomunikasi, pertanian atau perkebunan, transportasi, lembaga
keuangan, properti, dan juga industri wisata (Melis, 2017). Pertumbuhan
sukuk korporasi di Indonesia terus meningkat setiap tahunnya yang diilingi
oleh meningkatnya perekonomian Indonesia (Kurniawan et al., 2020).
Perkembangan sukuk korporasi antara tahun 2015-2021 bisa diperhatikan

pada grafik di bawah.

Grafik 1. 1 Perkembangan Sukuk Korporasi di Indonesia
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Statistik pasar modal syariah yang dirilis Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) berdasarkan grafik 1.1 di atas menunjukkan sukuk korporasi di
Indonesia terus meningkat secara konsisten dari tahun 2015 hingga akhir
tahun 2021. Nilai outstanding sukuk korporasi pada tahun 2016 meningkat
sebesar 16,6% dari tahun sebelumnya, seperti terlihat pada grafik 1.1. Naik
24,5% dari tahun sebelumnya di 2017. Naik 28,5% dari tahun sebelumnya
di 2018. Naik 26,2% di 2019 dibandingkan tahun sebelumnya. Naik 1,7%
dari tahun sebelumnya di tahun 2020. Naik 12,7% dari tahun sebelumnya di
tahun 2021. Maka jika diakumulasikan, nilai outstanding sukuk korporasi
dari tahun 2015 hingga 2021 mengalami peningkatan sebesar 71,5% atau
senilai Rp.24.87 triliun.

Sedangkan secara nilai emisi sukuk korporasi juga mengalami
pertumbuhan yang signifikan. Tahun 2016 naik sebesar 18,5% dari tahun
sebelumnya. Tahun 2017 meningkat sebesar 22,6% dari tahun sebelumnya.
Tahun 2018 sebesar 27,8% dari tahun sebelumnya. Tahun 2019 naik sebesar
24,2% dari tahun sebelumnya. Tahun 2020 naik sebesar 12,5% dari tahun
sebelumnya. Tahun 2021 naik sebesar 17% dari tahun sebelumnya. Maka
jika diakumulasikan, nilai emisi sukuk korporasi mengalami peningkatan
sebesar 299% atau senilai Rp.49.8 triliun. Berdasarkan data sebelumnya,
sukuk korporasi mengalami pertumbuhan yang baik pada tahun penelitian
ini, menjadikannya pilihan yang sangat baik bagi emiten dengan prospek

masa depan yang menjanjikan untuk mendapatkan alternatif pendanaan.



Perkembangan sukuk korporasi yang akan terus tumbuh dari tahun
2015 hingga 2021 menjadi bukti bahwa perkembangan sukuk korporasi
dipengaruhi oleh pertumbuhan ekonomi. Apresiasi rupiah terhadap dolar
merupakan tanda stabilitas ekonomi yang meningkat, turunnya tingkat
inflasi, suku bunga, Produk Domestik Druto (PDB) serta faktor
makroekonomi lainnya. Kondisi dari makroekonomi yang bagus bisa
menggambarkan iklim investasi pada suatu negara (Kurniawan et al., 2020).
Sukuk yang diterbitkan oleh korporasi atau emiten dikenal dengan nama
sukuk korporasi. Sukuk korporasi lebih rentan terhadap volatilitas ekonomi
dalam hal pembiayaan pokok dan gagal bayar atas pengembalian yang
diperoleh daripada sukuk negara (Ardiansyah & Lubis, 2018). Pertumbuhan
sukuk korporasi di pasar modal mempunyai tantangan terbilang berat, yang
mana sukuk korporasi sebagai instrument investasi yang pendatang baru
untuk bersaing dengan obligasi konvensional yang sudah lama dikenal oleh
para pelaku pasar modal. Tetapi bagaimanapun secara konsep dasar sukuk
sebenarnya menawarkan konsep yang lebih meyakinkan yaitu konsep
bermitra dan disokong dengan legalitas hukum Islam sehingga pada
perspektif warga muslim sukuk merupakan produk yang halal (Rifa’i &
Sina, 2019). Sehingga kondisi perekonomian, khususnya kondisi ekonomi
makro domestik, memerlukan perhatian khusus agar tercipta kondisi yang

kondusif bagi investasi sukuk korporasi (Siswanto, 2019).



Grafik 1. 2 Perkembangan Kapitalisasi 1SSI Tahun 2015-2021
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Indeks Saham Syariah Indonesia mengukur pergerakan seluruh
saham syariah secara umum yang masuk dalam Daftar Efek Syariah (DES)
Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Kapitalisasi saham syariah adalah jumlah
seluruh saham syariah perusahaan yang termasuk dalam Indeks Saham
Syariah Indonesia. Besar pertumbuhan pada kapitalisasi saham sering
menjadi tolak ukur penting dalam melihat keberhasilan atau kegagalan pada
perusahaan terbuka (Indari, 2018). Berdasarkan grafik 1.2 diatas,
Kapitalisasi ISSI terus tumbuh sebesar 34,7% atau Rp. 1,38 miliar, dari
tahun 2015 ke 2021. Terjadi penurunan di tahun 2018, dan naik 18% dari
tahun sebelumnya di tahun 2016. Penelitian Indari (2018) memperoleh
kesimpulan bahwa outstanding sukuk korporasi berpengaruh terhadap

perkembangan kapitalisasi ISSI. Sedangkan penelitian Pujiningsin &



Dahruji, 2021) berbeda dengan temuan sebelumnya, Indeks Saham Syariah

Indonesia (ISSI) tidak berpengaruh terhadap kenaikan sukuk korporasi.

Grafik 1. 3 Perkembangan Kurs Rupiah Tahun 2015-2021
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Istilah nilai tukar atau kurs mengacu pada rasio nilai mata uang asing
suatu negara terhadap mata uang asing negara lain. Biaya barang produksi
dalam negeri yang dijual ke luar negeri dan biaya barang luar yang dibeli di
dalam negeri keduanya dipengaruhi oleh nilai tukar mata uang asing, oleh
karena itu nilai tukar itu penting (Indari, 2018). Keputusan investor
mengenai investasi akan dipengaruhi oleh fluktuasi nilai tukar mata uang
asing karena kenaikan atau penurunan nilai tukar membuat pasar modal
menjadi lebih murah atau lebih mahal bagi investor (Heriyanto & Chen,
2014). Berdasarkan grafik 1.3 di atas, kurs rupiah mengalami fluktuatif dari
tahun 2015 hingga 2021. Pada tahun 2018 kurs rupiah menguat 6% dari

tahun 2017 di harga Rp.14.481. Dalam penelitian terdahulu oleh



Rakhmadita et al. (2021) menemukan bahwa kurs berpengaruh positif
signifikan terhadap peningkatan volume sukuk korporasi Indonesia.
Berbeda dengan yang ditemukan Ardiansyah & Lubis (2018) dan Widianti
(2015) nilai tukar direspon negatif oleh pertumbuhan sukuk korporasi di

Indonesia.

Grafik 1. 4 Perkembangan Inflasi Tahun 2015-2021
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Inflasi adalah ketika nilai atau biaya barang atau jasa terus
meningkat. Daya beli masyarakat sebagai konsumen akan menurun akibat
inflasi yang terlalu tinggi, dikarenakan harga yang naik membuat barang-
barang yang sudah disiapkan menjadi tidak laku terjual serta akan membuat
penumpukan barang karena lama kelamaan barang tersebut akan rusak
(Khotijah et al., 2020). Sehingga tingkat inflasi bisa memperkuatkan atau
menurunkan keputusan investasi. Inflasi di Indonesia mengalami penurunan

sebesar 79,1 persen antara tahun 2015 dan 2021, seperti terlihat pada grafik



1.4 di atas. Penemuan yang didapatkan oleh Ardiansyah & Lubis (2018) dan
Kurniawan et al. (2020) temuan menunjukkan bahwa pertumbuhan sukuk
korporasi berpengaruh positif oleh inflasi. Berlawanan dengan apa yang
ditemukan dalam penelitian Nuraeni (2020) sukuk korporasi Indonesia
berdampak negatif terhadap inflasi. Dan temuan penelitian dari Ni’mah &
Pratomo (2019) Inflasi berdampak negatif terhadap volume perdagangan

sukuk negara ritel seri SR-007.

Grafik 1. 5 Perkembangan Bl Rate Tahun 2015-2021
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Bl Rate adalah suku bunga kebijakan yang mencerminkan
pengumuman publik atas kebijakan moneter Bank Indonesia (Hidayati,
2014). Bank Indonesia (Bl) menerbitkan Bl Rate, suku bunga jangka
pendek, dalam upaya mencapai sasaran inflasi (Alim, 2014). Bank
Indonesia biasanya menaikkan Bl rate dengan mempertimbangkan faktor

ekonomi lainnya, jika inflasi ke depan diprakirakan melebihi target, dan



menurunkan Bl rate jika inflasi ke depan diantisipasi berada di bawah target
yang telah ditetapkan (Hidayati, 2014). Bl Rate mengalami penurunan
sebesar 114,3% antara tahun 2015 dan 2021, seperti terlihat pada grafik 1.5
di atas. Kajian yang dilakukan oleh Widianti (2015) menemukan bahwa
pertumbuhan sukuk korporasi di Indonesia dipengaruhi secara positif oleh
Bl rate.Sedangkan hasil berbeda didapatkan Rakhmadita et al. (2021) dan
Siswanto (2019) menemukan bahwa pertumbuhan sukuk korporasi di

Indonesia dipengaruhi secara negatif oleh Bl rate.

Grafik 1. 6 Perkembangan PDB Tahun 2015-2021
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Pertumbuhan investasi dapat dipengaruhi oleh pertumbuhan
ekonomi suatu negara. Penduduk suatu negara akan lebih sejahtera jika
perekonomiannya berjalan dengan baik (Siswanto, 2019). Nilai yang
diberikan suatu negara untuk barang atau jasanya dikenal sebagai produk
domestik brutonya (Cahyani, 2018). Produk Domestik Bruto bisa

mencerminkan pertumbuhan ekonomi suatu negara dalam waktu yang
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sudah diterapkan, dapat dilihat dari harga pasar yang berlaku sehingga PDB
menjadi tolak ukur yang penting (Alice et al., 2021). Jika perekonomian
terus membaik, daya beli konsumen atau masyarakat ikut menjadi membaik
dan membuat kesempatan untuk perusahaan dalam meningkatkan
penjualannya sehingga dapat membuat perekonomian semakin meningkat
(Siswanto, 2019). Berdasarkan grafik 1.6 diatas, menunjukkan bahwa
produk domestik bruto pada tahun 2015 hingga 2021 mengalami
peningkatan sebesar 19,2% hal ini menunjukkan bahwa perekonomian
Indonesia terus membaik. Pada penelitian yang lakukan Latifah et al. (2021)
menemukan kesimpulan variabel PDB memiliki pengaruh positif terhadap
permintaan sukuk ritel. Sedangkan dalam kajian Siswanto (2019) hasil yang
berbeda menunjukkan bahwa PDB tidak berpengaruh terhadap
pertumbuhan sukuk korporasi di Indonesia. Penemuan yang sama
didapatkan oleh Arrafi (2020) pertumbuhan sukuk korporasi tidak
terpengaruh oleh variabel PDB dalam jangka pendek atau jangka panjang.

Berdasarkan penelitian terdahulu di atas yang menganalisis faktor-
faktor yang mempengaruhi pertumbuhan sukuk korporasi di Indonesia,
masih ditemukan temuan yang tidak konsisten dan hasil yang berbeda.
Penulis tertarik untuk melakukan penelitian yang sama karena masih
terdapat research gap, namun variabel kapitalisasi 1ISSI dimasukkan dalam
penelitian ini sebagai faktor yang mempengaruhi pertumbuhan sukuk
korporasi di Indonesia. Mempertimbangkan konteks masalah ini serta

kesenjangan penelitian yang disarankan oleh penelitian sebelumnya, penulis



11

tertarik mempertimbangkan untuk melakukan penelitian  berjudul
“Pengaruh Kapitalisasi ISSI, Kurs, Inflasi, BI Rate, Dan Produk
Domestik Bruto (PDB) Terhadap Pertumbuhan Sukuk Korporasi Di

Indonesia Tahun 2015-2022>.
B. Rumusan Masalah

Penelitian ini menemukan rumusan masalah mengenai pengaruh
Kapitalisasi ISSI, Kurs, Inflasi, Bl Rate, dan Produk Domestik Bruto (PDB)
terhadap Pertumbuhan Sukuk Korporasi di Indonesia Tahun 2015-2022,
berdasarkan latar belakang masalah yang dijelaskan diatas sebagai berikut:
1. Apakah kapitalisasi ISSI berpengaruh terhadap pertumbuhan sukuk
korporasi di Indonesia tahun 2015-2022?

2. Apakah kurs berpengaruh terhadap pertumbuhan sukuk korporasi di
Indonesia tahun 2015-2022?

3. Apakah inflasi berpengaruh terhadap pertumbuhan sukuk korporasi di
Indonesia tahun 2015-2022?

4. Apakah Bl rate berpengaruh terhadap pertumbuhan sukuk korporasi di
Indonesia tahun 2015-2022?

5. Apakah Produk Domestik Bruto (PDB) berpengaruh terhadap

pertumbuhan sukuk korporasi di Indonesia tahun 2015-2022?
C. Tujuan Penelitian

Mengacu pada rumusan masalah yang telah diuraikan, maka tujuan

penelitian ini diantarnya yaitu :
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1. Menganalisis pengaruh kapitalisasi ISSI terhadap pertumbuhan sukuk
korporasi di Indonesia tahun 2015-2022.

2. Menganalisis pengaruh kurs terhadap pertumbuhan sukuk korporasi di
Indonesia tahun 2015-2022.

3. Menganalisis pengaruh inflasi terhadap pertumbuhan sukuk korporasi
di Indonesia tahun 2015-2022.

4. Menganalisis pengaruh Bl rate terhadap pertumbuhan sukuk korporasi
di Indonesia tahun 2015-2022.

5. Menganalisis pengaruh Produk Domestik Bruto (PDB) terhadap

pertumbuhan sukuk korporasi di Indonesia tahun 2015-2022.

Manfaat Penelitian

Dari informasi yang didapat, penulis berharap penelitian ini dapat
memberikan manfaat bagi pihak-pihak diantaranya :
1. Manfaat Teoritis
a. Bagi Akademisi
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi pelengkap
dan memberikan informasi, pengetahuan, wawasan dan pemikiran
kepada civitas akademika tentang teori-teori investasi pasar modal,
khususnya sukuk atau obligasi syariah.
b. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini dapat menjadi referensi untuk kajian yang

lebih komprehensif tentang obligasi syariah. Selain itu, hasil
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penelitian ini dapat digunakan sebagai literature review untuk
memperkuat penelitian selanjutnya dengan pengembangan yang
lebih mendalam.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Pengambil Keputusan
Diharapkan Diharapkan hasil penelitian ini dapat
memberikan informasi yang berguna bagi para pengambil
keputusan seperti analis keuangan, investor, manajer dan lain-lain
tentang keputusan investasi dan strategi pengelolaan keuangan
yang harus dilakukan.
b. Bagi Perusahaan
Penulis berharap hasil penelitian ini dapat digunakan dan
bermanfaat sehubungan dengan evaluasi dan penyusunan rencana
pembiayaan usaha dan investasi yang akan dilakukan.
c. Bagi Masyarakat
Diharapkan penelitian ini dapat menjadi wawasan/informasi
bagi masyarakat luas dalam pengambilan keputusan investasi di
pasar modal khususnya dalam memilih wahana investasi berupa
obligasi dan sukuk syariah.
d. Bagi Penulis
Penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan motivasi
untuk berkontribusi dalam pengembangan ekonomi syariah

khususnya sukuk.
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Sistematika Pembahasan

Pembahasan yang sistematis bertujuan untuk membantu peneliti
menyusun dan melaksanakan penelitian dengan memberikan struktur dan
pemikiran logis. Lima bab yang sistematis dan saling terkait membentuk
struktur dan penulisan penelitian ini. Laporan penelitian ini ditulis dengan

urutan sebagai berikut:

BAB I: PENDAHULUAN

Bab ini memberikan gambaran tentang keseluruhan penulisan,
termasuk informasi latar belakang untuk dijadikan landasan bagi
pembahasan selanjutnya, rumusan masalah untuk membantu mempersempit
fokus pembahasan, tujuan dan manfaat penelitian, dan pembahasan
sistematis untuk memudahkan untuk memeriksa bagian penelitian.

BAB I1: LANDASAN TEORI

Kerangka teori yang membahas tinjauan teori, tinjauan literatur dari
penelitian sebelumnya yang penulis gunakan sebagai acuan dalam penulisan
penelitian ini, hubungan antara teori yang digunakan dalam penelitian dan
pengembangan hipotesis, kerangka yang berisi kesimpulan dari tinjauan
literatur yang digunakan untuk mengembangkan hipotesis, dan sebagainya
semuanya dijelaskan dalam bab ini. dihubungkan dengan perumusan

hipotesis, variabel penelitian, dan kerangka konseptual.
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BAB Ill: METODE PENELITIAN

Bab ini membahas semua jenis penelitian, serta populasi dan sampel,
definisi operasional variabel, metode penelitian analitik, sumber data, dan
metode pengumpulan data.
BAB IV: HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini membahas tentang deskripsi objek penelitian, temuan
analisis, serta hasil dan pengungkapannya secara rinci.
BAB V: PENUTUP

Bab ini membahas implikasi, saran, dan kesimpulan yang diperoleh

dari hasil analisis.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel
kapitalisasi ISSI, kurs, inflasi, Bl rate, dan PDB terhadap ekspansi sukuk
korporasi. Menggunakan pendekatan penelitian kuantitatif dan data
sekunder triwulanan (time series) dari bulan Maret 2015 sampai dengan
Desember 2021. menggunakan software SPSS 26 untuk melakukan uji
regresi linier berganda. Kesimpulan berikut dapat ditarik dari pengujian
hipotesis:

1. Kapitalisasi I1SSI tidak berpengaruh terhadap pertumbuhan sukuk
korporasi. Hal ini menunjukkan bahwa pertumbuhan sukuk korporasi
tidak terpengaruh oleh perubahan dari kapitalisasi ISSI. Karena ketika
kapitalisasi 1SSI mengalami peningkatan, tidak semua kapitalisasi
saham yang ada di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) ikut naik.

2. Kurs tidak berpengaruh terhadap pertumbuhan sukuk korporasi. Hal ini
menunjukkan bahwa pertumbuhan sukuk korporasi tidak terpengaruh
oleh fluktuasi nilai tukar. Karena perusahaan yang terlibat dalam ekspor
dan impor memiliki dampak yang lebih besar terhadap perubahan nilai
tukar.

3. Inflasi berpengaruh negatif signifikan terhadap pertumbuhan sukuk
korporasi. Hal ini menunjukkan bahwa masyarakat mungkin mengalami

kesulitan dalam mengambil keputusan investasi sebagai akibat dari
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kenaikan inflasi yang terus-menerus karena mereka lebih
memprioritaskan kebutuhan penting lainnya daripada berinvestasi,
terutama pada sukuk korporasi.

4. Bl rate berpengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan sukuk
korporasi. Karena suku bunga akan mempengaruhi potensi keuntungan
investor, hal ini menunjukkan bahwa suku bunga merupakan indikator
penting dalam analisis return sukuk. Investor akan lebih cenderung
membeli sukuk jika suku bunga ditetapkan pada tingkat yang lebih
tinggi.

5. Produk Domestik Bruto (PDB) berpengaruh positif signifikan terhadap
pertumbuhan sukuk korporasi. Hal tersebut membuktikan bahwa ketika
pertumbuhan ekonomi mengalami peningkatan maka kesejahteraan
finansial masyarakat akan mengalami peningkatan, sehingga kondisi ini
dapat mempengaruhi perusahaan untuk menerbitkan sukuk sesuai tujuan

masing-masing.

B. Saran

Peneliti ingin menyampaikan beberapa masukan atau saran yang
mungkin bisa membantu berdasarkan hasil penelitian yang telah dijelaskan.
1. Bagi Akademisi

Akademisi dan peneliti lain yang ingin memilih objek penelitian
yang sama, Yyaitu pertumbuhan sukuk korporasi, sebaiknya melihat

faktor-faktor yang dapat mempengaruhi perluasan sukuk korporasi



74

secara lebih mendalam. Untuk mendapatkan hasil maksimal dari temuan
penelitian ini, tahun pengamatan dan sampel yang dapat digunakan
untuk penelitian dapat ditambahkan.
Bagi Investor

Kajian ini dapat dijadikan sebagai rekomendasi bagi investor
yang ingin berinvestasi di pasar modal khususnya sukuk korporasi
dalam suatu analisis.
Bagi Pemerintah

Saran bagaimana pemerintah sebagai pihak yang berkepentingan
hendaknya aktif mempromosikan investasi syariah agar masyarakat
lebih mengenalnya, khususnya sukuk korporasi. Dengan harapan
masyarakat lebih banyak berinvestasi pada instrumen investasi syariah,
khususnya pada sukuk korporasi. Karena potensinya yang sangat besar,

keuangan syariah harus dimanfaatkan dan dikembangkan di Indonesia.
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