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ABSTRAK

Keberhasilan suatu perusahaan dapat diukur dari kinerja keuangan. Kinerja
keuangan dijadikan bahan acuan untuk perencanaan laba di masa depan. Kinerja
keuangan perusahaan di Indonesia pada tiga tahun terakhir mengalami fluktuasi.
Penyebab utama menurunnya Kinerja keuangan yaitu adanya pandemi covid-19.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh good corporate governance,
leverage dan growth terhadap kinerja keuangan perusahaan dengan corporate
social responsibility sebagai variabel moderasi. Penelitian ini menggunakan
sampel sebanyak 13 perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode
2017-2021. Data pada penelitian ini menggunakan data panel dan dibantu softwer
eviews 10. Hasil penelitian menunjukkan bahwa good corporate governance tidak
berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Sedangkan leverage dan
growth berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Corporate social
responsibility menunjukkan bahwa tidak memperkuat good corporate
governance, leverage dan growth terhadap kinerja keuangan.

Kata kunci : Kinerja keuangan, good corporate governance, leverage, growth,
corporate social responsibility

XiX



ABSTRACT

The success of a company can be measured from its financial performance.
Financial performance is used as a reference material for future profit planning.
The financial performance of companies in Indonesia in the last three years has
fluctuated. The main cause of the decline in financial performance is the Covid-19
pandemic. This study aims to determine the effect of good corporate governance,
leverage and growth on the company's financial performance with corporate
social responsibility as a moderating variable. This study used a sample of 13
companies listed on the Jakarta Islamic Index for the 2017-2021 period. The data
in this study used panel data and was assisted by eviews 10 software. The results
showed that good corporate governance had no significant effect on financial
performance. Meanwhile, leverage and growth have a significant effect on
financial performance. Corporate social responsibility shows that it does not
strengthen good corporate governance, leverage and growth on financial
performance.

Keywords : Financial performance, good corporate governance, leverage and

growth and corporate social responsibility
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Keberhasilan suatu perusahaan dapat diukur dari kinerja keuangan.
Kasmir (2010) menyatakan bahwa keberhasilan kinerja keuangan dapat
dijadikan bahan acuan untuk perencanaan laba di masa depan. Kinerja
keuangan perusahaan yang baik akan mempengaruhi keputusan para investor
dan kreditor untuk berinvestasi. Sebaliknya, kinerja keuangan perusahaan
yang buruk, dapat berakibat pada kecenderungan mengurungkan niat investor
dan kreditor untuk berinvestasi. Hal ini sejalan dengan pendapat Noviananda
& Juliarto (2019) yang menyatakan bahwa kinerja keuangan merupakan
cerminan baik atau tidaknya perusahaan karena melalui kinerja keuangan,

investor dapat memperoleh informasi untuk pengambilan keputusannya.

Kinerja keuangan perusahaan di Indonesia dalam tiga tahun terakhir
memperlihatkan penurunan. Kementerian Keuangan Rl menyatakan bahwa
penurunan Kinerja keuangan perusahaan disebabkan adanya pandemi covid-
19. Sri Mulyani, Menteri Keuangan RI, berpendapat bahwa penurunan
ekonomi pada kuartal 2 hingga - 3,8%. Salah satu penyebabnya yaitu adanya
Pembatas Sosial Berskala Besar (PSBB) pada masa pandemi dan berdampak
pada mobilitas sosial ekonomi masyarakat yang menurun secara drastis,
akibatnya yang terkena dampak paling parah vyaitu sektor ekonomi

(Kementerian Keuangan, 2020).



Salah satu dampak dari pandemi yaitu ketidakstabilan laporan keuangan
yang dialami oleh perusahaan di Indonesia. Sebagaimana yang dihadapi oleh
PT Unilever Indonesia. PT Unilever Indonesia merupakan perusahaan
manufaktur serta distribusi barang konsumsi terbesar di Indonesia dan
memiliki nilai indeks saham yang paling baik. Pada tahun 2020, laba bersih
PT Unilever Indonesia mengalami penurunan hingga 3,11%. Sementara pada
sebelumnya laba bersih PT Unilever Indonesia mencapai 7,3 miliar dan

menurun hingga 7,1 miliar (CNBC, n.d.).

Grafik 1.1 Laba Bersih PT Unilever Indonesia

Laba Bersih
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8,000,000
6,000,000
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- 2018 2019 2020 2021

Sumber : Laporan Keuangan Perusahaan

Grafik 1.1 menunjukkan penurunan laba bersih PT Unilever Indonesia.
Pada tahun 2018 laba bersih PT Unilever Indonesia sebesar 9 miliar, tahun
2018 menurun hingga 7,3 miliar, tahun 2020 menurun lagi hingga 7,1 miliar
dan tahun 2021 menurun hingga 5,7 miliar. Penyebab utama menurunnya

laba bersih PT Unilever Indonesia yaitu rendahnya daya beli masyarakat dan



diberlakukannya kebijakan PSBB. Badan Pusat Statistika (BPS) menjelaskan
mengenai rendahnya daya beli masyarakat. Badan Pusat Statistika (BPS)
mencatat bahwa realisasi konsumsi rumah tangga di Indonesia pada tahun

2020 turun hingga -2,63%.

Grafik 1.2 Laba Perusahaan
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Grafik 1.2 menunjukkan bahwa PT Wijaya Karya (Persero) juga
mengalami penurunan laba besrih. Pada tahun 2019 laba bersih PT Wijaya
Karya sebesar 2,6 miliar, tahun 2020 laba bersih perusahaan menurun hingga
322 juta dan di tahun 2021 menurun sebesar 214 juta. Selain itu, laba bersih
PT Adaro Energy Indonesia mengalami fluktuasi. Laba bersih PT Adaro
Energy Indonesia tahun 2018 sebesar 6 miliar, tahun 2019 mengalami
penurunan 2,2 miliyar dan meningkat di tahun 2020 sebesar 14 miliar. Laba

bersih perusahaan PT Bukit Asam juga mengalami fluktuasi. Laba bersih



perusahaan pada tahun 2019 dari 4 miliyar hingga 2 miliyar, sedangkan pada

tahun 2020 meningkat sebesar 8 miliyar.

Selain ketidakstabilan laporan keuangan, dampak lainnya yaitu
menurunnya harga saham. Hal ini dibuktikan dengan penurunan Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG) yang mencapai 0,95% pada level 5.979,07 (CNBC
Indonesia, 2020). Dengan menurunnya harga saham, investor akan
mengurungkan niat untuk berinvestasi. Kinerja keuangan perusahaan tidak
dapat dipisahkan dengan tata kelola perusahaan. Hal ini didukung oleh teori
kinerja keuangan yang menyatakan bahwa tata kelola perusahaan yang baik
akan meningkatkan operasional dan kinerja keuangan perusahaan (Effendi,

2016).

Selain good corporate governance, leverage juga menjadi faktor
penting untuk menilai pertumbuhan kinerja keuangan perusahaan. Leverage
merupakan tolak ukur dalam menilai seberapa besar kewajiban yang harus
ditanggung perusahaan untuk memenuhi kebutuhan aset (Dewi et al., 2021).
Semakin tinggi leverage rasio maka semakin besar perusahaan menggunakan
kewajiban untuk membiayai aset perusahaan (Robinson et al., 2009).
Brigham & Houston (2011) berpendapat bahwa leverage dapat meningkatkan
profitabilitas perusahaan karena dana yang dibelanjakan dalam rangka
pemenuhan aset perusahaan. Oleh karena itu, pendapatan yang terus
meningkat akan diimbangi dengan pemakaian aset perusahaan sehingga dapat
menghasilkan laba yang maksimal (Ramadhanti et al., 2021). Selain good

corporate governance dan leverage, terdapat faktor yang tidak kalah penting



untuk mengukur Kkinerja keuangan, yaitu sales growth. Sales growth
merupakan faktor penting untuk mengukur peningkatan atau penurunan laba
perusahaan untuk menjaga Kkinerja keuangan dalam keadaan profit,
perusahaan harus memperhatikan pertumbuhan penjualannya (Arningsih &

Azzahra, 2022).

Perusahaan yang telah menerapkan good corporate governance belum
cukup dikatakan baik jika tidak diikuti oleh pengungkapan corporate social
responsibility. Secara teori, perusahaan tidak hanya mempunyai kewajiban
kepada pemegang saham saja tetapi perusahaan juga mempunyai kewajiban
untuk pihak lain (stakeholder) karena perusahaan dapat bertahan dan
beroperasi dibantu oleh berbagai pihak (Azheri, 2012). Corporate social
responsibility merupakan alat untuk mengontrol dan memantau praktik tata
kelola perusahaan untuk memaksimalkan keuntungan. Corporate social
responsibility berfungsi sebagai mekanisme pengendalian untuk memotivasi
faktor tata kelola perusahaan untuk berpartisipasi dalam praktik sosial

perusahaan (Lu et al., 2021).

PT Kalbe Farma merupakan salah satu perusahaan yang memiliki
peningkatan pembiayaan kegiatan corporate social responsibility pada setiap
tahunnya. PT Kalbe Farma pada tahun 2019 mengeluarkan biaya untuk
kegiatan corporate social responsibility sebesar 95 miliar, tahun 2020
mengeluarkan sebesar 96 miliar dan 2021 mengaluarkan biaya sebesar <100
miliar. Sedangkan laba bersih PT Kalbe Farma 2019 sebesar 2,5 miliar, pada

2020 meningkatn hinga 2,7 miliar dan tahun 2021 memperoleh laba bersih



sebesar 3,2 miliar. PT Kalbe Farma membuktikan bahwa dengan
mengerluarkan biaya untuk pengungkapan corporate social responsibility

dapat meningkatkan laba bersih perusahaan dari tahun ke tahun.

Good corporate governance dan leverage merupakan salah satu faktor
penting untuk menilai pertumbuhan kinerja keuangan perusahaan (Ryu &
Yoo, 2011). Telah banyak penelitian yang menunjukkan bukti empiris
mengenai good corporate governance, leverage dan growth terhadap kinerja
keuangan perusahaan (Ellul 2019; Fosu 2016; Bhagat 2019; Duan 2018).
Sebagian besar studi mengungkapkan bahwa tata kelola perusahaan
merupakan faktor penting untuk kinerja keuangan perusahaan (Bhagat &
Bolton, 2019; Bhatt & Bhat, 2017), tetapi disisi lain beberapa peneliti
mengungkapkan terdapat hubungan negatif dari tata kelola perusahaan
dengan kinerja keuangan perusahaan (Hutchinson & Gul, 2004; Prevost et al.,
2002). Sedangkan, Ramadhanti et al (2021) menyatakan bahwa financial
leverage berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan. Sebaliknya, Zhou et
al (2021) menyatakan bahwa financial leverage memiliki pengaruh negatif

terhadap kinerja keuangan.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Mahrani & Soewarno
(2018); Zhou et al (2021), good corporate governance dan corporate social
responsibility memiliki pengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Hasil
yang tidak sejalan dari penelitian sebelumnya yaitu penelitian dari Pintea et al
(2020). Penelitian ini menunjukkan bahwa tata kelola perusahaan

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Sedangkan, Ramadhanti et al



(2021) berpendapat bahwa leverage berpengaruh terhadap kinerja keuangan.
Hal ini tidak sejalan dengan pendapat Zhou et al (2021). Penelitian ini
menunjukkan bahwa financial leverage memiliki pengaruh negatif terhadap

kinerja keuangan perusahaan (Lu et al., 2021).

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian Zhou et al
(2021) dengan menambahkan variabel growth sebagai variabel independen
dan corporate social responsibility sebagai variabel moderasi. Growth dipilih
sebagai variabel independen karena melalui strategi yang telah ditetapkan
oleh perusahaan maka akan meningkatkan penjualan dari tahun ke tahun
dengan begitu Kkinerja keuangan perusahaan ikut meningkat. Selanjutnya,
dipilihnya corporate social responsibility sebagai variabel moderasi karena
corporate social responsibility tidak dapat dipisahkan oleh good corporate
governance. Walaupun demikian, yang membedakan corporate social
responsibility dan good corporate governance Vyaitu corporate social
responsibility lebih menekankan pada prinsip responsibilitas kepada
pemangku kepantingan secaraluas (stakeholder). Dengan pengungkapan
corporate  social responsibility, perusahaan harus berusaha untuk
menciptakan nilai tambah dari produk dan jasa di mata stakeholder (Azheri,
2012). Selain itu, corporate social responsibility berguna untk memberikan
sinyal positif kepada investor bahwa perusahaan telah memberikan informasi
secara transaparansi yang berkaitan dengan aktivitas operasional perusahaan
(Zuleika & Koesnugroho, 2022) Hal ini diharapkan mampu memperkuat

hubungan variabel independen dengan dependen.



Objek penelitian ini menggunakan perusahaan yang terdaftar pada
Jakarta Islamic Index (JII). Alasan memilih Jakarta Islamic Index (JII)
sebagai objek penelitian ini karena perusahaan yang terdaftar merupakan
saham syariah yang paling likuid. Pada Jakarta Islamic Index (JII) terdapat

30 saham syariah dengan nilai indeks terbaik dibanding dengan ISSI.

Periode tahun yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 2017-2021.
Dipilihnya tahun 2017-2021 karena keuangans perusahaan pada periode
tersebut sedang mengalami fluktuasi yang disebabkan oleh masuknya wabah
covid-19 dan diberlakukannya kebijakan PSBB membuat daya beli dan
konsumsi masyarakat menurun karena terbatasnya mobilitas sosial dan
ekonomi masyarakat. Selain itu, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) juga

ikut menurun.

Berdasarkan fenomena dan penjelasan di atas bahwa penulis tertarik
untuk menjadikan riset dengan berjudul “Pengaruh Good Corporate
Governance, Leverage dan Growth Terhadap Kinerja Keuangan
Perusahaan Yang Terdaftar di JIlI Periode 2017-2021 Dengan
Pengungkapan Corporate Social Responsibility Sebagai Variabel

Moderasi”

Rumusan Masalah

Rumusan masalah pada penelitian ini, sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh good corporate governance terhadap Kinerja

keuangan perusahaan yang terdaftar di JII periode 2017-2021?



2. Bagaimana pengaruh leverage terhadap kinerja keuangan perusahaan yang
terdaftar di JII periode 2017-2021?

3. Bagaimana pengaruh growth terhadap kinerja keuangan perusahaan yang
terdaftar di JII periode 2017-2021?

4. Bagaimana corporate social responsibility memperkuat pengaruh good
corporate governance terhadap Kinerja keuangan perusahaan yang
terdaftar di JII periode 2017-2021?

5. Bagaimana corporate social responsibility memperkuat pengaruh leverage
terhadap kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di JII periode 2017-
20217

6. Bagaimana corporate social responsibility memperkuat pengaruh growth
terhadap kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di JII periode 2017-

20217

C. Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk mendeskripsikan good corporate governance berpengaruh positif
signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di JlI
periode 2017-2021.

2. Untuk mendeskripsikan leverage berpengaruh positif signifikan terhadap
kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di JII periode 2017-2021.

3. Untuk mendeskripsikan growth berpengaruh positif signifikan terhadap

kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di JII periode 2017-2021.
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4. Untuk mendeskripsikan corporate social responsibility memperkuat good
corporate governance terhadap kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar
di JII periode 2017-2021.

5. Untuk mendeskripsikan corporate social responsibility memperkuat
leverage terhadap kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di JII periode
2017-2021.

6. Untuk mendeskripsikan corporate social responsibility memperkuat growth
terhadap kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di JIl periode 2017-

2021.

D. Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini adalah:
1. Manfaat teoritik

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan dapat
digunakan oleh pihak akademisi juga dapat dijadikan referensi untuk
mengembangkan teori penelitian selanjutnya yang berhubungan dengan
good corporate governance, leverage, growth, kinerja keuangan dan

pengungkapan corporate social responsibility.
2. Manfaat praktik

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan jawaban mengenai
bagaimana pengaruh good corporate governance, leverage, growth

terhadap kinerja keuangan perusahaan dan bagaimana pengungkapan

10
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corporate social responsibility memperkuat good corporate governance,

leverage, growth terhadap kinerja keuangan perusahaan.

E. Sistematika
Skripsi ini direncanakan terdiri dari lima bab. Bab | adalah
pendahuluan. Bab ini menguraikan latar belakang masalah, rumusan masalah,

tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika.

Bab Il adalah landasan teori. Bab ini menguraikan landasan teori yang
digunakan pada penelitian, kajian pustaka sebagai referensi penelitian dan
hasil penelitian sebelumnya serta kerangka pemikiran yang merupakan

gambaran umum penelitian.

Bab Ill adalah metodologi penelitian. Bab ini menguraikan mengenai
bagaimana penelitian ini akan dilakukan, meliputi desain penelitian, definisi

operasional variabel, populasi dan sampel, jenis data dan teknik analisis data.

Bab IV adalah hasil penelitian dan pembahasan, Bab ini menguraikan
mengenai hasil penelitian dan jawaban dari rumusan masalah yang telah

dijelaskan pada bab sebelumnya.

Bab V adalah penutup. Bab ini menguraikan kesimpulan penelitian,

keterbatasan penelitian dan saran untuk penelitian.

11



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan pembahasan yang telah dijelaskan pada bab-bab

sebelumnya, penelitian ini dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1.

3.

Good corporate governance tidak berpengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan perusahaan. Dengan demikian, presentasi keberadaan
dewan komisaris independen belum mampu untuk meningkatkan kinerja
keuangan perusahaan. Jumlah kepemilikan institusional yang meningkat
akan membuat investor institusional mayoritas lebih mengandalkan
manajemen perusahaan sehingga dapat mengabaikan kepentingan
pemegang saham minoritas serta proporsi komite audit tidak dapat
menjamin keefektifan dalam melaksanakan tugasnya sehingga tidak
mampu meningkatkan kinerja keuangan perusahaan.

Leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja keuangan
perusahaan. Leverage dapat menjelaskan teori agensi yaitu suatu
perusahaan yang memiliki tingkat leverage yang tinggi, maka akan
memperbaiki penerapan good corporate governance dengan lebih baik
lagi. Hal tersebut bertujuan untuk mengurangi rasio utang dan
mendapatkan citra lebih baik dari pemegang saham.

Growth berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan.
Hasil ini membuktikan bahwa growth dapat menjelaskan teori agensi.

Perusahaan dalam lima periode tersebut memperlihatkan keberhasilan
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dalam peningkatan laba dari aktivitas penjualan sehingga Kkinerja
keuangan juga ikut meningkat.

. Corporate social responsibility tidak dapat memperkuat good corporate
governance terhadap kinerja keuangan perusahaan. Corporate social
responsibility tidak mendukung konsep teori stakeholder yang
menjelaskan bahwa perusahaan yang diteliti belum dapat menerapkan
good corporate governance dengan baik sehingga pemegang saham dan
pemangku kepentingan lainnya tidak mengetahui  pentingnya
pengungkapan corporate social responsibility dalam jangka waktu yang
panjang.

. Corporate social responsibility tidak dapat memperkuat leverage
terhadap kinerja keuangan perusahaan. Variabel moderasi pada penelitian
ini tidak dapat menjelaskan teori stakeholder karena ketika perusahaan
mendanai kegiatan corporate social responsibility dengan hutang maka
daya saing dan citra perusahaan akan menurun sehingga akan berdampak
pada kinerja keuangan perusahaan yang menurun.

. Corporate social responsibility tidak memperkuat growth terhadap
kinerja keuangan perusahaan. Dengan demikian, corporate social
responsibility tidak dapat menjelaskan teori stakeholder. Ketika sales
growth mengalami peningkatan, maka akan memberikan tekanan kepada
perusahaan untuk mengungkapkan corporate social responsibility secara

maksimal. Tetapi, hal tersebut tidak dapat menjamin perusahaan untuk
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mengungkapkan lebih banyak informasi mengenai corporate social

responsibility.

Implikasi

1.

Penelitian ini memiliki dua implikasi, antara lain:

Implikasi teoritis

Hasil penelitian ini memberikan implikasi dalam bidang keilmuan
bidang akuntansi. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa leverage dan
growth dapat mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. Teori agensi
membantu untuk memecahkan masalah yang muncul dari hubungan
prinsipal dan agen. Semakin tinggi rasio utang, maka manajemen
perusahaan sebagai agen akan berupaya menurunkan rasio utang sehingga
pengembalian investasi pemegang saham sebagai prinsipal dapat terjamin.
Semakin meningkatnya laba dari aktivitas penjualan, maka Kkinerja
keuangan perusahaan juga ikut meningkat sehingga manajemen
perusahaan berhasil menerapkan GCG dengan baik. Hasil tersebut
membuktikan bahwa manajemen perusahaan akan berbuat terbaik untuk
menurunkan rasio utang dan meningkatkan laba dari aktivitas penjualan
sehingga kinerja keuangan perusahaan ikut meningkat. Penerapan good
corporate governance pada perusahaan secara efektif akan membantu

perusahaan untuk meningkatkan kinerja keuangannya.
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2. Implikasi praktis

Implikasi praktis pada penelitian ini yaitu perusahaan-perusahaan
dapat menjadikan bahan acuan untuk membuat strategi penjualan agar
meningkat, memperbaiki penerapan good corporate governance pada
manajemen perusahaan, meminimalisir biaya agar rasio utang tidak

meningkat sehingga dapat meningkatkan kinerja keuangan perusahaan.

C. Keterbatasan
Dalam melakukan penelitian ini, terdapat beberapa keterbatasan-
keterbatasan, antara lain:
a. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index dengan lima periode yaitu 2017-2021.
b. Indikator pengukuran pada variabel good corporate governance masih
kurang dalam menentukan kondisi penerapan good corporate

governance.

D. Saran
Berdasarkan keterbatasan-keterbatasan tersebut, maka saran untuk

penelitian selanjutnya dapat mengatasi keterbatasan tersebut, misalnya:

a. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan objek lain seperti LQ45,
IDX30, atau IDX-MES BUMN 17
b. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan indikator pengukuran pada

variabel good corporate governance seperti dewan direksi, dewan
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komisaris, atau kepemilikan lainnya serta menambahkan indikator

pengukuran pada variabel dependen seperti ROE atau NPM.
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