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ABSTRAK

Penelitian ini meneliti terkait pengaruh inklusi keuangan terhadap kemiskinan dan
ketimpangan pendapatan dengan pertumbuhan ekonomi sebagai variabel mediasi.
Penelitian ini dilakukan di Indonesia dimulai dari tahun 2016 hingga tahun 2022.
Indikator pengukuran inklusi keuangan, kemiskinan, ketimpangan pendapatan, dan
pertumbuhan masing-masing adalah indeks inklusi keuangan, jumlah penduduk di
bawah garis kemiskinan, gini rasio, dan PDRB. Pengujian hipotesis dilakukan dengan
uji Kendall sebagai alternatif dari uji regresi linier parametrik. Terdapat beberapa hasil
yang ditemukan melalui pengujian hipotesis. Diperoleh bahwa inklusi keuangan
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi dan pengaruh tidak
signifikan pada kemiskinan dan ketimpangan pendapatan. Diketahui juga bahwa
pertumbuhan ekonomi berhasil memediasi pengaruh inklusi keuangan terhadap
ketimpangan pendapatan, namun tidak berhasil memediasi pengaruh inklusi keuangan
terhadap kemiskinan. Berdasarkan pengujian hipotesis disimpulkan bahwa dua dari
tujuh hipotesis diterima.

Kata kunci: Inklusi Keuangan, Pertumbuhan Ekonomi, Kemiskinan, Ketimpangan
Pendapatan
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ABSTRACT

This research studies the impact of financial inclusion on poverty and income
inequality through economic growth as a mediator. This research was conducted in
Indonesia starting from 2016 until 2022. Financial inclusion, poverty, income
inequality, and economic growth are measured respectively by financial inclusion
index, total population under poverty line, gini ratio, and GRP. Hypothesis testing was
carried out using Kendall correlation test as an alternative to the parametric linier
regression test. There were several results found through the hypothesis testing. The
results show that financial inclusion has a significant impact on economic growth but
not on poverty and income inequality. The results also show that economic growth
successfully mediate the impact of financial inclusion on income inequality but not on
poverty. Based on hypothesis testing it was found that two out of seven hypotheses were
accepted.

Keywords: Financial Inclusion, Economic Growth, Poverty, Income Inequality

XXi



BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pandemi Covid-19 merupakan bencana global yang dirasakan oleh seluruh
negara dan WHO (The World Health Organization) telah menyatakan pandemi ini
sebagai darurat kesehatan dunia pada Januari 2020 (Jackson et al., 2020). Pandemi ini
memiliki dampak nyata terhadap pertumbuhan ekonomi global (Jackson et al., 2020)
yang didasari karena dua hal, yaitu penurunan tingkat produksi karena adanya pekerja
yang terinfeksi dan pembatasan aktivitas untuk mengurangi penyebaran penyakit
(Suryahadi, lzzati, & Suryadarma, 2020). Berdasarkan permodelan Eichenbaum,
Rebelo, & Trabandt (2021) menunjukkan bahwa kebijakan yang dibuat untuk
mengurangi penyebaran penyakit dapat menyelamatkan nyawa masyarakat namun
dapat memperburuk tingkat penurunan pertumbuhan ekonomi dan dalam jangka
panjang dapat menyebabkan peningkatan pengangguran dan terganggunya rantai

ekonomi sisi penawaran.

Sumner, Hoy, & Ortiz-Juarez (2020) menemukan bahwa penurunan
pertumbuhan ekonomi tersebut akan meningkatkan kemiskinan di suatu wilayah yang
didukung dengan pernyataan Deaton (2021) dimana pandemi Covid-19 menyebabkan
peningkatan kemiskinan global. Dampak dari pandemi ini tidak hanya terlihat pada
pertumbuhan ekonomi dan kemiskinan saja, tetapi pada ketimpangan pendapatan di

beberapa negara juga sebagaimana hasil penelitian dari Carta & Philippes (2021) dan



Clark, Conchita, & Lepinteur (2021). Namun, pandemi ini tidak memiliki pengaruh

yang besar pada ketimpangan pendapatan global (Deaton, 2021)

Di Indonesia, dampak dari pandemi tersebut juga terlihat pada pertumbuhan
ekonomi, kemiskinan, dan ketimpangan pendapatan negara sebagaimana yang
ditunjukkan dalam grafik berikut:

Gambar 1. 1 Perekonomian Indonesia Tahun 2017-2021

Perekonomian Indonesia
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Sumber: BPS Pusat

Berdasarkan grafik di atas, diketahui bahwa pergerakan pertumbuhan ekonomi
cenderung mengalami peningkatan dari tahun 2017 sampai tahun 2021. Namun, terjadi
penurunan pada tahun 2020. Kemudian, pergerakan kemiskinan dan ketimpangan
pendapatan juga cenderung mengalami penurunan dari tahun 2017 sampai tahun 2021.
Namun, terjadi peningkatan drastis pada tahun 2020. Dapat disimpulkan bahwa
pertumbuhan ekonomi mengalami penurunan selama masa pandemi yaitu pada tahun

2020 yang merupakan awal masuknya Covid-19 di Indonesia. Sama halnya dengan



pertumbuhan ekonomi, kemiskinan dan ketimpangan pendapatan mengalami
perburukan selama masa pandemi. Ditunjukkan dengan adanya peningkatan jumlah

penduduk miskin dan rasio gini pada tahun 2020.

Inklusi keuangan dipercaya memiliki peran dalam meningkatkan pertumbuhan
ekonomi serta mengurangi kemiskinan dan ketimpangan pendapatan (Grohmann,
Kluhs, & Menkhoff, 2018; Soetiono & Setiawan, 2018; dan Lyons & Kass-Hanna,
2019). Menurut Ozili (2020) berpendapat bahwa inklusi keuangan adalah proses yang
memastikan masyarakat khususnya masyarakat miskin memiliki akses ke layanan
keuangan dasar di sektor keuangan formal. Inklusi keuangan merupakan akses ke
layanan perbankan seperti: tabungan, giro, deposito, kredit, serta asuransi (Churchill &

Marisetty, 2020) untuk segala jenis lapisan masyarakat (Vaid, Singh, & Sethi, 2020).

Gambar 1. 2 Inklusi Keuangan Tahun 2013-2019
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Pada grafik di atas, diketahui bahwa inklusi keuangan terus mengalami peningkatan
dari tahun 2013 sampai tahun 2019. Data tersebut menunjukkan bahwa akses, produk,
dan layanan keuangan yang ditawarkan oleh lembaga keuangan formal terus
mengalami peningkatan dari tahun 2013 sampai tahun 2019. Dengan peningkatan
tersebut, diharapkan inklusi keuangan dapat menunjukkan perannya dalam
meningkatkan pertumbuhan ekonomi serta penurunan kemiskinan dan ketimpangan

pendapatan di Indonesia.

Banyak penelitian yang telah menjelaskan bagaimana pentingnya inklusi keuangan
bagi pertumbuhan ekonomi (Bakar & Sulong, 2018; Saab, 2017; Emara & EI Said,
2020; Ratnawati, 2020). Beberapa peneliti menjelaskan bahwa inklusi keuangan
memiliki pengaruh langsung dan tidak langsung terhadap pertumbuhan ekonomi
((Caskey, Duran, & Solo, 2006), (Beck, Asli, & Levine, 2007), (Agnello, Mallick, &
Sousa, 2012), (Avais, 2014), (Park & Mercado, 2015), (Sethi & Acharya, 2018),
(Hussaini & Chibuzo, 2018), (Erlando, Riyanto, & Masakazu, 2020), dan (Koomson,
Villano, & Hadley, 2020)). Peran inklusi keuangan bagi pertumbuhan ekonomi terletak
pada peningkatan akses keuangan (King & Levine, 1993) melalui akses terhadap kredit
yaitu kedalaman kredit serta efisiensi mediasi kredit antar perusahaan (Dabla-Norris,

Ji, Townsend, & Unsal, 2015).

Goel & Sharma (2017) menambahkan bahwa akses dan kegunaan layanan
keuangan merupakan kunci untuk meningkatkan pertumbuhan ekonomi yang

ditunjukkan melalui peningkatan GDP (Gross Domestic Product). Akses yang



dimaksud adalah akses yang ditujukan bagi perusahaan dan rumah tangga (Sethi &
Acharya, 2018). Selain itu, Ali & Khan (2020) juga menjelaskan bahwa pertumbuhan
ekonomi dapat meningkat dengan memiliki sistem keuangan yang baik dengan
kedalaman yang wajar. Mereka menambahkan bahwa pendalaman sektor keuangan
dapat meningkatkan pasokan jasa keuangan yang pada akhirnya mendorong
pertumbuhan ekonomi. Dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi, industri
keuangan berperan dalam mengumpulkan dana dan mengurangi risiko investasi
maupun risiko finansial lainnya, serta meningkatkan produktivitas transfer dana untuk

investasi di proyek-proyek besar (Khan, et al., 2015).

Inklusi keuangan juga dipercaya dapat menurunkan kemiskinan dan ketimpangan
pendapatan di sebuah negara (Seng, 2020; Nsiah et al., 2021; Demir et al., 2020; dan
Chu & Chu, 2018). Kemiskinan dan ketimpangan pendapatan dapat menurun jika
masyarakat menggunakan akses keuangan untuk tujuan produktif (Aginta, Soraya, &
Santoso, 2018). Peran inklusi keuangan terhadap kemiskinan dan ketimpangan
pendapatan terjadi secara tidak langsung melalui perluasan akses pinjaman kepada
perusahaan maupun individu untuk mengembangkan bisnisnya yang kemudian akan
meningkatkan output negara sehingga pertumbuhan ekonomi pun meningkat
(Demirguc-Kunt, Beck, & Honohan, 2008). Mereka menambahkan bahwa peningkatan
pertumbuhan ekonomi tersebut akan menciptakan lapangan pekerjaan yang dapat
dimanfaatkan masyarakat berpenghasilan rendah sehingga kemiskinan dan

ketimpangan pendapatan pun akan berkurang. Apabila akses yang diberikan luas, maka



dampak inklusi keuangan juga akan menyebar lebih luas dan efeknya terhadap
kemiskinan dan ketimpangan pendapatan semakin cepat terlihat (Tita & Aziakpono,
2017). Berdasarkan beberapa penelitian yang telah dilakukan oleh Omar & Inaba
(2020); Agyemang-Badu, Agyei, & Duah, 2019; Destek, Sinha, & Sarkodie (2020);
Bkwayep & Tsafack, 2020; dan Demir et al. (2020), inklusi keuangan telah terbukti

dapat mengurangi kemiskinan dan ketimpangan pendapatan.

Banyak peneliti yang telah membuktikan bagaimana pengaruh langsung inklusi
keuangan bagi pertumbuhan ekonomi, kemiskinan, dan ketimpangan pendapatan.
Namun, masih sedikit peneliti yang mencoba membuktikan pengaruh tidak langsung
inklusi keuangan bagi kemiskinan dan ketimpangan pendapatan melalui pertumbuhan
ekonomi di Indonesia. Penelitian ini mencoba untuk membuktikan kembali teori
empiris dari beberapa penelitian terdahulu yang memercayai bahwa inklusi keuangan
memiliki pengaruh tidak langsung terhadap kemiskinan dan ketimpangan pendapatan

dengan pertumbuhan ekonomi sebagai variabel mediasi.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang, rumusan masalah penelitian ini yaitu:
1. Apakah inklusi keuangan berpengaruh terhadap pertumbuhan ekonomi?
2. Apakah inklusi keuangan berpengaruh terhadap kemiskinan?
3. Apakah inklusi keuangan berpengaruh terhadap ketimpangan pendapatan?

4. Apakah pertumbuhan ekonomi berpengaruh terhadap kemiskinan?



Apakah pertumbuhan ekonomi berpengaruh terhadap ketimpangan
pendapatan?

Apakah pertumbuhan ekonomi mampu memediasi pengaruh inklusi keuangan
terhadap kemiskinan?

Apakah pertumbuhan ekonomi mampu memediasi pengaruh inklusi keuangan

terhadap ketimpangan pendapatan?

C. Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah, tujuan penelitian ini yaitu untuk mengetahui:

1.

2.

Apakah inklusi keuangan berpengaruh terhadap pertumbuhan ekonomi.
Apakah inklusi keuangan berpengaruh terhadap kemiskinan.

Apakah inklusi keuangan berpengaruh terhadap ketimpangan pendapatan.
Apakah pertumbuhan ekonomi berpengaruh terhadap kemiskinan.

Apakah pertumbuhan ekonomi berpengaruh terhadap ketimpangan pendapatan.
Apakah pertumbuhan ekonomi mampu memediasi pengaruh inklusi keuangan
terhadap kemiskinan.

Apakah pertumbuhan ekonomi mampu memediasi pengaruh inklusi keuangan

terhadap ketimpangan pendapatan.



D. Manfaat Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa manfaat diantaranya:

1. Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai penambah wawasan dan

referensi bagi penelitian sejenis. Hasil dari penelitian diharapkan mendukung teori

yang dikemukakan oleh peneliti-peneliti sebelumnya.

2. Praktik

Penelitian ini diharapkan dapat membantu pemerintah maupun lembaga

keuangan dalam menentukan langkah yang tepat untuk meningkatkan

kesejahteraan masayarakat Indonesia.
E. Sistematika Penulisan

Sistematika pembahasan bertujuan untuk memperoleh pemahaman secara
sistematis dan jelas. Sistematika pembahasan terdiri Bab I, 1, 1Il, 1V, dan V. Bab |
merupakan pendahuluan yang menjelaskan alasan penelitian dilakukan, rumusan
masalah, tujuan dan manfaat dilakukannya penelitian, serta sistematika pembahasan
penelitian yang menjelaskan isi dari setiap bab. Bab Il merupakan landasan teori dan
kajian pustaka yang menjelaskan terkait teori setiap variabel, penelitian terdahulu,
pengembangan hipotesis, dan kerangka teori.

Bab Il merupakan metode penelitian yang menjelaskan desain penelitian yang
digunakan, sumber data, populasi sampel, definisi operasional variabel, metode
pengumpulan data, serta teknik dalam menganalisis data. Bab IV merupakan hasil dan

pembahasan yang menjelaskan terkait hasil pengolahan data sesuai teknik analisis yang



digunakan serta pembahasan terkait hasil yang diperoleh. Bab V merupakan
kesimpulan dan saran yang menjelaskan kesimpulan dari penelitian yang dilakukan
serta saran baik bagi penelitian selanjutnya, pemerintah, lembaga keuangan, maupun

masyarakat.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Penelitian ini meneliti terkait bagaimana pengaruh inklusi keuangan terhadap

kemiskinan dan ketimpangan pendapatan melalui pertumbuhan ekonomi di Indonesia.

Setelah dilakukan pengujian data, berdasarkan hasil dan pembahasan pada bab

sebelumnya diperoleh kesimpulan berupa:

1.

3.

4.

Variabel inklusi keuangan berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan
ekonomi dan memiliki arah hubungan yang positif. Artinya setiap kenaikan
inklusi keuangan akan meningkatkan pertumbuhan ekonomi dan sebaliknya.
Maka dari itu, H1 penelitian ini diterima.

Variabel inklusi keuangan tidak berpengaruh signifikan terhadap kemiskinan
dan memiliki arah hubungan yang positif. Artinya setiap kenaikan inklusi
keuangan akan meningkatkan kemiskinan dan sebaliknya. Maka dari itu, H2
penelitian ini ditolak.

Variabel inklusi keuangan tidak berpengaruh signifikan terhadap ketimpangan
pendapatan dan memiliki arah hubungan yang negatif. Artinya setiap
kenaikan inklusi keuangan akan menurunkan ketimpangan pendapatan dan
sebaliknya. Maka dari itu, H3 penelitian ini ditolak.

Variabel pertumbuhan ekonomi tidak berpengaruh signifikan terhadap

kemiskinan dan memiliki arah hubungan yang negatif. Artinya setiap
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kenaikan pertumbuhan ekonomi akan menurunkan kemiskinan dan
sebaliknya. Maka dari itu, H4 penelitian ini ditolak.

Variabel pertumbuhan ekonomi tidak berpengaruh signifikan terhadap
ketimpangan pendapatan dan memiliki arah hubungan yang negatif. Artinya
setiap kenaikan pertumbuhan ekonomi akan menurunkan ketimpangan
pendapatan dan sebaliknya. Maka dari itu, H5 penelitian ini ditolak.
Pengaruh langsung inklusi keuangan terhadap kemiskinan lebih besar dari
pengaruh tidak langsung inklusi keuangan terhadap kemiskinan melalui
pertumbuhan ekonomi. Artinya pertumbuhan ekonomi tidak berhasil
memediasi pengaruh inklusi keuangan terhadap kemiskinan. Maka dari itu,
H6 penelitian ini ditolak.

Pengaruh langsung inklusi keuangan terhadap ketimpangan pendapatan lebih
kecil dari pengaruh tidak langsung inklusi keuangan terhadap ketimpangan
pendapatan melalui pertumbuhan ekonomi. Artinya pertumbuhan ekonomi
berhasil memediasi pengaruh inklusi keuangan terhadap ketimpangan

pendapatan. Maka dari itu, H7 penelitian ini diterima.

B. Saran

Hasil penelitian ini menemukan banyak hal yang berbeda dari teori yang

digunakan dimana lima dari tujuh hipotesis penelitian ditolak. Peneliti menyarankan

bagi pemerintah untuk mulai melakukan program yang efektif dan efisien yang dapat

menyadarkan masyarakat terkait pentingnya penggunaan layananan keuangan formal

untuk meningkatkan taraf hidup mereka. Bagi lembaga keuangan diharapkan dapat
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menciptakan layanan keuangan yang sesuai dengan kebutuhan masyarakat (khususnya
masyarakat berpenghasilan rendah) dengan biaya yang terjangkau dan disampaikan
kepada masyarakat dengan cara yang dapat diterima oleh mereka.

Bagi peneliti selanjutnya yang tertarik dengan topik ini untuk melakukan
penelitian dengan lebih mendalam. Variabel inklusi keuangan dapat diteliti secara rinci
baik dari dimensi akses maupun penggunaan agar hasil penelitian dari pengaruh inklusi
keuangan terhadap kemiskinan dan ketimpangan pendapatan melalui pertumbuhan
ekonomi lebih jelas dan pemerintah maupun lembaga keuangan dapat menentukan

langkah yang lebih tepat untuk meningkatkan kesejahteraan di Indonesia.
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