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INTISARI 
 

ANALISIS DISKRIMINAN LINEAR ROBUST METODE WMOM 

(WINSORIZED MODIFIED ONE-STEP M-ESTIMATORS) 

(Studi Kasus : Rasio-rasio keuangan dalam laporan saham perusahaan LQ45 

dan non LQ45 tahun 2021) 

Oleh 

HANIFAH RAHMAWATI 

1910610018 

 

Perkembangan pasar modal menyebabkan semakin banyak orang tertarik 

untuk melakukan investasi pada saham. Para investor tentu ingin menanamkan 

modalnya pada perusahaan yang stabil dan berkembang. Bursa Efek Indonesia 

(BEI) meluncurkan indeks saham LQ45 yang dinilai sebagai kumpulan saham 

terbaik dan perusahaan non LQ45 juga dapat menjadi opsi lain untuk para investor 

dengan mempertimbangkan penilaian perusahaan. Rasio-rasio keuangan dalam 

laporan keuangan perusahaan dibutuhkan untuk mengetahui indikator yang 

memiliki pengaruh besar terhadap penilaian perusahaan. Metode yang digunakan 

pada pengklasifikasian kelompok saham adalah analisis diskriminan linear. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengelompokkan data rasio-rasio keuangan saham 

perusahaan berdasarkan kelompok saham LQ45 dan non LQ45, serta mengetahui 

rasio-rasio yang memiliki pengaruh besar terhadap pengklasifikasian. Analisis 

diskriminan linear harus memenuhi asumsi normalitas dan kehomogenan matriks 

varians-kovarians. Dikarenakan data tersebut tidak memenuhi asumsi, sehingga 

digunakan analisis diskriminan linear robust dengan metode WMOM. Diperoleh 

hasil berupa fungsi diskriminan linear robust dengan ketepatan klasifikasi sebesar 

75%. Selanjutnya, berdasarkan uji Press’s Q Statistic fungsi diskriminan linear 

robust yang terbentuk akurat dan stabil. 

 

Kata Kunci: Analisis Diskriminan Linear robust, Winsorized Modified One-Step 

M-Estimators (WMOM), Normalitas, Outlier. 
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ABSTRACT 
 

ROBUST LINEAR DISCRIMINANT ANALYSIS USING WMOM 

(WINSORIZED MODIFIED ONE-STEP M-ESTIMATORS) METHODS 

(Case Study: Financial Ratios on LQ45 and non-LQ45 Company Stock 

Reports in 2021) 

By 

HANIFAH RAHMAWATI 

1910610018 

 

The development of capital market causing more people interested to 

investing in stocks. Investors certainly want to invest in companies that are stable 

and growing. Bursa Efek Indonesia (BEI) launched the LQ45 stock index which is 

considered the best stock collection and non-LQ45 companies can also be another 

option for investors by considering the company's valuation. Financial ratios in the 

company's financial statements are needed to find indicators that have a major 

influence on the company's valuation. The method used in classifying stock groups 

is linear discriminant analysis. This study aims to classify data on company stock 

financial ratios based on LQ45 and non-LQ45 stock groups, and to determine the 

ratios that have a major influence on the classification. Linear discriminant analysis 

must fulfill the assumptions of normality and homogeneity of the variance-

covariance matrix. Because the data did not meet the assumptions, a robust linear 

discriminant analysis using the WMOM method was used. The result is a robust 

linear discriminant function with a classification accuracy of 75%. Furthermore, 

based on the Press's Q Statistic test, the robust linear discriminant function formed 

is accurate and stable. 

 

Keywords: Robust Linear Discriminant Analysis, Winsorized Modified One-Step 

M-Estimators (WMOM), Normality, Outlier. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 Dalam penerapan berbagai bidang keilmuan seperti ekonomi, teknik 

informatika, farmasi dan keilmuan lainnya tidaklah terlepas dari Matematika. 

Dengan begitu, dapat dikatakan bahwa Matematika merupakan dasar dari berbagai 

macam ilmu pengetahuan. Di bidang ekonomi, salah satu penerapan Matematika 

yakni dibutuhkan dalam perhitungan rasio-rasio keuangan untuk selanjutnya 

digunakan dalam analisis saham. Banyak sekali metode yang dapat digunakan 

untuk menganalisis suatu saham, salah satunya yakni dengan menggunakan 

analisis multivariat.  

Menurut Gudono (2011), analisis multivariat merupakan teknik statistika 

yang digunakan untuk mengetahui keterkaitan antar variabel secara serentak yang 

terdiri dari dua atau lebih variabel. Ada 2 teknik dalam analisis multivariat yakni 

analisis interdependensi dan analisis dependensi. Analisis interdependensi terdiri 

dari beberapa variabel yang memiliki tingkatan sama, bertujuan untuk 

mengelompokkan variabel yang ada dengan jumlah kelompok yang lebih sedikit 

tanpa mengurangi informasi yang ada dalam variabel asli. Beberapa analisis yang 

termasuk dalam interdependensi yaitu analisis klaster, analisis faktor, analisis 

korespondensi, dan analisis multidimensional. Sedangkan analisis dependensi 

terdiri dari dua variabel yakni variabel bebas dan variabel tak bebas, digunakan 

untuk mengetahui pengaruh dari variabel tak bebas terhadap beberapa variabel 

bebas. Beberapa analisis yang termasuk dalam dependensi yaitu analisis regresi 

berganda, analisis varian, analisis konjoin, analisis korelasi kanonik  analisis 

varian multivariat dan analisis diskriminan.  

 Analisis diskriminan merupakan salah satu analisis multivariat dengan 

analisis dependensi yang digunakan untuk mengetahui perbedaan kelompok dan 
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mengklasifikasikan suatu objek atau individu ke dalam suatu kelompok yang telah 

ditentukan sebelumnya berdasarkan variabel-variabel bebasnya (Supranto, 2010). 

Analisis ini digunakan pada data dengan variabel tak bebasnya merupakan data 

kelompok yang terdiri dari dua atau lebih kelompok dengan skala datanya berupa 

nominal atau ordinal. Berdasarkan tekniknya, analisis dikriminan dibedakan 

menjadi 2 yakni analisis diskriminan dua kelompok apabila variabel tak bebas (Y) 

dikelompokkan menjadi dua dan analisis diskriminan berganda apabila variabel 

tak bebas (Y) dikelompokkan menjadi lebih dari dua kelompok. 

 Analisis diskriminan yang biasa digunakan yakni analisis diskriminan 

klasik. Analisis diskriminan klasik terdiri dari analisis diskriminan linear klasik 

dan analisis diskriminan kuadratik klasik. Dalam analisis diskriminan linear klasik 

memerlukan dua asumsi yang harus terpenuhi yaitu variabel bebas berdistribusi 

normal multivariat dan matriks varians-kovarians dari kelompok-kelompok data 

yang diamati adalah sama (homogen). Namun dalam penerapannya, selain kedua 

asumsi tersebut diperlukan pertimbangan terkait adanya pencilan pada data. 

Analisis diskriminan klasik tidak dapat bekerja dengan baik apabila terindikasi 

adanya data pencilan atau outlier, dikarenakan penduga vektor rata-rata dan 

matriks varians-kovarians tidak robust terhadap keberadaan outlier. Maka dari itu, 

diperlukan analisis diskriminan yang menggunakan penaksir robust, analisis 

tersebut disebut analisis diskriminan robust.  

Analisis diskriminan robust bertujuan untuk melakukan pendugaan vektor 

rata-rata dan matriks varians-kovarians. Ada beberapa penduga robust yang dapat 

digunakan untuk mengatasi outlier dalam data yang tidak dapat diatasi hanya 

dengan menggunakan analisis diskriminan konvensional saja. Salah satunya 

dengan menggunakan penduga Modified One-Step M-Estimator (MOM). 

Modifikasi One-Step M-Estimator dilakukan dengan memangkas proporsi nilai 

ekstrim. Dikarenakan tujuan dilakukan pendugaan untuk memperoleh hasil yang 

lebih akurat, maka digunakan Winsorized Modified One-Step M-Estimator 

(WMOM) untuk melakukan penggantian terhadap nilai-nilai terbesar dan terkecil 

yang kontinu dari data setelah pemangkasan menggunakan MOM. Hal tersebut 
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dilakukan untuk menghindari adanya kemungkinan kehilangan informasi akibat 

pemangkasan.  

 Perkembangan pada pasar modal yang saat ini terjadi, menyebabkan 

semakin banyak orang melakukan investasi pada saham. Para investor tentunya 

menginginkan untuk menanamkan modalnya pada perusahaan yang stabil dan 

berkembangan. Bursa Efek Indonesia (BEI) meluncurkan indeks saham LQ45 

yang dinilai sebagai kumpulan saham-saham terbaik untuk dapat dipilih oleh para 

investor. Namun, berinvetasi pada perusahaan non LQ45 dapat menjadi opsi lain 

bagi para investor dengan mempertimbangkan beberapa hal salah satunya 

penilaian perusahaan. Rasio-rasio keuangan yang terdapat dalam laporan 

keuangan perusahaan dibutuhkan untuk mengetahui indikator apa saja yang 

memiliki pengaruh besar terhadap penilaian perusahaan.  

Berdasarkan penjelasan diatas, maka tujuan dalam penelitian ini adalah 

melakukan pengelompokkan berdasarkan kelompok saham LQ45 dan non LQ45 

pada data rasio-rasio keuangan saham perusahaan dengan menggunakan analisis 

diskriminan linear klasik atau analisis diskriminan robust dengan metode WMOM, 

serta untuk mengetahui rasio-rasio yang memiliki pengaruh besar terhadap 

pengklasifikasian kelompok saham. Pada penelitian ini diambil secara acal 10 data 

saham LQ45 dan 10 data saham non LQ45 tahun 2021 dari www.idx.co.id  . Dari 

saham-saham tersebut akan dianalisis berdasarkan beberapa rasio keuangannya 

yaitu Current Ratio, DAR (Debt to Asset Ratio), DER (Debt to Equity Ratio), EPS 

(Earning Per Share), PER (Price to Earning Ratio), ROA (Return on Assets), ROE 

(Return on Equity), GPM (Gross Profit Margin), dan NPM (Net Profit Margin). 

1.2 Batasan Masalah 

Batasan-batasan masalah dalam penelitian ini antara lain: 

1. Analisis diskriminan klasik dengan menggunakan metode linear klasik. 

2. Analisis diskriminan robust dengan menggunakan metode Winsorized 

Modified One-Step M-Estimator (WMOM). 



4 
 

 
 

3. Menerapkan analisis diskriminan metode linear klasik atau metode robust 

WMOM pada beberapa rasio keuangan data kelompok saham LQ45 dan 

non LQ45 tahun 2021. 

1.3 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan batasan masalah yang telah dipaparkan 

sebelumnya, maka dirumuskan permasalahan sebagai berikut: 

1. Bagaimana penerapan analisis diskriminan linear klasik atau analisis 

diskriminan robust dengan metode WMOM pada fungsi diskriminan yang 

terbentuk sebagai standar yang akan digunakan dalam penilaian 

perusahaan? 

2. Apa saja rasio-rasio keuangan yang memiliki pengaruh besar dalam 

pengklasifikasian kelompok saham LQ45 dan non LQ45? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut:  

1. Mengkaji penerapan analisis diskriminan linear klasik atau analisis 

diskriminan robust dengan metode WMOM pada fungsi diskriminan yang 

terbentuk sebagai standar yang akan digunakan dalam penilaian perusahaan. 

2. Mengetahui beberapa rasio keuangan yang memiliki pengaruh besar dalam 

pengklasifikasian kelompok saham LQ45 dan non LQ45. 

1.5 Manfaat Penelitian 

Dari hasil penelitian ini, manfaat yang diharapkan sebagai berikut: 

1. Untuk mengimplementasikan ilmu yang telah didapatkan selama di bangku 

perkuliahan. 

2. Untuk menambah pengetahuan penulis terkait analisis diskriminan linear 

klasik dan analisis diskriminan robust dengan metode WMOM pada data 

yang mengandung pencilan atau outlier. 

3. Mampu memberikan informasi terkait beberapa rasio keuangan yang 

memiliki pengaruh terbesar terhadap pengklasifikasian kelompok saham 



5 
 

 
 

LQ45 dan non LQ45 sehingga dapat memudahkan para investor dalam 

memilih perusahaan yang ideal. 

4. Dapat dijadikan suatu referensi bagi peneliti selanjutnya yang ingin 

mengembangkan penerapan keilmuan mengenai analisis diskriminan klasik 

maupun robust. 

1.6 Tinjauan Pustaka 

Tinjauan Pustaka yang digunakan oleh penulis dalam penelitian ini 

mengambil beberapa penelitian yang relevan dengan tema yang diambil oleh 

penulis antara lain:  

1. Skripsi yang berjudul “Penilaian Klasifikasi Saham Dengan Menggunakan 

Analisis Diskriminan Pada PT. Bursa Efek Surabaya” oleh Novi Diana Fitri 

mahasiswi jurusan Ekonomi Fakultas Ekonomi Universitas Jember tahun 

2000. Skripsi ini menjelaskan tentang klasifikasi saham berdasarkan 

kelompok saham Blue Chip dan Non Blue Chip yang terdaftar di PT. Bursa 

Efek Surabaya tahun 1998. Penelitian ini menggunakan data 10 rasio 

keuangan dengan 20 sampel yang terdiri dari 10 saham Blue Chip dan 10 

saham Non Blue Chip menggunakan metode analisis diskriminan, kemudian 

diperoleh fungsi diskriminan yang akan digunakan sebagai standar dalam 

penilaian saham perusahaan. Hasil dari penelitian ini adalah rasio keuangan 

yang telah diurutkan berdasarkan skala urutannya untuk memudahkan 

dalam penilaian saham perusahaan.  

2. Jurnal yang berjudul “Analisis Diskriminan Linear Robust Dengan Metode 

Winsorized Modified One-Step M-Estimator” oleh Mega Selvia Tjahaya, 

dkk (2022), berasal dari Departemen Statistika Fakultas MIPA Univesitas 

Hasanuddin Makassar. Dalam jurnal tersebut menerapkan analisis 

diskriminan untuk pengklasifikasian pada data diabetes dan prediabetes 

periode Desember 2016-Januari 2017. Hasil dari pernelitian ini adalah 

fungsi diskriminan robust dengan menggunakan metode WMOM. 

3. Tesis yang berjudul “Robust Linear Discriminant Analysis Using Mom-Qn 

and WMOM-Qn Estimators : Coordinate-Wise Approach” yang ditulis oleh 
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Hameedah Naeem Melik mahasiswa Master of Science (Statistics) dari 

Universiti Utara Malaysia tahun 2017. Penelitian ini menggunakan kaidah 

analisis diskriminan linear robust (RLDA) dengan dua estimator yaitu 

Modified One-Step M-Estimator (MOM) dan Winsorized Modified One-

Step M-Estimator (WMOM) dan skala Qn yang terintegrasi dalam kriteria 

pemotongan MOM dan WMOM. Hasil dari penelitian ini adalah dua RLDA 

baru yang dikenal sebagai RLDAMQ dan RLDAWMQ yang kemudian 

diuji pada data simulasi serta data nyata untuk selanjutnya dibandingkan 

dengan analisis diskriminan linear klasik (LDA). Secara umum, hasil 

menunjukkan bahwa dalam hal kesalahan rata-rata klasifikasi, kinerja 

RLDA baru lebih baik daripada LDA Klasik, meskipun RLDA baru 

memiliki kelemahan dalam waktu komputasi yang membutuhkan waktu 

lebih lama.  

4. Skripsi yang berjudul “Perbandingan Analisis Diskriminan Linier Klasik 

dan Analisis Diskriminan Linier Robust” oleh Aisyah Nur Amini 

mahasiswi jurusan Matematika Fakultas Sains dan Teknologi UIN Sunan 

Kalijaga Yogyakarta tahun 2020. Skripsi ini menjelaskan tentang 

perbandingan analisis diskriminan linier klasik dan analisis diskriminan 

linier robust dengan menggunakan MCD. Penelitian ini menggunakan data 

rata-rata konsumsi protein menurut kelompok makanan berdasarkan daerah 

tempat tinggal di Indonesia tahun 2018, kemudian diperoleh fungsi 

diskriminan dan mengevaluasi hasil pengklasifikasian. Hasil dari penelitian 

ini adalah total proporsi kesalahan dengan menggunakan metode linier 

robust lebih kecil dibandingkan dengan metode linier klasik..  

5. Skripsi yang berjudul “Analisis Diskriminan Robust Metode WMOM 

(Winsorized Modified One-Step M-Estimators)” yang ditulis oleh Hanifah 

Rahmawati dari Program Studi Matematika Fakultas Sains dan Teknologi 

UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta tahun 2022. Penelitian ini menggunakan 

data beberapa rasio keuangan dalam laporan saham perusahaan LQ45 dan 

non LQ45 tahun 2021. Secara umum, penelitian ini memperoleh fungsi 
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diskriminan dan rasio keuangan yang memiliki pengaruh besar terhadap 

penilaian perusahaan LQ45 dan non LQ45. 

Persamaan dan perbedaan penelitian ini dengan penelitian-penelitian yang 

sudah dipaparkan sebelumnya dapat dilihat pada tabel berikut: 

Tabel 1.1 Persamaan dan perbedaan penelitian dengan penelitian 

sebelumnya 

NO. PENELITI JUDUL METODE OBJEK 

1. Novi Diana 

Fitri 

Penilaian 

Klasifikasi 

Saham Dengan 

Menggunakan 

Analisis 

Diskriminan 

Pada PT. Bursa 

Efek Surabaya 

Linear 

Klasik 

10 saham Blue 

Chip dan 10 

saham Non Blue 

Chip Tahun 

1998 

2. Mega Selvia 

Tjahaya, dkk 

Analisis 

Diskriminan 

Linear Robust 

Dengan Metode 

Winsorized 

Modified One-

Step M-Estimator 

Robust 

WMOM  

Data diabetes 

dan prediabetes 

Periode 

Desember 2016 

- Januari 2017 

3. Hameedah 

Naeem 

Melik 

Robust Linear 

Discriminant 

Analysis Using 

Mom-Qn and 

WMOM-Qn 

Estimators : 

Coordinate-Wise 

Approach 

Robust 

MOM dan 

WMOM 

Data simulasi 

dengan sampel 

ukuran 2000  

dari setiap 

populasinya 
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NO. PENELITI JUDUL METODE OBJEK 

4. Aisyah Nur 

Amini 

Perbandingan 

Analisis 

Diskriminan 

Linier Klasik dan 

Analisis 

Diskriminan 

Linier Robust 

Linear 

Klasik dan 

Robust 

MCD 

Data rata-rata 

konsumsi 

protein menurut 

kelompok 

makanan 

berdasarkan 

daerah tempat 

tinggal di 

Indonesia tahun 

2018 

5. Hanifah 

Rahmawati 

Analisis 

Diskriminan 

Robust Metode 

WMOM 

(Winsorized 

Modified One-

Step M-

Estimators) 

Robust 

WMOM 

Data beberapa 

rasio keuangan 

dalam laporan 

saham  

perusahaan 

LQ45 dan non 

LQ45 tahun 

2021 

 

1.7 Sistematika Penulisan 

Skripsi ini disusun dengan sistematika penulisan sebagai berikut: 

1. BAB I : PENDAHULUAN 

Berisi pemaparan terkait latar belakang masalah, batasan masalah, 

rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, tinjauan pustaka, 

dan sistematika penulisan. 

2. BAB II : LANDASAN TEORI 

Mengulas teori-teori penunjang yang digunakan dalam pembahasan.  

Pada bab ini akan dijelaskan terkait analisis multivariat, matriks, matriks 

data multivariat, analisis korelasi, distribusi peluang, data pencilan atau 
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outlier, jarak mahalanobis, metode estimasi parameter, analisis diskriminan 

lienar, statistik robust, analisis diskriminan linear robust, penduga Modified 

One-Step M-Estimator (MOM), penaksir Winsorized Modified One-Step M-

Estimator (WMOM), evaluasi hasil klasifikasi dengan Apparent Error Rate 

(APER) dan Press’s Q Statistic, indeks saham LQ45 serta analisis rasio. 

3. BAB III : METODE PENELITIAN 

Memberikan penjelasan mengenai rancangan penelitian, identifikasi 

variabel, metode pengumpulan data, metode pengolahan data, serta skema 

langkah penelitian yang dilakukan.  

4. BAB IV : PEMBAHASAN 

Membahas pengimplementasian uji asumsi analisis diskriminan klasik, 

konsep analisis diskriminan linear klasik dan analisis diskriminan robust 

metode Winsorized Modified One-Step M-Estimator (WMOM) beserta 

langkah-langkah analisisnya, algoritma dan contoh penerapannya. 

5. BAB V : STUDI KASUS 

Pada bagian ini akan diulas mengenai aplikasi analisis diskriminan 

linear klasik atau analisis diskriminan robust metode WMOM dengan 

menggunakan software RStudio dalam kasus analisis beberapa rasio 

keuangan pada data kelompok saham LQ45 dan saham non LQ45. 

6. BAB VI : PENUTUP 

Bab ini memuat kesimpulan yang diperoleh dari pembahasan dan 

memberikan jawaban atas rumusan masalah yang sudah di rancang 

sebelumnya. Selain itu, memuat pula saran bagi penelitian selanjutnya atas 

berbagai kekurangan yang terjadi dalam penelitian.  

7. DAFTAR PUSTAKA 

Bagian ini berisikan keterangan dari berbagai literatur yang digunakan 

peneliti sebagai acuan dalam menyusun skripsi ini.
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BAB VI 

PENUTUP 

 

6.1 Kesimpulan 

Berdasarkan studi kasus pada bab sebelumnya, maka simpulan yang dapat 

diperoleh dalam penelitian ini yakni sebagai berikut: 

1) Dikarenakan asumsi normalitas dan kehomogenan matriks varians-

kovarians tidak terpenuhi, maka analisis diskriminan linear klasik tidak 

dapat dilakukan. Fungsi diskriminan linear yang terbentuk adalah fungsi 

diskriminan linear robust dengan metode Winsorized Modified One-Step M-

Estimators (WMOM).  

2) Fungsi prediktif diskriminan linear robust dapat digunakan untuk klasifikasi 

kelompok saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan peluang 

kesalahan sebesar 25% dan ketepatan klasifikasi sebesar 75%. Berdasarkan 

uji Press’s Q Statistic fungsi diskriminan linear robust yang terbentuk 

akurat dan stabil. 

3) Berdasarkan fungsi deskriptif, rasio-rasio keuangan yang memiliki 

pengaruh besar dalam pengklasifikasian kelompok saham LQ45 dan non 

LQ45 yaitu DER (Debt to Equity Ratio), PER (Price to Earning Ratio), dan 

NPM (Net Profit Margin). 

6.2 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka saran terhadap 

pengembangan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1) Penelitian ini menggunakan metode robust yakni Winsorized Modified One-

Step M-Estimators (WMOM), dimungkinkan bagi peneliti selanjutnya 

menggunakan pendekatan robust lainnya seperti Trimmed Modified One-

Step M-Estimators (TMOM). 
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2) Analisis diskriminan dapat dikembangkan dengan jumlah kelompok lebih 

dari dua dengan menggunakan metode yang sesuai, melihat hasil dari uji 

asumsi yang dilakukan sebelumnya.
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