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ABSTRACT 

 

Indonesia is a developing country that is actively encouraging development in 

all sectors to improve people's welfare, especially in international trade activities. 

One of several sources of funds that are very important for the implementation of 

national development is foreign exchange. The funds collected will be kept in foreign 

exchange reserves and supervised by Bank Indonesia. This study aims to determine 

the involvement of export commodity variables, the Rupiah exchange rate against the 

US Dollar, the BI rate and the inflation rate on the quantity of foreign exchange 

reserves. This research uses monthly time series data from January 2010 to 

December 2021 obtained from the Ministry of Trade, Ceic Data Indonesia, Bank 

Indonesia and the Central Statistics Agency (BPS). The analytical tools in this study 

are the Error Correction Model (ECM) approach and the Classical Assumption Test 

with the calculation of the Eviews 12 program. 

The results of the simultaneous analysis show that all variables have an effect 

on Indonesia's foreign exchange reserves. Meanwhile, the results of the study 

partially in the short term show that the export and BI rate variables no have effect 

on Indonesia's foreign exchange reserves. The exchange rate variable has a negative 

effect, but the inflation variable has a positive effect on foreign exchange reserves. 

The results of the long-term analysis show that the export and exchange rate 

variables have a positive effect on Indonesia's foreign exchange reserves, but the BI 

rate and inflation variables no have effect on Indonesia's foreign exchange reserves 

for the 2010-2021 period.  

Keywords: Foreign Exchange Reserves, Indonesian Exports, Exchange Rate, BI rate, 

Inflation, ECM. 
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ABSTRAK 

 

Indonesia merupakan negara berkembang yang sedang giat mendorong 

pembangunan di semua sektor untuk meningkatkan kesejahteraan masyarakat, 

khususnya dalam aktivitas perdagangan Internasional. Salah satu dari beberapa 

sumber dana yang sangat penting bagi pelaksanaan pembangunan nasional adalah 

devisa. Dana yang terkumpul tersebut akan disimpan dalam cadangan devisa dan 

diawasi oleh Bank Indonesia. Penelitian ini dimaksudkan untuk mengetahui 

keterlibatan variabel komoditas ekspor, kurs Rupiah terhadap Dollar AS, tingkat BI 

rate dan tingkat inflasi terhadap kuantitas cadangan devisa. Peneitian ini 

menggunakan data runtut waktu bulanan dari Januari tahun 2010 hingga Desember 

2021 yang diperoleh dari Kemendag, Ceic Data Indonesia, Bank Indonesia dan 

Badan Pusat Statistik (BPS). Alat analisis pada penelitian ini yaitu pendekatan Error 

Correction Model (ECM) dan Uji Asumsi Klasik dengan perhitungan progam 

Eviews 12.  

 

Hasil analisis secara simultan menunjukan semua variabel berpengaruh terhadap 

cadangan devisa Indonesia. Sedangkan, hasil penelitian secara parsial dalam jangka 

pendek menunjukan variabel ekspor dan BI rate tidak berpengaruh terhadap 

cadangan devisa Indonesia. Variabel kurs memiliki pengaruh negatif, namun variabel 

inflasi memiliki pengaruh positif terhadap cadangan devisa. Hasil analisis dalam 

jangka panjang, variabel ekspor dan kurs memiliki pengaruh positif terhadap 

cadangan devisa Indonesia, namun variabel BI rate dan inflasi berpengaruh negatif 

terhadap cadangan devisa Indonesia periode tahun 2010-2021.  

 

Kata Kunci: Cadangan Devisa, Ekspor Indonesia, Kurs, BI rate, Inflasi , ECM. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Sistem perekonomian yang diterapkan pada suatu negara dibedakan 

menjadi dua, yaitu sistem perekonomian terbuka danttertutup. Di negara-

negara dengan sistem ekonomi terbuka, melakukan perdagangan dengan 

negara asing merupakan hal yang biasa, sebaliknya negara dengan ekonomi 

tertutup tidak memperhitungkan interaksi internasional (Nopirin, 2017). 

Pertimbangan suatu negara dalam memilih sistem perkonomian yang akan 

mereka gunakan dapat dilihat dari idialisme negara itu. Perekonomian terbuka 

merupakan perekonomian yang terkait dengan keterlibatan suatu negara 

dengan perekonomian global, dimana untuk membantu meningkatkan 

pertumbuhan ekonomi sangat mengandalkan kegiatan perdagangan 

internasioanl (Dumairy, 1996).  

Perekonomian di setiap negara sangat bergantung pada perdagangan 

internasional, sebab perdagangan tersebut mampu untuk meningkatkan 

kesejahteraan negara (Meliawati, 2020). Melalui perdagangan internasional, 

negara-negara dapat bertukar sumber daya dari negara lain yang dapat 

digunakan untuk memenuhi kebutuhan domestik sekaligus memajukan 

ekonomi mereka sendiri dan ekonomi global (Oktavia, 2019). Pemahaman 

Ibnu Khaldun tentang hubungan harga internasional dan teori perdagangan 

sebagaimana tampak dalam teori perdagangan kontemporer. Dimana 
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menghubungkan perbedaan tingkat harga antar negara dengan ketersediaan 

faktor-faktor produksi yang dilengkapi dengan berbagai analisis (Janisfati, 

2018). Dalam Islam, Allah SWT memerintahkan kepada kita untuk mencari 

rezeki di muka bumi dengan cara yang baik dan layak sekalipun dengan jual 

beli lintas wilayah atau Internasional, seperti yang pernah dilakukan nabi 

Muhammad SAW (Ngatikoh & Isti’anah, 2020). Hal tersebut sesuai dengan 

firman Allah dalam Qs. Al Mulk:15 

وْا مِنْ مَناَ كِبهَِا وَكُلُ  هُوَ الَّْذِى جَعَلَ لكَُمُ الْْرَْضَ ذلَوُلاً فاَمْشُوْا فيِْ   

زْقهِِ  , وَالَِيْهِ النُّشُوْرُ  ر ِ  

Artinya: Dialah yang menjadikan bumi itu mudah bagi kamu, maka berjalanlah 

di segala penjurunya dan makanlah sebahagian dari rezeki-Nya. Dan hanya 

kepadaNya kamu (kembali setelah) dibangkitkan. 

Sejak zaman dahulu, semua bangsa telah berpartisipasi dalam 

perdagangan internasional. Sebagaimana perdagangan Suku Quraisy yang 

begitu terkenal, Al-Qur'an menerangkan cara-cara perdagangan mereka 

sebagaimana dirinci dalam QS. Al-Quraisy. Perdagangan suku Quraisy 

merupakan salah satu gambaran perdagangan global yang dituangkan dalam 

Al-Qur'an. Meskipun akses negara terhadap sumber daya alam terbatas, mereka 

telah berhasil memantapkan diri sebagai pemain penting dalam perdagangan 

global (Marsam dkk, 2021). Pada dasarnya Ilmu Ekonomi Islam mempelajari 

kebutuhan manusia secara ekonomi untuk mencari ridho Allah. Perdagangan 

internasional sangat penting karena setiap daerah maupun negara diberi 
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manfaat dan batasan oleh Allah SWT, sehingga sulit bagi suatu negara untuk 

secara langsung memasok semua kebutuhannya (Waluya, 2016).  

Cadangan devisa (Foreign Exchange Reserves) merupakan alat yang 

digunakan dalam perdagangan internasional untuk melakuakan pembayaran 

luar negeri (Sayoga & Tan, 2017). Selanjutnya, cadangan devisa disimpan oleh 

bank sentral dan otoritas moneter dalam bentuk berbagai mata uang (reserve 

currency) (Finantri, 2011). Cadangan devisa dikelola oleh bank sentral yang 

biasanya berupa mata uang negara asing seperti dollar, euro, yen dan bentuk 

lainnya  (Amalia, 2021). Cadangan devisa juga dapat digunakan untuk 

menentukan seberapa kuat atau lemah suatu perekonomian, karena suatu 

negara menggunakan cadangan devisanya untuk membayar impor, menjaga 

stabilitas moneter, menyelesaikan utang luar negeri, dan tabungan nasional. 

Dalam Islam cadangan devisa dikenal dengan istilah baitul maal atau 

rumah harta. Umat Islam memiliki pengalaman dengan sejumlah alat kebijakan 

fiskal yang disimpan di lembaga baitulmal (national treasury) selama masa 

kenabian dan setelah kekhalifahan. Masyarakat islam dapat terhindar dari 

beban ekonomi yang berat dengan beberapa mekanisme pajak yang diterapkan 

pada individu, seperti jizyah dan pajak khusus Muslim, tanah kharaj, dan ushur 

(cukai) atas komoditas impor dari negara-negara yang mengenakan cukai pada 

pedagang Muslim (Rusby, 2017). Kemudian harta pada baitulmal akan 

didistribusikan untuk mengurus dan melayani seluruh umat Islam, sehingga 

umat Islam mendapatkan kesejahteraan. Sebagaimana firman Allah Qs. Al-

Hasyr:7 : 
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مْ ....... كَيْ لاَ يكَُوْنَ دوُْلةًَ بَيْنَ الْاغَْنيِآَءِ مِنْكُ .  

Artinya: “… supaya harta itu jangan hanya beredar antara orang-orang kaya 

saja diantara kamu…”. 

Triffin (1947) mengungkapkan bahwa kebutuhan cadangan devisa dapat 

meningkatkan perdagangan global. Sebaliknya, Machlup (1966) dan Heller 

(1968) berpendapat bahwa perubahan perdagangan global memberikan 

indikator permintaan cadangan devisa yang dapat diandalkan. Untuk menjamin 

kelancaran pembangunan nasional, cadangan devisa harus dijaga dalam kondisi 

yang baik. Untuk meningkatkan perekonomian nasional, negara yang telah 

mengembangkan sektor pertanian akan beralih ke sektor industri, karena sektor 

industri dianggap dapat memberikan banyak keuntungan bagi negara tersebut. 

(Meliawati, 2020).  Dalam persepektif ekonomi Islam menurut Umar Bin 

Khattab, pemerintah akan menyetorkan dinar dan dirham yang diterima melalui 

zakat, jizya, kharaj, dan usyur ke dalam cadangan devisa serta dapat  

digunakan untuk pembiayaan fiskal. 

Indonesia menjadi salah satu negara berkembang yang menerapkan 

sistem perekonomian terbuka. Perkembangan pembangunan ekonomi di 

Indonesia telah terintegrasi dengan perekonomian dunia akibat adanya 

perdagangan internasional. Oleh karena itu Indonesia juga menggunakan 

cadangan devisa  dalam menjalankan pembangunan ekonomi. Cadangan devisa 

yang dikelola Bank Indonesia menjadi sumber pendanaan kegiatan 

perdagangan internasional yang tertulis dalam transaksi neraca pembayaran 

bank (Fortuna et al., 2021). Bank Indonesia (BI) mencatat cadangan devisa 
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Sumber : Ceic Data Indonesia 
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Indonesia pada akhir Desember 2020 berada pada angka US$ 128,4 miliar atau 

meningkat 5,25% dibanding tahun sebelumnya.  

  

 

 

 

Dalam data  grafik 1.1, cadangan devisa negara Indonesia periode 2010-2021 

mengalami fluktuasi. Cadangan devisa terendah dapat dilihat dari bulan januari 

terjadi pada tahun 2010 yaitu sebesar 64.038,78 juta US Dollar dan posisi yang 

tertinggi terjadi pada bulan september tahun 2021 yaitu sebesar 146.870 juta 

US Dollar. 

Upaya untuk menjaga cadangan devisa dapat dikehatauhi dengan 

mempertimbangkan variabel-variabel seperti inflasi, ekspor, nilai tukar, dan BI 

Rate yang akan berdampak pada cadangan devisa. Bagi Indonesia yang 

merupakan negara berkembang, nilai ekspor berperan penting dalam 

pembangunan nasional, dimana valuta asing yang diperoleh dari kegiatan 

ekspor dapat menambah cadangan devisa sehingga akan memperkuat 

fundamental makro ekonomi di Indonesia (Sayoga & Tan, 2017). Menurut 

Grafik 1.1 Cadangan Devisa Tahun 2010-2021 (Juta USD) 
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teori yang dikemukakan kaum Merkantilisme, agar perekonomian  nasional 

dan pembangunan ekonomi dapat berkembang,  maka diperlukan lebih banyak 

barang yang diekspor daripada yang diimpor (Amalia, 2021). Ini berarti, 

cadangan devisa akan berada pada posisi yang lebih kuat jika ekspor 

meningkat, sedangkan cadangan devisa akan berada pada posisi yang lebih 

lemah jika yang meningkat jumlah impornya. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dilihat dari grafik di atas, perkembangan ekspor dari tahun 2010 hingga 

2021 mengalami fluktuatif. Nilai ekspor tahun 2016 berada di posisi terendah 

sepanjang tahun 2010-2021 yaitu sebesar 145.134 Juta USD. Salah satu pemicu 

rendahnya nilai ekspor tersebut akibat dari kenaikan harga komoditas dunia. 

Sedangkan nilai ekspor tertinggi tahun 2021 yaitu sebesar 231.609,5 Juta USD. 

Nilai tukar juga mampu mempengaruhi cadangan devisa, dimana 

kapasitas negara untuk terlibat dalam kegiatan ekonomi Internasional didorong 

dengan kuantitas uang atau mata uang asing yang dimiliki penduduk dan 

Grafik 1.2 Ekspor Tahun 2010-2021 (Juta USD) 

Sumber :BPS Indonesia 
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pemerintah suatu negara, serta penguatan nilai mata uangnya. Surplus 

cadangan devisa dapat membantu pertumbuhan ekonomi suatu negara serta 

menstabilkan nilai tukar. BI Rate (suku bunga) merupakan faktor lain yang 

berdampak pada ekspansi atau kontraksi cadangan devisa. Jika suatu negara 

mempertahankan kebijakan devisa terbuka yang memungkinkan masuknya 

modal asing yang lebih besar, hal ini dapat meningkatkan cadangan devisa. 

(Juliansyah, dkk, 2020).  

Tingginya inflasi suatu negara akan menghasilkan harga yang tinggi baik 

untuk barang maupun jasa. Penetapan harga barang dan jasa yang tinggi di 

suatu negara tentunya akan mempengaruhi nilai mata uang nasional, hal 

tersebut akan berdampak pada giro yang dimiliki oleh bank komersial, dan juga 

berdampak pada cadangan devisa (Putra & Indrajaya, 2013). Teori Struktural 

menyatakan bahwa inflasi disebabkan kekuatan struktur ekonomi. Harga 

pangan akan naik dan mata uang asing akan menjadi langka akibat 

penambahan sektor manufaktur secara struktur yang terlalu lambat 

dibandingkan dengan peningkatan permintaan (Septiana, 2017).  

Tabel 1.1 Cadangan Devisa, Ekspor,  Kurs, BI Rate Dan Inflasi Periode 

2015-2021 

Tahun 

Cadangan 

Devisa (Juta 

US $) 

Ekspor 

(Juta US 

$) 

KURS  

(Rupiah) 

BI 

Rate 

(%) 

Inflasi 

(%) 

2015 105.931,0 150.366,3 13.795 7,5 3,35 

2016 116.362,0 145.134,0 13.436 4,75 3,02 

2017 130.196,4 168.828,2 13.548 4,25 3,61 

2018 120.654,3 180.012,7 14.481 6 3,13 

2019 129.183,3 167.683,0 13.901 5 2,72 

2020 135.897,0 163.191,8 14.105 3,75 1,68 

2021 144.905,0 231.609,5 14.269 3,50 1,87 

 Sumber: Bank Indonesia, BPS, Ceicdata, Kemendag 
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Pertumbuhan cadangan devisa yang ditunjukkan pada tabel 1.1 menunjukkan 

bahwa cadangan devisa bergerak fluktuatif. Cadangan devisa meningkat pada 

tahun 2015 sebagai akibat dari penerimaan ekspor migas, penurunan suku 

bunga, inflasi yang lebih rendah, dan nilai tukar yang stabil. Cadangan devisa 

tahun 2016 naik dari 116.362 juta USD menjadi 130.196 juta USD sebagai 

hasil dari peningkatan ekspor yang memberikan efek menguntungkan bagi laju 

pembangunan ekonomi Indonesia (Bank Indonesia, 2021). 

Beberapa penelitian terdahulu berkaitan dengan cadangan devisa antara 

lain Lusia (2018) menemukan kegiatan ekspor berpengaruh negatif terhadap 

cadangan devisa. Sedangkan Caesary & Bambang (2020) menemukan bahwa 

ekspor berpengaruh positif terhadap cadangan devisa. Menurut penelitian 

Gereziher & Nuru (2021) inflasi berpengaruhi positif terhadap cadangan devisa 

sedangkan nilai tukar berpengaruh negatif terhadap cadangan devisa. Namun, 

Pamungkas (2020) menemukan bahwa variabel inflasi berpengaruh negatif 

sedangkan kurs rupiah berpengaruh positif terhadap cadangan devisa 

Indonesia. Elfiza (2017) dalam penelitiannya menyebutkan bahwa BI rate 

berpengaruh terhadap cadangan devisa sedangkan kurs tidak memiliki 

pengaruh terhadap cadangan devisa. Akan tetapi, Juliansyah (2020) 

menemukan BI rate dan nilai tukar berpengaruh terhadap cadangan devisa. 

Dari penelitian yang dilakukan sebelumnya terdapat hasil yang berbeda serta 

peneliti tersebut tidak meneliti dari perspektif ekonomi islam. 

Berdasarkan uraian diatas penelitian ini akan meneliti cadangan devisa di 

Indonesia, dikarenakan cadangan devisa merupakan penentu kuat lemahnya 
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suatu perekonomian sekaligus sebagai sumber utama pendanaan pembangunan 

di Indonesia, serta adanya hasil penelitian yang berbeda dari penelitian-

penelitian terdahulu juga menjadi daya tarik untuk melakukan penelitian ini. 

Pada penelitian ini akan menambahkan sudut pandang perspektif Islam, 

menggunakan alat analisis yang berbeda dan rentang waktu yang lebih efisien. 

Karena inilah penyusun tertarik melakukan penelitian lebih lanjut mengenai 

cadangan devisa dengan judul: “Dampak Ekspor, Kurs, BI Rate Dan Inflasi 

Terhadap Cadangan Devisa Di Indonesia Tahun 2010-2020 Menurut 

Prespektif Ekonomi Islam”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka masalah- masalah yang 

akan dibahas dalam penelitian ini antara lain : 

1. Bagaimana Pengaruh Ekspor Terhadap Cadangan Devisa di Indonesia? 

2. Bagaimana Pengaruh Kurs Terhadap Cadangan Devisa di Indonesia? 

3. Bagaimana Pengaruh BI Rate Terhadap Cadangan Devisa di Indonesia? 

4. Bagaimana Pengaruh Inflasi Terhadap Cadangan Devisa di Indonesia? 

5. Bagaimana Pengaruh Ekspor, Kurs, BI Rate dan Inflasi Secara Simultan 

Terhadap Cadangan Devisa di Indonesia? 

C. Tujuan Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk : 

1. Untuk Mengetahui dan Menganalisis Pengaruh Ekspor Terhadap Cadangan 

Devisa di Indonesia 
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2. Untuk Mengetahui dan Menganalisis Pengaruh Kurs Terhadap Cadangan 

Devisa di Indonesia 

3. Untuk Mengetahui dan Menganalisis Pengaruh BI Rate Terhadap Cadangan 

Devisa di Indonesia 

4. Untuk Mengetahui dan Menganalisis Pengaruh Inflasi Terhadap Cadangan 

Devisa di Indonesia 

5. Untuk Mengetahui dan Menganalisis Pengaruh Ekspor, Kurs, BI rate dan 

Inflasi Secara Simultan Terhadap Cadangan Devisa di Indonesia 

D. Manfaat Penelitian   

1. Manfaat Akademis 

Memberikan lebih banyak referensi dan rujukan untuk penelitian 

cadangan devisa di masa depan, serta untuk membantu pihak yang 

berkepentingan dalam memahami hubungan antara ekonomi konvensional 

dan ekonomi Islam.  

2. Manfaat Bagi Peneliti  

Mengimplementasikan berbagai teori yang telah diperoleh dari 

perkuliahan dengan menuangkan pemikiran dalam bentuk karya tulis. 

3. Manfaat Penelitian Yang Akan Datang  

Memberikan pertimbangan serta masukan untuk penelitian selanjutnya 

dengan harapan mampu menyempurnakan penelitian yang sudah ada.  
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E. Sistematika-Pembahasann 

Dalam penelitian ini, penyusun memberikan gambaran singkat tentang isi 

setiap bab untuk memberikan gambaran yang jelas tentang bagian sistematika 

pembahasan dalam penelitian dengan urutan sebagai berikut : 

1. Bab_I_Pendahuluan, bab ini memaparkan latar belakang yang memuat isu, 

permasalahan serta penjelasan singkat variabel makroekonomi. Latar 

belakang tersebut menjadi sebab terbentuknya rumusan_masalah, 

tujuan_penelitian, serta manfaat penelitian. 

2. Bab_II_Landasan Teori, bab ini membahas tentang beberapa hasil 

penelitian terdahulu yang dimuat dalam telaah pustaka yang digunakan 

untuk mendukung penelitian ini. Landasan teori ini juga akan membahas 

hubungan variabel dependen terhadap variabel independen dengan 

menyertakan kerangka_penelitian serta pengembangan hipotesis penelitian. 

3. Bab_III_Metode Penelitian, bab ini yang menguraikan dan menjelaskan 

variable dalam penelitian, pendekatan dan jenis penelitian, sumber data dan 

skala pengukuran, definisi operasional variabel, teknik pengumpulan data 

yang akan digunakan, serta teknik analisis data. 

4. Bab_IV Hasil Penelitian dan Pembahasan, bab ini menyajikan ringkasan 

temuan penelitian yang didukung oleh teori dan penelitian sebelumnya, 

serta statistik deskriptif dari data yang digunakan dalam penelitian yang 

merupakan hasil perhitungan yang dilakukan oleh penyusun, khususnya 

dengan menggunakan model regresi data time series. Selain itu, pertanyaan 

yang diajukan pada rumusan masalah dibahas dalam bab ini. 
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5. Bab V-Penutup, dalam bab ini akan mendeskripsikan kesimpulan dari 

hasil_penelitian yang_telah dilakukan. Pada bab ini, penyusun juga akan 

menyampaikan saran atas keterbatasan penelitian dalam_penyusunan 

skripsi. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan dengan pendekatan Error Correction Model 

(ECM), hasil dari estimasi model ECM menunjukan bahwa nilai koefisien ECT 

sudah memenuhi kriteria dengan kata lain model ECM dalam penelitian ini 

dapat digunakan untuk menganalisis pengaruh Komoditas Ekspor, Kurs Rupiah 

terhadap Dolar AS, Tingkat BI Rate dan Tingkat Inflasi terhadap Cadangan 

Devisa Indonesia. 

Hasil analisis secara simultan menunjukan variabel independen yang 

meliputi komoditas ekspor, nilai kurs, tingkat BI rate dan tingkat inflasi 

berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen yaitu cadangan devisa  

indonesia. Sedangkan hasil analisis dalam jangka pendek, variabel Ekspor dan 

BI Rate tidak memiliki pengaruh terhadap Cadangan Devisa Indonesia periode 

tahun 2010-2021. Sedangkan variabel Kurs memiliki pengaruh negatif 

terhadap Cadangan Devisa Indonesia periode tahun 2010-2021, namun, 

variabel Inflasi memiliki pengaruh positif terhadap Cadangan Devisa Indonesia 

periode tahun 2010-2021 

Hasil analisis dalam jangka panjang, variabel Ekspor dan Kurs memiliki 

pengaruh positif terhadap Cadangan Devisa Indonesia periode tahun 2010-

2021. Sedangkan variabel BI Rate dan Inflasi memiliki pengaruh negatif 

terhadap Cadangan Devisa Indonesia periode tahun 2010-2021. 
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B. Saran 

Berdasarkan analisis cadangan devisa yang telah dilakukan, maka peneliti 

memiliki saran-saran yang dapat digunakan oleh para akademisi sebagai bahan 

pertimbangan dalam penelitian mendatang, antara lain sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan memasukan beberapa variabel lain yang 

terkait cadangan devisa serta memilih periode waktu penelitian yang lebih 

panjang supaya pada penelitian selanjutnya mendapatkan hasil yang lebih 

baik dari pada penelitian ini. 

2. Penelitian selanjutnya disarankan menggunakan alat analisis yang lebih 

beragam dengan harapan dapat memberikan pandangan yang lebih 

komprehensif tentang cadangan devisa. 
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