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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari locus of 

control internal, motivasi, persepsi return dan persepsi risiko terhadap keputusan 

investasi di pasar modal syariah. Pengumpulan data dilakukan dengan 

menggunakan kuesioner yang disebarkan secara online. Populasi dari Komunitas 

Investor Saham Pemula Kudus sebanyak 500 investor. Teknik pengambilan sampel 

dalam penelitian kuantitatif ini menggunakan metode purposive sampling. Dalam 

menentukan besarnya sampel menggunakan rumus slovin, diperoleh sebanyak 85 

sampel dari total populasi. Metode yang digunakan yaitu analisis regresi linier 

berganda dengan bantuan software SPSS. Hasil dari penelitian ini menunjukan 

bahwa locus of control internal, motivasi, persepsi return dan persepsi risiko 

berpengaruh positif terhadap keputusan investasi di pasar modal syariah pada 

Komunitas Investor Saham Pemula Kudus. 

Kata Kunci : Locus Of Control Internal, Motivasi, Persepsi Return, Persepsi 

Risiko, Keputusan Investasi 
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ABSTRACK 

 
The purpose of this study was to determine the effect of internal locus of 

control, motivation, perceived return and perceived risk on investment decisions in 

the Islamic capital market. Data collection was carried out using a questionnaire 

distributed online. The population of the Kudus Beginner Stock Investor 

Community is 500 investors. The sampling technique in this quantitative research 

used a purposive sampling method. In determining the size of the sample using the 

slovin formula, 85 samples were obtained from the total population. The method 

used is multiple linear regression analysis with the help of SPSS software. The 

results of this study indicate that internal locus of control, motivation, perceived 

return and perceived risk have a positive effect on investment decisions in the Kudus 

Beginner Stock Investor Community. 

Keywords: Internal Locus Of Control, Motivation, Perceived Return, Perceived 

Risk, Investment Decision 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

 

Komunitas Investor Saham Pemula (ISP) adalah kelompok sosial 

yang didirikan pada tahun 2014 sebagai perkumpulan resmi yang terdaftar 

dalam akta notaris yang berfokus pada pendidikan pasar modal, komunitas 

ini terbuka untuk semua masyarakat Indonesia yang ingin belajar lebih 

banyak tentang pasar modal. Sampai saat ini jaringan komunitas ISP 

tersebar berbagai kota/kabupaten di Indonesia (Investor saham pemula, 

2019). 

Salah satu cabang dari komunitas Investor Saham Pemula berada di 

Kabupaten Kudus. Anggota ISP Kudus merupakan kumpulan investor 

yang sedang belajar mengenai duni pasar modal. Anggota ISP Kudus 

terdiri dari berbagai kalangan usia dan latar belakang literasi keuangan 

yang berbeda-beda, dari yang masih menempuh pendidikan sampai yang 

sudah bekerja. Anggota  dari komunitas ISP Kudus tidak hanya dari 

kabupaten Kudus ada juga yang berasal dari luar Kabupaten Kudus. 

Investor yang tertarik untuk belajar lebih dalam mengenai investasi di 

pasar modal syariah dapat bergabung komunitas ISP Kudus. Anggota yang 

masuk pada komunitas ini merupakan investor yang sedang belajar 

mengenai dunia pasar modal. Komunitas ISP Kudus terus berupaya untuk 

berpartisipasi aktif dalam edukasi baik secara online maupun offline.Saat 

melakukan edukasi 
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komunitas ISP Kudus bekerja sama dengan pihak IDX, akademik tingkat 

kampus maupun sekuritas. 

Keputusan investasi adalah proses memutuskan masalah dan 

memilih antara dua alternatif instrument investasi. Tentunya sebelum 

melakukan investasi diperlukan pengetahuan keuangan yang baik 

(Munawar, Suryana, and Nugraha, 2020). Terlebih lagi dalam mengambil 

tindakan investasi, investor harus membuat analisa yang matang. Keputusan 

investasi adalah pilihan yang diambil investor ketika memutuskan seberapa 

banyak uang yang dimasukkan dalam jenis investasi tertentu untuk 

mendapatkan hasil yang lebih tinggi di masa depan. Terdapat 2 sikap 

investor saat mengambil keputusan investasi. Sikap irasional 

memperlihatkan bahwa investor tidak mengambil keputusan berdasarkan 

akal sehat. Sebaliknya, sikap rasional menunjukkan bahwa keputusan 

investor didukung oleh akal sehat dan dapat diterima oleh orang lain 

(Hikmah, Siagian, and Siregar, 2020). Saat mengambil keputusan investasi, 

investor membutuhkan data sebagai dasar untuk memutuskan keputusan 

investasi yang sesuai dengan tujuan investor (Riyadi Aprayuda and Misra, 

2020).  

Anggota komunitas ISP Kudus merupakan kelompok investor 

pemula yang minim pengalaman di pasar modal, dan mayoritas investor 

merupakan buruh pabrik, sehingga terbatas waktu dalam memantau kondisi 

pasar. Dalam mengambil keputusan investasi mereka cenderung 

menggunakan metode swing trade. Swing trade merupakan aktivitas jual 

beli saham dengan rentang waktu yang relatif panjang karna menggunakan 
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daily timerame (Abidin, Pandoyo, and Ahadin, 2021). Mereka berinvestasi 

dengan menanamkan modalnya pada perusahaan yang profitable dan rutin 

bagi dividen. 

Pasar modal syariah adalah pasar yang bertujuan memperdagangkan 

instrumen keuangan dengan jangka panjang (Saputra, 2014). Peran pasar 

modal syariah memiliki dampak yang besar dalam ekonomi suatu negara. 

Melalui instrumen pasar modal syariah perusahaan berkesempatan untuk 

mendapatkan tambahan modal guna memperluas jaringan bisnisnya, dan 

investor dapat menyalurkan kelebihan dananya agar dapat diinvestasikan di 

pasar modal syariah (Rustiana and Ramadhani, 2022). Melakukan investasi 

sesuai dengan aturan-aturan syariah Islam merupakan tindakan progresif 

untuk sektor keuangan Indonesia. 

Investasi di pasar modal syariah merupakan langkah yang tepat 

untuk kemajuan ekonomi syariah di Indonesia. Pasar modal syariah 

memberikan dua fungsi bagi suatu negara, yakni sebagai fungsi ekonomi 

dan keuangan, fungsi ekonomi artinya sebagai penopang ekonomi serta 

menjadi pertukaran dana dari pihak yang kelebihan dana dengan yang 

membutuhkan dana. Fungsi keuangan artinya investor berpeluang untuk 

mendapatkan return dari modal yang telah di investasikan (Lakoni, 2018). 

Dengan adanya lembaga pasar modal syariah, masyarakat dapat 

mengalokasikan dananya untuk di investasikan. 

Pasca pandemi Covid-19, perkembangan investor syariah di 

Indonesia mengalami pertumbuhan yang sangat siginifikan salah satunya di 
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Kabupaten Kudus. Menurut (Raka F Pujangga, 2022) jumlah investor kudus 

pada tahun 2020 sebanyak 5.240 investor kini ditahun 2022 menjadi 11.718 

Investor artinya naik sebesar 116%, peningkatan ini disebabkan oleh 

pandemic covid, banyak karyawan dan wiraswasta yang tidak punya 

penghasilan, guna bertahan hidup mereka berinvestasi. Munculnya investor 

pemula di Kabupaten Kudus tidak lepas dari peran pemerintah, akademisi, 

sekuritas serta komunitas-komunitas investor yang terus bekerjasama dan 

kolaborasi dalam meningkatkan literasi pasar modal syariah melalui 

kegiatan sosialisasi, edukasi maupun event-event terhadap masyarakat 

kabupaten Kudus dan sekitarnya. 

Terdapat faktor-faktor psikologi yang berpengaruh terhadap 

keputusan investasi (Usman and Wulandari, 2019). Pertama yakni locus of 

control internal, merupakan keyakinan individu mengenai situasi didalam 

hidup baik suatu keberuntungan atau kegagalan itu atas dasar apa yang yang 

kita lakukan (Syatriadin, 2017). Investor yang mempunyai locus of control 

internal akan lebih siap dan percaya diri mengambil risiko dikarenakan 

sudah mempunyai kepercayaan yang jauh lebih baik (Jayeoba, Sholesi, and 

Lawal, 2013). 

Adapun faktor berikutnya yang berpengaruh terhadap keputusan 

investasi adalah motivasi. Motivasi ialah kondisi individu yang mendorong 

keinginan untuk melakukan tindakan tertentu guna mendapatkan sesuatu 

yang diinginkan (Suharni and Purwanti, 2018). Investor yang termotivasi
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akan bertindak melakukan kegiatan yang berhubungan dengan investasi, 

seperti bergabung pada komunitas investor saham pemula (Nabilah, 2020). 

Faktor selanjutnya yang mendorong seseorang untuk berinvestasi 

adalah return. Return adalah pengembalian dana yang diperoleh investor 

dari hasil investasinya (Masruroh, 2020). return merupakan tujuan dari 

investasi. Untuk mendapatkan return yang tinggi, investor perlu 

mendiversifikasi investasi dengan menciptakan portofolio berdasarkan 

pengembalian yang diharapkan dan risiko mereka terima. Penelitian 

sebelumnya yang dilakukan oleh Romadona and Setiyono (2021) 

menyatakan bahwa investor harus memperhatikan pengembalian yang 

dirasakan saat melakukan investasi. Dalam penelitian yang telah dijelaskan 

diatas menyatakan bahwa return mempunyai hubungan positif dengan 

keputusan investasi. Karena semakin tinggi persepsi return investor maka 

semakin bijak dalam mengambil Tindakan investasi. 

Faktor keempat yang berpengaruh terhadap keputusan investasi 

yakni risiko. Tiap instrumen di pasar modal syariah terdapat risiko, maka 

dari itu tiap investor perlu melakukan analisa sebelum mengambil 

keputusan investasi. 

Permasalahan yang terjadi pada komunitas ISP kudus yakni banyak 

investor pemula ketika berinvestasi tidak melakukan Analisa dan tidak 

mempertimbangkan resiko yang ada. Sehingga ketika harga suatu aset itu 

turun mereka rugi. Menurut penelitian terdahulu yang diteliti oleh Fridana 

and Asandimitra (2020) variabel persepsi risiko mempengaruhi keputusan 

investasi, hal tersebut sejalan teori behavioral finance yang menyampaikan 

tingkat psikologi yang ada pada individu mempengaruhi keputusan 

investasi. 
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Berdasarkan penelitian terdahulu diatas, penelitian yang 

mengangkat topik keputusan investasi sudah banyak, tapi mayoritas objek 

penelitiannya hanya tingkat mahasiswa, sedangkan masih banyak  

kelompok investor di Indonesia yang berinvestasi di pasar modal syariah, 

supaya menjadi kebaharuan penelitian, peneliti tertarik menulis penelitian 

mengenai keputusan investasi dengan objek komunitas saham. Maka dari 

itu peneliti melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Locus Of 

Control Internal, Motivasi, Persepsi Return dan Risiko Terhadap 

Keputusan Investasi Di Pasar Modal Syariah” (Studi Kasus Komunitas 

Investor Saham Pemula Kudus). 

B. Rumusan Masalah 

 

Dari paparan latar belakang tersebut, masalah penelitian dapat 

dirumuskan sebagai berikut: 

1. Apakah locus of control internal berpengaruh terhadap keputusan 

investasi di Pasar Modal Syariah pada Komunitas Investor Saham 

Pemula Kudus? 

2. Apakah motivasi berpengaruh terhadap keputusan investasi di Pasar 

Modal Syariah pada Komunitas Investor Saham Pemula Kudus? 

3. Apakah persepsi return berpengaruh terhadap keputusan investasi di 

Pasar Modal Syariah pada Komunitas Investor Saham Pemula 

Kudus? 

4. Apakah persepsi risiko berpengaruh terhadap keputusan investasi di 

Pasar Modal Syariah pada Komunitas Investor Saham Pemula 

Kudus? 

 

 



7 
 

 

 

C. Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan pertanyaan penelitian di atas, berikut adalah tujuan 

penelitian ini : 

1. Untuk mengetahui pengaruh locus of control internal terhadap 

keputusan investasi di Pasar Modal Syariah 

2. Untuk mengetahui pengaruh motivasi terhadap keputusan investasi 

di Pasar Modal Syariah 

3. Untuk mengetahui pengaruh persepsi return terhadap keputusan 

investasi di Pasar Modal Syariah 

4. Untuk mengetahui pengaruh persepsi risiko terhadap keputusan 

investasi di Pasar Modal Syariah 

D. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Akademik 

 

Penelitian ini diharapkan bisa memperluas wawasan peneliti 

dan sebagai kontribusi ilmiah untuk Program Studi Manajemen 

Keuangan Syariah. Penulis juga berharap penelitian ini dapat 

digunakan sebagai sumber perspektif, referensi bagi mereka yang 

ingin melakukan penelitian mengenai keputusan investasi. 

2. Bagi Lembaga Terkait 

 

Hasil penelitian ini diharapkan bisa membantu instansi 

terkait dalam membuat keputusan investasi yang lebih baik dengan 

memberikan informasi, pertimbangan, dan literatur. Lembaga 

terkait diharapkan dapat merancang program-program untuk 

meningkatkan literasi keuangan investor saham pemula dan 

mengurangi persepsi mereka terhadap risiko investasi. 
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E. Sistematika Pembahasan 

 

Sistematika pembahasan disajikan untuk mempermudah dan 

memperjelas arah dari penelitian ini. Sistematika pembahasan penelitian ini 

dapat dirinci menjadi lima bab : 

BAB I Pendahuluan, bagian ini mengulas secara menyeluruh 

tentang latar belakang yang menjadi dasar pembahasan selanjutnya, 

rumusan masalah untuk merinci topik pembahasan, tujuan dan manfaat 

penelitian, serta sistematika pembahasan. 

BAB II Landasan Teori, pada bagian ini penulis membahas landasan 

teoritis dari penelitian sebelumnya yang dijadikan pedoman dalam 

melakukan penelitian, dengan menghubungkan teori-teori yang dipakai 

dengan pengembangan hipotesis. Terdapat juga kerangka penelitian yang 

memberikan ringkasan dari tinjauan pustaka guna penyusunan hipotesis dan 

dilanjutkan menguraikan hipotesis yang telah dirumuskan. Informasi 

tentang variabel penelitian juga disajikan dalam kerangka penelitian. 

BAB III Metode Penelitian, pada bagian ini membahas mengenai 

metodologi yang dipakai dalam proses penelitian, meliputi jenis penelitian 

yang dilakukan, sumber data, metode pengumpulan data yang diterapkan, 

populasi dan sampel, definisi operasional variabel, dan metode analisis data.   

BAB IV Analisis dan Pembahasan, bagian ini memaparkan tentang 

deskripsi obyek penelitian secara detail, hasil analisis yang telah dilakukan, 

serta pembahasan rinci mengenai temuan hasil penelitian. Selain itu, juga 

terdapat penjelasan mengenai implikasi temuan penelitian tersebut. 

BAB V Penutup, merupakan bagian akhir penelitian yang 

membahas mengenai kesimpulan dari hasil analisis, implikasi serta saran 

yang berhubungan dengan penelitian. 



 

 

 

 

BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

 

Berdasarkan penelitian dalam penulisan skripsi yang berjudul 

“Pengaruh Locus Of Control Internal, Motivasi, Persepsi Return dan 

Persepsi Risiko Terhadap Keputusan Investasi Di Pasar Modal Syariah 

(Studi Kasus Komunitas Investor Saham Pemula Kudus)”, Dapat ditarik 

kesimpulan utama sebagai betrikut : 

1. Variabel Locus of control internal berpengaruh positif signifikan 

terhadap keputusan investasi di pasar modal syariah pada Komunitas 

Investor Saham Pemula Kudus. Hal ini dapat dikonfirmasi melalui hasil 

uji hipotesis yang menunjukkan bahwa nilai t hitung lebih tinggi daripada 

nilai t tabel. Dengan kata lain semakin tinggi tingkat keyakinan investor 

maka semakin berani dalam mengambil keputusan investasi. 

2. Variabel Motivasi berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan 

investasi di pasar modal syariah pada Komunitas Investor Saham Pemula 

Kudus. Hal ini dapat dikonfirmasi melalui hasil uji hipotesis yang 

menunjukkan bahwa nilai t hitung lebih tinggi daripada nilai t tabel. Yang 

berarti semakin tinggi motivasi investor maka akan segera mengambil 

keputusan investasi. Hal ini terjadi ketika investor termotivasi maka 

akan segera mengambil tindakan untuk mencapai apa yang di inginkan. 
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3. Persepsi return berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan 

investasi di pasar modal syariah pada Komunitas Investor Saham Pemula 

Kudus, hal ini dapat dikonfirmasi melalui hasil uji hipotesis yang 

menunjukkan bahwa nilai t hitung lebih tinggi daripada nilai t tabel. Yang 

berarti ketika investor menginterpretasikan return dengan bijak maka 

investor akan berani dalam mengambil keputusan investasi karena sudah 

melakukan analisis mengenai instrumen pasar modal syariah dan return 

merupakan sebab investor untuk berinvestasi 

4. Persepsi risiko berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan 

investasi di pasar modal syariah pada Komunitas Investor Saham Pemula 

Kudus, hal ini dapat dikonfirmasi melalui hasil uji hipotesis yang 

menunjukkan bahwa nilai t hitung lebih tinggi daripada nilai t tabel. Yang 

berarti ketika investor menginterpretasikan risiko dengan bijak maka 

investor akan berani dalam mengambil keputusan investasi karena sudah 

melakukan analisis mengenai instrumen pasar modal syariah artinya siap 

menerima risiko yang ada. 

B. Saran 

 

Peneliti ingin menyampaikan beberapa saran yang mungkin bisa 

membantu berdasarkan penelitian yang telah dijelaskan : 

1. Bagi Akademisi 

 

Peneliti memberi saran kepada akademisi yang ingin melakukan 

penelitian mengenai pasar modal syariah agar mengangkat tema atau 

studi kasus yang sedang booming di kalangan investor. Untuk objek 
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penelitian lebih baik secara umum artinya tidak hanya dari dalam 

kampus. Peneliti berharap pihak akademisi memberi wadah kepada 

mahasiswa agar bisa mengembangkan kemampuanya di dunia pasar 

modal syariah. 

2. Bagi Lembaga Terkait 

 

Peneliti memberi saran kepada lembaga / komunitas pasar modal 

agar ikut andil dalam memberikan informasi dan mengedukasi dalam 

dunia pasar modal syariah, supaya investor bisa meningkatkan 

pengetahuan sehingga akan lebih banyak yang tertarik terjun di dunia 

pasar modal syariah. 
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