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ABSTRAK 

Nilai perusahaan adalah persepsi investor mengenai tingkat keberhasilan 

perusahaan yang berkaitan dengan harga saham. Pandemi Covid-19 menyebabkan 

banyak perusahaan yang melakukan evaluasi terhadap kinerjanya. Perusahaan 

berupaya mengoptimalkan efektivitas serta efisiensi modal seta seluruh aset 

perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaannya.  Tujuan penelitian ini adalah 

untuk menganalisis pengaruh intellectual capital, working capital, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. Objek yang digunakan dalam penelitian ini 

yaitu perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI 2016-2021. Berdasarkan 

populasi ini diambil sampel sebanyak 24 perusahaan. Jumlah observasi yang 

digunakan sebanyak 144 pengamatan. Jenis data yang digunakan adalah data panel 

dengan pengolahan data menggunakan software STATA 14.2. Dilakukan analisis 

statistik deskriptif dan analisis regresi berganda dengan data panel. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa intellectual capital berpengaruh positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Working capital dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci : Nilai Perusahaan, Intellectual Capital, Working Capital, Ukuran 

Perusahaan 
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ABSTRACT 

Company value is the investor's perception of the company's success rate related to 

the stock price. The COVID-19 pandemic has caused many companies to evaluate 

their performance. The company seeks to optimize the effectiveness and efficiency 

of its capital as well as all company assets to increase its value. The aim of this 

study is to analyze the effect of intellectual capital, working capital, and company 

size on company value. The object used in this study is mining companies listed on 

the ISSI 2016–2021. Based on this population, a sample of 24 companies was taken. 

The number of observations used was 144. The type of data used is panel data, with 

data processing using STATA 14.2 software. Descriptive statistical analysis and 

multiple regression analysis with panel data were carried out. The results of this 

study indicate that intellectual capital has a significant positive effect on company 

value. Working capital and company size have no significant effect on company 

value. 

 

Keywords: Company Value, Intellectual Capital, Working Capital, Company Size 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pandemi Covid-19 menyebabkan banyak perusahaan yang melakukan 

evaluasi terhadap kinerjanya dan mulai untuk bangkit dari keterpurukan. 

Terutama pembicaraan tentang pemanfaatan sumber daya yang dimiliki 

perusahaan. Perusahaan juga mulai membahas mengenai efektivitas dan 

efisiensi modal serta seluruh aset yang dimiliki perusahaan pada saat terjadinya 

musibah masal yang melibatkan seluruh dunia (Ionita & Dinu, 2021). Upaya 

perusahaan dalam mengoptimalkan efektivitas dan efisiensi modal dilakukan 

perusahaan demi meningkatkan nilai perusahaannya (Ramdhonah, Solikin, & 

Sari, 2022). 

Nilai perusahaan adalah pengetahuan seorang pemilik modal yang 

memiliki kaitan dengan harga saham mengenai kesuksesan perusahaan 

(Revinka, 2021). Nilai perusahaan adalah harga saham yang harus dibayarkan 

jika saham perusahaan dijual ke publik (Fauziah & Asandimitra, 2018). Nilai 

yang tinggi adalah tujuan didirikannya perusahaan, karena menggambarkan 

harga saham suatu perusahaan. Harga saham yang semakin tinggi dibayarkan 

investor, nilai perusahaan juga akan meningkat (Sa’diyah & Wuryani, 2019). 

Nilai perusahaan dengan saham syariah memiliki nilai jual yang tinggi di 

kalangan investor (Manara & Nila, 2017). Selama masa pandemi Covid-19, 

saham syariah lebih diminati oleh investor dibandingkan dengan saham 
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konvensional. Siregar (2020) menyatakan, selama pandemi Covid-19 saham-

saham yang tergabung dalam LQ 45 mengalami penurunan sebesar 1,22%. 

Berbeda dengan saham syariah di JII yang mengalami peningkatan sebesar 

0,14%. Peningkatan minat saham syariah juga dibuktikan dengan data 

peningkatan investor saham syariah melalui Sistem Online Trading Syariah 

(SOTS) yang tersedia pada tabel di bawah:  

Tabel 1.1 Jumlah Pengguna Sistem Online Trading Syariah (SOTS) 

Jumlah Investor Pengguna Sistem Online Trading Syariah 

No Keterangan 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

1 Jumlah 
investor 

12.283 23.207 44.536 68.599 85.891 99.383 

2 Peningkatan 
jumlah 
investor 

7.375 10.924 2.329 24.063 17.292 13.492 

3 Pertumbuhan 150,26% 88,94% 91,91% 54,03% 25,21% 15,71% 

Sumber : Otoritas Jasa Keuangan (OJK), data diolah 

Berdasarkan tabel, membuktikan bahwa terjadi peningkatan investor 

pada pasar modal syariah. Pada 2018 sampai 2019 investor meningkat sebesar 

54,03% yaitu dari 44.536 investor ke 68.599 investor. Peningkatan jumlah 

investor saham syariah ini harus selalu dipertahankan. Dalam hal ini, emiten 

yang terdaftar di pasar modal syariah harus senantiasa menjaga kepercayaan 

para investor.   

Islam sendiri menjelaskan saham sebagai bukti kepemilikan atas suatu 

perusahaan (syirkah ‘ammah) (Asra, 2020). Dimana jenis usaha, produk usaha 

yang diberikan, akad, dan cara pengelolaannya sesuai prinsip-prinsip syari’ah. 

Islam pada dasarnya memperbolehkan praktik jual - beli saham sesuai dengan 

prinsip syariah. Investasi pada saham merupakan muamalah yang menjadi 

pembahasan dan kajian utama di dalam fiqh (Fielnanda, 2017). 
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 Islam memandang investasi saham sebagai salah satu sarana yang baik 

untuk mengelola harta agar menjadi produktif (Putra, 2018). ISSI merupakan 

salah satu wadah untuk berinvestasi bagi umat Islam (Kamal et al., 2021). 

Proses screening pada emiten yang tergabung di ISSI dapat memastikan saham 

tersebut sesuai dengan prinsip-prinsip syariah. Majelis Ulama Indonesia (MUI) 

telah menerbitkan Fatwa Dewan Syari’ah Nasional No:40/DSN-MUI/X/2003 

yang menjelaskan mengenai upaya umat muslim yang ingin berinvestasi harus 

berpedoman pada syariat Islam. Fatwa ini didasari beberapa ayat Al-Qur’an 

dan Hadiṡ Nabi SAW. Peneliti mengutip beberapa ayat Al-Qur’an yang relevan 

dengan penelitian ini, yaitu: 

كُل ِّ هُمَ  ى جَمَعَ مالَاً وَ عَدَّدَهُ )١زَةٍ لُّمَزَةٍ )وَيْلٌ ل ِّ ﴾١-٣[:١٠١الهمزة ]﴿( ٣يحَْسَبُ أنََّ مالَهَُ أخَْلدََهُ )( ٢( الَّذِّ  

Artinya: “Katakanlah bagi setiap pengumpat lagi pencela (1) Yang 

mengumpulkan harta dan menghitung-hitung (2) Dia mengira bahwa hartanya 

itu dapat mengkekalkannya (3).” (QS. Al-Humazah [104]: 1-3)1.  

Adzhiim (2021) menjelaskan ayat di atas bahwa seluruh kekayaan di 

muka bumi adalah kepemilikan Allah bukan kepemilikan seseorang. Harta 

seharusnya digunakan untuk memakmurkan bumi, maka manusia harus 

membuka pintu rezeki bagi sesama manusia. Fielnanda (2017) juga 

menjelaskan bahwa Islam sejatinya adalah agama yang membolehkan 

investasi. Islam pada hakikatnya tidak membenarkan seorang muslim  

menimbun kekayaan atau hartanya dan tidak produktif (idle asset). 

Berdasarkan penjelasan diatas, investasi pada saham yang tergabung di 

dalam ISSI merupakan pilihan yang bijak dalam mengelola harta agar menjadi 

produktif. Maka, emiten seharusnya menyadari potensi yang begitu besar dari 
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tingginya kepercayaan calon investor terhadap saham syariah. Emiten harus 

senantiasa menjaga nilai dan pandangan calon investor terhadap saham syariah 

agar nilai tersebut tetap stabil dan terus meningkat.  

Stabilitas nilai perusahaan dan peningkatan nilai perusahaan merupakan 

salah satu indikator dari kepercayaan investor. Nilai perusahaan merupakan 

konsep terpenting perusahaan sebagai faktor bagi investor untuk menilai 

perusahaan (Nursasi, 2020). Penelitian mengenai nilai perusahaan sangat 

berguna utamanya bagi para investor serta manajer perusahaan. Hasilnya dapat 

menjadi pedoman yang menentukan penilaian perusahaan. Tingginya nilai 

perusahaan akan membantu para investor dalam mengambil keputusan 

investasi (Pradani & Aji, 2018). 

Santiani (2018) percaya bahwa nilai perusahaan dipengaruhi oleh 

beberapa unsur, yaitu intellectual capital dan struktur modal. Selanjutnya, 

Widagdo & Sa’diyah (2021) mengungkapkan bahwa aspek-aspek yang 

memengaruhi nilai  perusahaan yaitu Working Capital Turnover (WCTO), 

Fixed Asset Turnover Ratio (FATO), dan Total Aset (TA). Berbeda dengan 

penelitian oleh Lambey, Tewal, Sondakh, & Manganta (2021), menyatakan 

bahwa terdapat aspek yang memengaruhi nilai perusahaan adalah profitabilitas 

dan ukuran perusahaan. Berdasarkan beberapa penelitian tersebut peneliti 

menyimpulkan bahwa terdapat beberapa aspek yang memengaruhi nilai 

perusahaan yaitu intellectual capital, working capital (Modal Kerja), Fixed 

Asset Turnover Ratio, dan Total Aset (Ukuran Perusahaan).  
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Para peneliti belakangan ini mengungkapkan bahwa modal yang 

diinvestasikan perusahaan pada ilmu pengetahuan dan aset tidak berwujud jauh 

lebih menguntungkan perusahaan daripada modal yang dikeluarkan 

perusahaan pada aset berwujud (Ocak & Findik, 2019). Aset tidak berwujud 

seperti intellectual capital bisa mempertahankan keutamaan bersaing 

perusahaan karena tidak mudah ditiru (Naja, Fariantin, Yuliati, & Prathama, 

2021). Dalam penelitian oleh Ristiani, Ainiyah, & Khanida (2022) menyatakan 

intellectual capital berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan.  

Penelitian oleh Anggraini, Seprijon, & Rahmi (2020)  mengungkapkan 

bahwa intellectual capital memiliki pengaruh negatif signifikan pada nilai 

perusahaan. Hasilnya sejalan dengan penelitian Ningrum (2021) bahwa 

intellectual capital memberikan pengaruh negatif signifikan pada nilai 

perusahaan. Investor tidak merespon informasi intellectual capital karena 

investor meyakini nilai perusahaan dipengaruhi oleh aspek dari luar intellectual 

capital. 

Penelitian lain dilakukan oleh Salvi, Vitolla, Giakoumelou, Raimo, & 

Rubino (2020) pada sampel sebanyak 110 perusahaan internasional yang 

mengadopsi pelaporan terintegrasi memaparkan bahwa terjalin hubungan 

positif signifikan antara ketiga komponen IC (struktural, manusia, sosial dan 

hubungan) dan nilai perusahaan, yang menghasilkan banyak implikasi untuk 

entitas pelaporan, investor, regulator, dan manajer. Penelitian ini serupa dengan 

penelitian Fitriasari & Ratna Sari (2019), Ardianto & Rivandi (2018), dan Arini 
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& Musdholifah (2018) yang hasilnya yaitu intellectual capital memberikan 

pengaruh positif pada nilai perusahaan. 

Selain melalui intellectual capital, working capital juga menjadi kunci 

dalam upaya meningkatnya nilai perusahaan. Pada keuangan perusahaan 

modern, working capital menjelaskan posisi bersih aset likuid perusahaan, baik 

riil dan keuangan (Nicolas, 2021). Pengelolaan working capital yang baik 

dapat memenuhi kewajiban jangka pendek yang belum dibayarkan, sehingga 

nilai perusahaan akan meningkat (Supatmin, 2017). Rahim (2021), Setiawan et 

al. (2021), dan Purba & Mahendra (2022) menjelaskan dalam hasil 

penelitiannya bahwa working capital memiliki pengaruh positif dan signifikan 

pada nilai perusahaan. 

Penelitian oleh Citra et al. (2020) mengungkapkan bahwa working 

capital turnover tidak memberikan pengaruh signifikan secara parsial pada 

nilai perusahaan consumer goods industry yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 2014 – 2018. Hasil serupa dengan penelitian Basri & Sasior (2021) 

yang menyatakan perputaran modal kerja tidak memiliki pengaruh signifikan 

pada nilai perusahaan. 

 Penelitian lain oleh Maheswari & Sedana (2022) dan Indriyani, 

Paramita, & Ariesta (2018) dalam hasilnya mengungkapkan working capital 

memberikan pengaruh negatif signifikan pada nilai perusahaan. Pada penelitian 

Telaumbanua et al. (2021) memiliki pernyataan berbeda bahwa perputaran 

modal kerja tidak berpengaruh negatif dan tidak signifikan pada nilai 

perusahaan di perusahaan infrastruktur. 
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Ukuran perusahaan digunakan sebagai faktor lain yang mempengaruhi 

nilai perusahaan. Ukuran perusahaan merupakan tolok ukur sebagai gambaran 

besar kecilnya suatu perusahaan (Purwanti, 2021). Penelitian oleh Octaviany, 

Hidayat, & Miftahudin (2019) mendapatkan hasil bahwa ukuran perusahaan 

tidak memiliki pengaruh dengan nilai perusahaan. 

Penelitian Lambey et al. (2021), Zuraida (2019), serta  Muharramah & 

Hakim (2021) memperoleh hasil dalam penelitiannya bahwa ukuran 

perusahaan memberikan pengaruh positif signifikan dengan nilai perusahaan. 

Bertentangan dengan Widyantari & Yadnya (2017) dalam penelitiannya 

mengungkapkan ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif tidak signifikan 

pada nilai perusahaan.    

Liswatin (2022), Astuti & Yadnya (2019), serta Irawan & Kusuma 

(2019) dalam penelitiannya memaparkan adanya pengaruh negatif signifikan 

dari ukuran perusahaan dengan nilai perusahaan. Kusuma & Priantinah (2018)  

mengungkapkan hasil yang berbeda bahwa ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh negatif tidak signifikan pada nilai perusahaan. 

Berdasarkan pemaparan yang sudah dijelaskan di atas, bahwa juga masih 

terjadi inkonsistensi penelitian yang membuat penelitian ini perlu untuk 

ditinjau kembali. Peneliti yakin bahwa perkembangan pengetahuan dari tahun 

ke tahun sangat dibutuhkan oleh manusia. Terutama perusahaan yang 

membutuhkan pengetahuan untuk memaksimalkan kinerjanya demi 

menghasilkan profit dalam usahanya. 
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Selain itu, penelitian tentang keterkaitan antara intellectual capital dan 

working capital dengan nilai perusahaan banyak dilakukan sebelumnya. Salah 

satunya yaitu oleh Widhiastuti et al. (2020) yang meneliti intellectual capital 

bersamaan dengan working capital. Akan tetapi, sangat sedikit penelitian yang 

menguji Intellectual capital, working capital dengan ukuran perusahaan secara 

bersamaan. Hal ini menjadi daya pikat peneliti untuk menguji pengaruh 

Intellectual capital, working capital, dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan.  

Penelitian dilakukan untuk melihat dampak yang lebih kuat antara 

intellectual capital, working capital  dengan ukuran perusahaan pada 

peningkatan nilai perusahaan. Sampel yang dipilih merupakan perusahaan 

pertambangan yang masuk daftar ISSI dan mendapatkan banyak perhatian di 

kalangan investor. Produksi pertambangan yang terus meningkat saat pandemi 

Covid-19 memberikan kepercayaan lebih bagi investor (Hing, Alamsyah, & 

Pradiani, 2020). Hal ini meyakinkan peneliti untuk mengambil perusahaa 

pertambangan sebagai sampel dalam penelitian ini.   

Berdasarkan penjelasan di atas, penelitian yang diambil peneliti ini 

berbeda dengan penelitian yang sebelumnya pernah dilakukan. Penelitian ini 

akan menjelaskan mengenai pengaruh intellectual capital, working capital, 

serta ukuran perusahaan pada nilai perusahaan pertambangan pada tahun 

sebelum hingga sesudah pandemi Covid-19. Judul penelitian yang peneliti 

ambil adalah “Pengaruh Intellectual Capital, Working Capital, dan Ukuran 
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Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (2016-2021)”. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjabaran di atas, maka rumusan masalah pada penelitian 

ini yaitu: 

1. Bagaimana pengaruh intellectual capital terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI 2016-2021 ? 

2. Bagaimana pengaruh working capital terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI 2016-2021? 

3. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI 2016-2021? 

 

C. Tujuan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah di atas dapat dirumuskan tujuan dari 

penelitian ini sebagai berikut: 

1. Untuk mendeskripsikan pengaruh intellectual capital terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI 2016-

2021. 

2. Untuk mendeskripsikan pengaruh working capital terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI 2016-

2021. 
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3. Untuk mendeskripsikan pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI 2016-

2021. 

 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat tentang 

pengetahuan dan informasi tentang aspek-aspek yang memengaruhi nilai 

perusahaan. Penelitian ini bisa dijadikan sebagai referensi yang 

membuktikan tentang teori keagenan dan teori stakeholder. Manfaat bagi 

akademisi adalah penelitian ini sebagai referensi tambahan dalam 

pembelajaran di perkuliahan. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat 

menjadikan penelitian ini sebagai rujukan tambahan pada penelitian 

selanjutnya. 

2. Manfaat Praktis 

 Penelitian ini ditujukan bagi perusahaan yang terdaftar pada ISSI 

sebagai keputusan serta pengetahuan tentang pengambilan keputusan yang 

berhubungan dengan intellectual capital seperti sumber daya, hubungan 

dengan stakeholder, working capital, dan ukuran perusahaan. Selain itu,  

juga sebagai pertimbangan dalam mengambil keputusan yang tepat bagi 

jangka panjang perusahaan. 
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E. Sistematika Pembahasan 

Untuk mendapatkan gambaran jelas mengenai kronologi dari penelitian, 

maka dibuatlah sistematika pembahasan penelitian sebagai berikut : 

1. Bagian Awal 

Bagian awal terdiri dari: halaman sampul, halaman judul, lembar 

pengesahan, lembar persetujuan, pernyataan keaslian, motto, 

persembahan, pedoman transliterasi arab latin, kata pengantar, daftar isi, 

daftar tabel, daftar grafik/gambar, daftar lampiran, serta abstrak. 

2. Bagian Isi 

a. Bab I Pendahuluan  

Bab I penelitian ini berisi: latar belakang, rumusan masalah, 

tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan. 

Latar belakang masalah menguraikan fenomena dan alasan 

dilakukannya penelitian ini. Rumusan masalah menjelaskan tentang 

segala pertanyaan yang berhubungan dengan pokok masalah penelitian. 

Tujuan dan manfaat penelitian merupakan harapan dari dilakukannya 

penelitian ini, kemudian pengarahan pembahasan yang termuat uraian 

singkat pembahasan tiap bab. 

b. Bab II Tinjauan Pustaka  

Bab II pada tinjauan pustaka meliputi: landasan teori, telaah 

pustaka dan pengembangan hipotesis. Landasan teori menguraikan 

teori-teori penelitian ini yaitu teori keagenan dan teori stakeholder. 

Tinjauan pustaka membahas penelitian terdahulu yang dijadikan 
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referensi pada penelitian ini. Sub bab terakhir yaitu pengembangan 

hipotesis, yang berisi dugaan sementara peneliti tentang pengaruh 

variabel independen pada variabel dependen serta variabel kontrol yang 

dituangkan dalam kerangka pemikiran penelitian. 

c. Bab III Metode Penelitian 

Bab III menerangkan metode yang digunakan untuk menguji 

pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. Bab ini juga 

membahas tentang jenis penelitian, populasi dan metode pengambilan 

sampel, pengumpulan data sampel, definisi operasional variabel serta 

metode pengujian hipotesis. 

d. Bab IV Hasil dan Pembahasan  

Bab IV menguraikan mengenai hasil penelitian ini. Dalam hasil 

dan pembahasan, peneliti berfokus dengan pembahasan mengenai hasil 

uji statistik deskriptif, uji regresi linier dengan data panel yang 

dikerjakan dengan STATA 14.2 Pembahasan bab ini juga berfokus 

pada hasil dari uji hipotesis.  

e. Bab V Penutup  

Bab V pada penelitian ini menjelaskan tentang kesimpulan yang 

berisi hasil dari pengujian hipotesis. Bab ini juga juga memuat 

rekomendasi untuk penelitian yang lebih lanjut, baik dari civitas 

akademik maupun dari masyarakat umum. Selain itu, bab ini juga 

memberi saran bagi calon investor 
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BAB V  

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan  

Berdasarkan hasil di dalam penelitian ini, pembahasan dilakukan untuk 

membuktikan adanya pengaruh intellectual capital, working capital, dan 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Maka, dapat disimpulkan bahwa 

Intellectual Capital terbukti berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI 2016-2021. Dengan begitu, 

teori keagenan dapat terbukti karena dari hasil penelitian, intellectual capital 

memberikan peluang perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaannya.  

Penelitian ini membuktikan bahwa variabel working capital bepengaruh 

negatif signifikan terhadap nilai perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

ISSI 2016-2021. Maka, teori stakeholder yang menyatakan bahwa informasi 

perusahaan berupa pengelolaan working capital yang baik tidak berhubungan 

langsung dengan nilai perusahaan apabila diikuti dengan total utang yang besar 

pula. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa semakin tinggi working capital 

maka resiko kerugian juga akan meningkat. 

Pada variabel ukuran perusahaan terbukti berpengaruh negatif signifikan 

terhadap nilai perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI 2016-2021. 

Hasil ini menunjukkan bahwa semakin besar ukuran perusahaan yang ada 

maka semakin tinggi pula resiko kerugian yang dapat ditanggung setelahnya. 

Resiko kerugian ini terjadi karena perusahaan dengan ukuran yang besar 



60 

 

 

 

memiliki beban yang besar. Perusahaan dengan ukuran yang besar belum tentu 

memiliki keuntungan lebih dibandingkan perusahaan dengan ukuran yang 

kecil. Hal ini dapat mengurangi kepercayaan investor yang menjadikan nilai 

perusahaan akan menurun. 

Berdasarkan penjelasan di atas dapat disimpulkan bahwa intellectual 

capital berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun, 

working capital dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di ISSI periode 

2016-2021.  

B. Implikasi 

 Berdasarkan hasil pada penelitian ini, peneliti mendapatkan 

beberapa fakta mengenai pengaruh intellectual capital, working capital, dan 

ukuran perusahaan. Beberapa implikasi berdasarkan fakta-fakta yang ada 

tersebut adalah sebagai berikut. 

1. Implikasi Teoritis 

Berdasarkan hasil pada penelitian ini, implikasi kteoritis yang dapat 

diterima yaitu: 

a. Penelitian ini membuktikan bahwa intellectual capital dapat 

meningkatkan nilai perusahaannya. Intellectual capital dapat 

mengurangi konflik yang terjadi anatar agen dan prinsipal. Ketersedian 

dan keterbukaan informasi intellectual capital di dalam laporan 

keuangan dapat meningkatkan kepercayaan prinsipal terhadap agen. 

Peningkatan kepercayaan ini mengindikasikan terdapat peningkatan nilai 
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perusahaan. Sehingga, teori kegenan sesuai jika diterapkan di dalam 

laporan keuangan menggunakan ketersedian informasi intellectual 

capital. 

b. Penelitian membuktikan adanya hubungan positif tidak signifikan antara 

working capital terhadap nilai perusahaan. Namun, hubungan positif 

antara working capital terhadap nilai perusahaan dapat mengindikasikan 

bahwa teori stakeholder berfungsi di dalam laporan keuangan. Penerapan 

teori stakeholder dapat dimaksimalkan jika perusahaan dapat mengelola 

modal internalnya dengan lebih baik. Sehingga, laporan keuangan 

perusahaan dapat terlihat lebih sehat di hadapan para stakeholder.  

2. Implikasi Praktis 

Berdasarkan hasil penelitian ini, implikasi praktis yang akan diterima 

adalah: 

a. Penelitian ini membuktikan bahwa intellectual capital dapat 

meningkatkan nilai perusahaannya. Perusahaan harus konsisten atau 

lebih meningkatkan intellectual capital yang dimiliki perusahaan. 

Perusahaan dapat meningkatkan gaji atau memberikan bonus karyawan. 

Peningkatan gaji atau bonus diharapkan dapat memicu kinerja karyawan 

yang akan berefek langsung pada pengikatan laba. Peningkatan laba ini 

akan membangun hubungan dan kepercayaan yang lebih baik antara 

prinsipal dan agen. 

b. Penelitian membuktikan adanya hubungan positif tidak signifikan antara 

working capital terhadap nilai perusahaan. Perusahaan dapat 
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memaksimalkan pemanfaatan modal internalnya. Sehingga perusahaan 

dapat menekan penggunaan utang dan mengurangi risiko yang muncul 

dari utang. Pemanfaatan dapat dilakukan dengan menahan dividen dan 

memutarnya menjadi laba ditahan yang berguna sebagai modal 

tambahan. 

C. Saran 

1. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini sebagai acuan perusahaan dalam upaya 

meningkatkan laba. Dalam pemilihan pendanaan untuk mengembangkan 

perusahaan, manajer harus mengutamakan modal kerja serta aset tak 

berwujud seperti intellectual capital untuk meningkatkan nilai 

perusahaan. 

2. Bagi Investor 

Investor adalah pihak yang mengharapkan laba dari investasi, 

khususnya pada investor muslim yang menanamkan modalnya di pasar 

saham seharusnya lebih mengutamakan investasi di saham syariah 

seperti saham perusahaan yang terdaftar di ISSI dibandingkan dengan 

investasi pada saham konvensional. Hal tersebut karena investasi 

dilakukan berdasarkan prinsip syariah atau tanpa ada riba di dalamnya. 

3. Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini sebagai acuan penelitian di masa mendatang. 

Peneliti menyarankan agar penelitian di masa mendatang dapat 

menambahkan faktor-faktor lain yang mempengaruhi nilai perusahaan 
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yang lebih jarang diteliti. Selain itu, peneliti selajutnya bisa mengganti 

indikator variabel Modal Kerja yaitu work capital turnover (WCT) 

menjadi Cash Conversion Cycle (CCC). 
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