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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Efikasi Keuangan, Motivasi Dan 

Literasi Keuangan Terhadap Minat Berinvestasi Pada Instrumen Syariah Melalui 

Aplikasi Bri Danareksa Sekuritas Dengan Pelatihan Pasar Modal Sebagai Variabel 

Moderasi (Studi Kasus Mahasiswa FEBI UIN Sunan Kalijaga). Sampel pada 

penelitian ini berjumlah 102 Mahasiswa FEBI UIN Sunan Kalijaga. Penelitian ini 

menggunakan metode kuantitatif dengan model analisis PLS-SEM dengan 

bantuan alat analisis WarpPLS 7.0. Hasil penelitian menunjukkan bahwa efikasi 

keuangan, motivasi dan literasi keuangan berpengaruh terhadap perilaku 

keuangan. Sedangkan variabel pelatihan pasar modal hanya mampu memoderasi 

motivasi dan literasi keuangan. 

 

Kata Kunci: Efikasi Keuangan, Motivasi, Literasi Keuangan, Minat 

Berinvestasi, Pelatihan Pasar Modal 
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of financial efficacy, motivation and 

financial literacy on interest in investing in Islamic instruments through the BRI 

Danareksa Sekuritas application with capital market training as a moderating 

variable (a case study of FEBI UIN Sunan Kalijaga). The sample in this study was 

102 FEBI UIN Sunan Kalijaga student. This study uses a quantitative method with 

the PLS-SEM analysis model with the help of the WarpPLS 7.0 analysis tool. The 

results of the study show that financial efficacy, motivation and financial literacy 

influence financial behavior. Meanwhile, the capital market training variable is 

only able to moderate motivation and financial literacy. 

 

Keywords: Financial Efficacy, Motivation, Financial Literacy, Interest in 

Investing, Capital Market Training



  

1  

BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Pasar modal merupakan bagian yang sangat penting dan berkaitan erat 

dengan pertumbuhan perekonomian nasional. Perkembangan pasar modal 

Indonesia saat ini cukup signifikan dengan bertambahnya jumlah surat 

berharga yang diperdagangkan. Pasar modal juga merupakan tempat penjual 

dan pembeli sekuritas atau portofolio, yaitu pasar modal memungkinkan 

pembelian dan penjualan saham, obligasi, dan sekuritas lainnya. Saham yang 

dapat dijual bebas di pasar modal tersebut kemudian digunakan perseroan 

sebagai penyertaan modal untuk membiayai perseroan. Saham yang 

diperdagangkan terdiri dari saham syariah dan saham konvensional. Dalam 

hal ini, pembeli saham tersebut memiliki hak kepemilikan di perusahaan 

berdasarkan persentase pembeliannya (Ahmad, 1996). 

Pasar modal juga berkembang, terutama dengan munculnya pasar 

modal syariah yang meluncurkan Jakarta Islamic Index (JII) yang 

memperdagangkan saham syariah. Saham syariah merupakan jenis saham 

biasa dengan keistimewaan berupa pengendalian yang ketat terhadap ruang 

lingkup bisnis yang halal. Saham syariah adalah saham korporasi yang 

memenuhi prinsip syariah. Penyertaan modal kini dilakukan berdasarkan 

prinsip syariah pada perusahaan yang tidak melanggar prinsip syariah, seperti 

perjudian, riba, atau pembuatan barang yang dilarang. Populasi Muslim 

Indonesia yang besar, yang mencapai 86,7% dari total populasi, diharapkan 
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mampu menjadi pionir dalam pasar modal Islam dunia (Aryani & Firdausi, 

2022). 

Saat ini perkembangan ekonomi Indonesia sangat pesat sehingga 

kebutuhan sehari-hari semakin meningkat. Secara tidak langsung, orang akan 

mempertimbangkan untuk mencari penghasilan tambahan di luar gajinya 

(Salsabila, 2019). Secara umum, orang mengalokasikan pendapatannya ke 

berbagai bentuk konsumsi, tabungan, investasi, dll dan mengalokasikan dana 

ke investasi adalah keuntungan terbesar untuk masa depannya. Pritazahra & 

Sriwidodo dalam (Afrelia, 2021) menjelaskan bahwa merencanakan suatu 

investasi dalam mengelola keuangan pribadi merupakan suatu hal yang akan 

menentukan keuangan setiap individu. 

Gambar 1 1Indeks investor pasar modal di Indonesia 

 

Sumber: KSEI Per Desember 2022 
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Jika dilihat dari grafik tersebut, indeks investor pasar modal di 

Indonesia mengalami peningkatan setiap tahunnya. Yang berarti setiap 

tahunnya masyarakat Indonesia minat dalam berinvestasi. Namun jika 

dibandingkan dengan jumlah penduduk Indonesia seharusnya memiliki 

jumlah investor yang tinggi. Pada kenyataannya dibandingkan dengan jumlah 

penduduknya, pada tahun 2022 hanya berjumlah 10.300.069 orang. Dengan 

demikian peminat investasi di Indonesia msih tergolong rendah. 

Sesuai data per 1 April 2022, nilai kapitalisasi pasar saham yang 

masuk daftar efek syariah telah mencapai Rp4.254,50 triliun, dan sukuk 

korporasi outstanding Rp36,71 triliun. Sementara untuk sukuk negara 

outstanding mencapai Rp1.127,15 triliun (Malik, 2022). Berdasarkan urain di 

atas dapat diasumsikan bahwa partisipasi masyarakat muslim Indonesia 

dalam pasar modal syariah relatif rendah. Persentase ini tentunya menjadi 

indikator penting bagi para penggiat keuangan syariah karena angka ini untuk 

mereka yang berminat berinvestasi di seluruh pasar modal jika dikonversikan 

kembali ke pasar modal syariah persentasenya jelas lebih rendah. Oleh karena 

itu, para penggiat keuangan syariah khususnya para investor di Indonesia 

diharapkan dapat menggairahkan minat masyarakat untuk berinvestasi di 

pasar modal syariah. 

Investasi merupakan istilah yang erat hubungannya dengan ilmu 

ekonomi dan keuangan. Istilah tersebut menggambarkan aset yang diharapkan 

menghasilkan keuntungan di masa depan. Sebelum investasi dikembangkan, 

kebanyakan orang menyimpan dananya di bank. Namun seiring 
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perkembangan zaman, cara ini ditinggalkan dan investasi dilakukan di sektor 

emas, saham, reksadana dan instrumen lainnya yang diharapkan dapat 

mendatangkan keuntungan yang baik di masa depan. 

Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga 

merupakan salah satu individu yang berpotensi untuk menjadi seorang 

investor. Mereka diberikan mata kuliah mengenai manajemen investasi dan 

portofolio serta praktikum pasar modal syariah, didukung dengan adanya 

seminar dan pelatihan pasar modal juga galeri investasi yang berada di sekitar 

kampus. Tujuan dari pelatihan pasar modal adalah untuk menambah 

kesadaran tiap individu akan pentingnya berinvestasi dipasar modal sekarang 

ini (Putra & Supadmi, 2019). Dari latar belakang pengetahuan tersebut 

Mahasiswa FEBI UIN Sunan Kalijaga dirasa sudah memiliki pengetahuan 

yang cukup tentang pasar modal itu sendiri. Banyaknya calon investor yang 

ragu akan investasi di pasar modal akhirnya dapat belajar bukan hanya secara 

teori namun juga teknis melalui pelatihan pasar modal ini. 

Menurut Lembaga Otoritas Jasa Keuangan (2016) menyatakan bahwa 

secara definisi literasi diartikan sebagai kemampuan memahami, jadi literasi 

keuangan adalah pengetahuan, keterampilan, dan keyakinan yang 

mempengaruhi sikap dan perilaku untuk meningkatkan kualitas pengambilan 

keputusan dalam rangka mencapai kesejahteraan (Nanda et al., 2019). 

Berdasarkan hasil Survei Nasional Literasi dan Inklusi Keuangan (SNLIK) 

yang dilakukan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) pada tahun 2022, tingkat 

literasi keuangan 2022 mencapai 49,68%. Tingkat Literasi Keuangan di 
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Indonesia telah berhasil melampaui target yang ditetapkan oleh Pemerintah 

dalam Peraturan Presiden No. 50 tahun 2017 tentang Strategi Nasional 

Perlindungan Konsumen sebesar 35% telah terlampaui. Angka ini 

menunjukkan peningkatan cukup signifikan dari survei sebelumnya di tahun 

2016. 

Efikasi diri khususnya dalam bidang keuangan adalah kepercayaan 

diri seseorang bahwa mereka mampu mengelola keuangan mereka sendiri. 

Mahasiswa yang memiliki pengetahuan keuangan dan efikasi keuangan yang 

baik seharusnya lebih berminat berinvestasi karena mereka telah memiliki 

kemampuan untuk memutuskan investasi apa yang akan mereka ambil dan 

memiliki keyakinan positif untuk berhasil mengelola investasi tersebut (Putri 

& Hamidi, 2019) 

Minat yaitu kecenderungan tertarik pada sesuatu yang relatif tetap 

untuk lebih memperhatikan dan mengingat secara terus menerus yang diikuti 

rasa senang untuk memperoleh kepuasan dalam mencapai kepuasan pengguna 

teknologi (Ledesman, 2019). Sedangkan investasi adalah komitmen menunda 

kenikmatan dengan harapan mendapatkan manfaat yang lebih di masa 

mendatang (Bodie et al., 2019). Menurut Pajar & Pustikaningsih (2017) minat 

investasi merupakan hasrat atau keinginan yang kuat pada seseorang untuk 

mempelajari segala hal yang berkaitan dengan investasi hingga pada tahap 

mempraktikannya. Dari pengertian-pengertian tersebut dapat disimpulkan 

bahwa minat investasi adalah ketertarikan untuk melakukan suatu kegiatan 

saat ini yang memberikan manfaat di masa mendatang. 



6  

  

Motivasi didefinisikan sebagai sebuah proses yang memperhitungkan 

intensitas, arah serta usaha individu untuk mencapai tujuannya masing-

masing (Atmaja & Widoatmodjo, 2021). Menurut Taufiqoh et al (2019), 

seseorang yang memiliki kemauan untuk berinvestasi akan bertindak guna 

meraih tujuannya yaitu dengan menanam modal ataupun berinvestasi di pasar 

modal. Motivasi pada diri seseorang akan membangkitkan suatu pola perilaku 

terstruktur supaya setiap perilaku yang akan timbul mengarahkan pribadi 

mencapai angan-angan dan impian tersebut. Kesimpulannya, motivasi 

merupakan sesuatu yang dapat diambil kesimpulan dari terlihatnya perilaku 

yang timbul bukan sesuatu yang dapat diamati (Novia et al., 2022). 

Perbedaan penelitian ini dengan peneliti yang lain adalah terletak pada 

tempat dan objek yang diteliti dan juga penggunaan variabel pelatihan pasar 

modal yang jarang peneliti temui di penelitian lainnya. Pengguna Aplikasi 

BRI Danareksa yang dijadikan subjek penelitian merupakan kebaruan lainnya 

yang diangkat pada penelitian ini.  

Peter Garlans menyatakan bahwa efikasi keuangan mampu 

meningkatkan cara pengelolaan keuangan sehingga kepuasan keuangan dapat 

dirasakan (Sina, 2013). Danes dan Haberman (2007), menyatakan bahwa 

efikasi keuangan memiliki pengaruh pada keputusan yang diambil dalam 

pengelolaan keuangan para remaja. Begitu juga Farell et al (2015) 

menyatakan bahwa efikasi keuangan mempu mempengaruhi pilihan aset 

investasi wanita.  
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Penelitian terkait motivasi dengan minat investasi telah banyak 

diteliti. Beberapa diantaranya yaitu penelitian dari (Nisa & Zulaika, 2017; 

Pajar & Pustikaningsih, 2017; Shofwa, 2017), yang menyatakkan adanya 

pengaruh antara motivasi dan minat investasi. Namun, lain halnya pada 

penelitian Hermanto (2017) ditemukan bahwa tidak adanya pengaruh antara 

motivasi dan minat investasi. 

Merujuk pada beberapa penelitian mengenai pengaruh literasi 

keuangan terhadap minat investasi, diperoleh hasil yang cenderung bervariasi. 

Seperti pada penelitian (Ikbal & Tandika, 2019; Parulian & Aminnudin, 

2020; Ramadhani & Cahyono, 2020; Shofwa, 2017), yang menunjukkan 

adanya pengaruh positif antara literasi keuangan dan minat investasi. 

Sementara itu, pada penelitian (Taufiqoh et al., 2019) ditemukan hasil bahwa 

tidak adanya pengaruh antara literasi keuangan terhadap minat investasi. 

Menurut Tandio dan Widanaputra berdasarkan penelitiannya 

menunjukkan bahwasanya pelatihan pasar modal merupakan variabel bebas 

yang mempengaruhi variabel minat berinvestasi sebesar 29,4%. Hal tersebut 

diperkuat oleh penelitian yang dilakukan Darmawan dan Japar yang 

menyebutkan bahwa pelatihan pasar modal berpengaruh secara signifikan 

terhadap minat berinvestasi. Rodiyah (2020) memperoleh kesimpulan bahwa 

pelatihan pasar modal dapat memoderasi pengetahuan investasi dan literasi 

keuangan mahasiswa. Dari penelitian-penelitian sebelumnya 

melatarbelakangi peneliti untuk meneliti kembali dan mengonfirmasi variabel 
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pelatihan pasar modal sebagai variabel moderasi pada kecenderungan minat 

mahasiswa berinvestasi. 

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan mahasiswa sebagai 

sampel karena saat ini generasi Z merupakan target yang potensial bagi sektor 

industri keuangan. Menurut Yusuf (2019) mahasiswa sebagai generasi Z tentu 

mudah menjadi calon investor dengan berbekal pengetahuan dan pemahaman 

melalui pembelajaran yang diadakan oleh kampus. Begitu juga mahasiswa di 

FEBI UIN Sunan Kalijaga yang terdiri 4 program studi yakni Perbankan 

Syariah, Ekonomi Syariah, Manajemen Keuangan Syariah dan Akuntansi 

Syariah juga mendapat mata kuliah bersangkutan dengan investasi syariah, 

seminar dan pelatihan pasar modal yang pernah diadakan oleh kampus. 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka peneliti 

bermaksud melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Efikasi 

Keuangan, Motivasi Dan Literasi Keuangan Terhadap Minat 

Berinvestasi Pada Instrumen Syariah Melalui Aplikasi BRI Danareksa 

Sekuritas Dengan Pelatihan Pasar Modal Sebagai Variabel Moderasi 

(Studi Kasus Mahasiswa FEBI UIN Sunan Kalijaga)” 

B. Rumusan Masalah 

 Berdasar latar belakang dan penelitian terdahulu yang peneliti paparkan 

diatas, maka masalah penelitian difokuskan dalam beberapa poin berikut: 

1. Bagaimana pengaruh efikasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

mahasiswa? 

2. Bagaimana pengaruh motivasi terhadap minat berinvestasi mahasiswa? 
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3. Bagaimana pengaruh literasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

mahasiswa? 

4. Bagaimana pengaruh efikasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

mahasiswa setelah dimoderasi oleh variabel pelatihan pasar modal? 

5. Bagaimana pengaruh motivasi terhadap minat berinvestasi mahasiswa 

setelah dimoderasi oleh variabel pelatihan pasar modal? 

6. Bagaimana pengaruh literasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

mahasiswa setelah dimoderasi oleh variabel pelatihan pasar modal? 

C. Tujuan Penelitian 

 Berdasar poin-poin rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian 

yang ingin peneliti capai adalah sebagai berikut: 

1. Mengetahui pengaruh efikasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

mahasiswa. 

2. Mengetahui pengaruh motivasi terhadap minat berinvestasi mahasiswa. 

3. Mengetahui pengaruh literasi keuangan terhadap minat berinvestasi 

mahasiswa. 

4. Mengetahui pengaruh pelatihan pasar modal sebagai variabel moderasi 

terhadap hasil hipotesis pengaruh efikasi keuangan terhadap minat 

berinvestasi mahasiswa. 

5. Mengetahui pengaruh pelatihan pasar modal sebagai variabel moderasi 

terhadap hasil hipotesis pengaruh motivasi terhadap minat berinvestasi 

mahasiswa. 
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6. Mengetahui pengaruh pelatihan pasar modal sebagai variabel moderasi 

terhadap hasil hipotesis pengaruh literasi keuangan terhadap minat 

berinvestasi mahasiswa. 

D. Manfaat Penelitian 

  Berdasar tujuan penelitian tersebut, maka hasil penelitian ini 

diharapkan mempunyai manfaat bagi pihak terkait: 

1. Bagi Akademik 

 Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan 

wawasan dan pengetahuan melalui karya tulis dan sebagai bahan kajian 

bagi peneliti atau mahasiswa yang melakukan penelitian terkait minat 

berinvestasi mahasiswa dimasa yang akan datang. 

2. Bagi Peneliti 

 Penelitian ini diharapkan dapat menjadi langkah awal dalam 

pembuatan karya ilmiah selanjutnya sekaligus mengimplementasikan 

materi yang sudah didapat selama pembelajaran dikampus. 

3. Bagi FEBI UIN Sunan Kalijaga 

 Pihak FEBI UIN Sunan Kalijaga dapat mengetahui minat 

berinvestasi mahasiswanya yang berguna sebagai bahan pertimbangan 

dalam membuat kebijakan kampus yang berkaitan dengan mata kuliah 

praktikum pasar modal syariah dan mata kuliah yang linier dengan itu. 
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E. Sistematika Pembahasan 

  Penulisan tugas akhir ini disusun sedemikian rupa untuk menjadi 

sumber referensi dan memudahkan peneliti selanjutnya. Tulisan ini disusun 

dalam lima bab, seperti yang tertera sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

 Berisikan latar belakang penulisan, rumusan masalah yang diangkat, 

tujuan diadakannya penelitian, manfaat penelitian dan sistematika 

pembahasan 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

 Berisi landasan teori yang diambil, telaah pustaka atau literatur review 

rujukan penelitian terdahulu, kerangka teoretik, dan hipotesis yang diambil. 

BAB III METODE PENELITIAN 

 Berisi metode penelitian yang digunakan, rancangan penelitian, 

variabel, populasi dan sampel yang diambil. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Berisi temuan hasil dan pembahasan yang telah di uji keakuratannya 

menggunakan tools dan metode yang diambil. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

 Berisi sebuah kesimpulan dari temuan hasil dan pembahasan penelitian 

yang telah dilakukan, dan saran terhadap penelitian selanjutnya untuk 

pengembangan. 
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BAB V  

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Beberapa temuan pada penelitian terdahulu menyatakan bahwa 

efikasi keuangan, literasi keuangan dan motivasi berpengaruh positif 

signifikan terhadap minat berinvestasi mahasiswa. Hal senada juga 

dihasilkan pada penelitian ini yang menyatakan bahwa semua variabel 

X  (efikasi keuangan, literasi keuangan dan motivasi) berpengaruh positif 

signifikan terhadap variabel Y yakni Minat Berinvestasi Mahasiswa. Ini 

mengindikasikan bahwa semakin baik efikasi keuangan, literasi keuangan 

dan motivasi mahasiswa maka semakin baik pula Minat berinvestasi 

mahasiswa. 

Kemudian dalam penelitian ini menggunakan pelatihan Pasar Modal 

sebagai variabel moderasi. Pada penelitian ini variabel dapat memoderasi 

variabel literasi Keuangan dan motivasi saja. Hal ini dikarenakan dalam 

pelatihan pasar modal yang diikuti oleh mahasiswa, narasumber mampu 

menyampaikan materi secara jelas, metode yang digunakan cukup menarik 

serta materi yang diberikan berbeda dengan materi yang didapat responden 

dalam perkuliahan. Dari pelatihan pasar modal ini juga dijelaskan 

mengenai cara serta proses transaksi investasi saham, sehingga mahasiswa 

menjadi tertarik untuk mempraktekkannya (Rodiyah, 2020).  

Namun, meskipun mahasiswa turut mengikuti pelatihan pasar modal 

melalui pemahaman yang baik ternyata tidak menunjukkan pengaruh 
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signifikan. Masih terdapat faktor lain yang menyebabkan mahasiswa 

merasakan ketidakpuasan pada pelatihan pasar modal yang telah diikuti 

selama ini sehingga menyebabkan efikasi keuangan terhadap minat 

berinvestasi mahasiswa tidak meningkat. 

B. Keterbatasan dan Saran 

Beberapa keterbatasan dalam penelitian ini, yaitu: 

1. Referensi yang sama persis dengan penelitian ini masih kurang. 

Peneliti belum banyak menemukan jurnal yang menggunakan variabel 

Pelatihan Pasar Modal untuk minat berinvestasi mahasiswa, sehingga 

penelitian menjadi kurang jelas dan tidak sempurna. 

2. Untuk jumlah sampel berdasar kuesioner yang kembali masih sangat 

sedikit. Meskipun sudah memenuhi syarat minimal responden, namun 

untuk penyajian penelitian yang baik, semakin besar jumlah responden 

maka akan semakin baik. 

Berdasarkan hasil penelitian dan temuan-temuan yang peneliti 

temukan pada hasil uji, maka dapat penulis jabarkan saran untuk penelitian 

selanjutnya: 

1. Semua hasil uji tidak ada yang berpengaruh tinggi, tidak lebih dari  

40%. Sehingga dalam pemilihan variabel untuk minat berinvestasi 

dapat menambahkan variabel lain yang mempengaruhi minat 

berinvestasi mahasiswa. 

2. Masih sedikit jurnal yang memakai variabel pelatihan pasar modal 

untuk variabel moderasi minat berinvestasi mahasiswa, sehingga 
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penelitian menjadi kurang jelas dan seakan tidak terarah. Peneliti 

selanjutnya bisa mengganti dengan variabel moderasi lain, bahkan 

bisa menggunakan mediasi agar penelitian lebih jelas dan terarah. 

3. Dalam pemilihan variabel masih menggunakan variabel konvensional, 

untuk peneliti selanjutnya dapat menggunakan variabel seperti literasi 

keuangan syariah dan variabel lainnya yang berkaitan dengan syariah 

agar lebih cocok dengan objek bahasan yaitu pasar modal syariah 

4. Untuk objek bisa lebih luas cakupannya, tidak hanya pada satu 

instansi saja, atau bisa menggunakan studi komparatif untuk peneliti 

selanjutnya. 
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